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Abstract 
 

This Study aimed to identify the compliance (degree) of the industrial 
corporations operating in the Gaza Strip with the rules of the International 
Accounting Standard (IAS) No. (16) for Property, Plant, and Equipment (Fixed 
Assets) and the constrains for such compliance, and to determine whether the 
compliance with the rules of the standard is associated with a range of variables 
such as: educational qualification, years of experience, the volume of fixed assets, 
type of industry, and size of capital, the study offered as well recommendations 
that would contribute to the application of the standard. 
 

The researcher collected data of the study from books, periodicals, and 
publications dealing with accounting for fixed assets. The preliminary data were 
collected through questionnaire designed based on the International Accounting 
Standard (IAS) No. (16), in addition to previous studies and the theoretical 
framework of this study. The questionnaire has been distributed on a study 
sample consists of accountants working at industrial incorporations with a capital 
of more than half a million dollars. (60) Questionnaires were distributed and (52) 
recovered with a return percentage of (87%); the researcher used the statistical 
programme (SPSS) for data analysis and testing hypothesis. 
 

The study has concluded that the industrial corporations operating in the 
Gaza Strip do not comply with the rules of the International Accounting Standard 
(IAS) No. (16), and that there is a range of difficulties preclude that compliance; 
the main difficulty is the absence of an official body or a law that would enforce 
applying the standard, as well as the economic conditions, and the management�s 
lack of the desire to demonstrate the true financial position of the incorporation, 
in addition to inadequate role of the professional bodies and associations 
responsible for accounting and auditing profession. On the other hand, the lower 
volume and nature of the incorporation�s work does not stimulate applying the 
standard. The study showed that there is no statistically significant relationship 
between the compliance with the standard and the group of variables that have 
been raised in the study. 
 

The researcher suggested a set of recommendations; the most important is the 
necessity to comply with the rules of the International Accounting Standard (IAS) 
No. (16), due to its great importance, particularly in industrial companies, and 
emphasized the need of companies to develop accounting processing systems 
consistent with the requirements of the standard, and to speed up the enactment of 
the new incorporation�s law instead of laws in force in the West Bank and Gaza 
Strip, so may the industrial corporations be obliged to comply with the 
International Accounting Standard in its financial activities. 
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��7��řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ũŔŧŰŏ�¿ŦŔŧƈ������
��8��řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ŧƊŷ�ũŕŗśŷƛŔ�ƉƔŸŗ�ŕƍŨŦŌ�ŖŠƔ�ƓśƅŔ�ŕƔŕŲƂƅŔ�ƇƍŌ������
��9��řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ŖŕƔŻ�ũŝŌ������
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��10��řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�Ɠž�ŕƍũžŔƏś�ŖŠŔƏƅŔ�řŬƔœũƅŔ�ŚŕƈƏƂƈƅŔ������
��11��ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ũƏųś�¿ţŔũƈřƔƅƏŧƅŔ�řƔŗ������
��12��ĻŕƔŗũŷƏ�ĻŕƔƅƏŧ�řƔƊƎƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈŴƊƈƅŔ�ƇƍŌ������
��12�����řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�řƊŠƅ�IASC�� �������
��12����řƔŗƏũƏƗŔ�řŷƏƈŠƈƅŔ��EC� European Community ������
��12�����řƔƅŕƈƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ūƆŠƈ�FASB��������
��12����ŗŬŕţƈƆƅ�ƓƅƏŧƅŔ�ŧŕţśƛŔƉƔ�IFAC�������
��12�����ŪƆƔƏƏ�ŔũśƆŠƊŕŗ�ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�ŧƎŸƈ�ICAEW�������
��12����řƔƅƏŧƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖŷ�ŘŧţśƈƅŔ�ƇƈƗŔ�řƊŠƅ������
��12�����ƉƔƔƏƔŬƕŔ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�ŧŕţśŔ�AFA�������
��12����ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ������
��12������ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ�řƔƏŲŷ������
��13��ƉƔųŬƆž�Ɠž�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ������
��14��řƔƊƔųŬƆſƅŔ�ƉƔŸŠŔũƈƅŔƏ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�řƔŸƈŠ������
��14����ř»»»ƔŸƈŠƅŔ�ŽŔŧƍŌ������
��14����řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�Ɖƈ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�ƉƔŸŠŔũƈƅŔƏ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�řƔŸƈŠ�ŽƁƏƈ������
��15��ƓƅƏŧƅŔ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ƀžŔƏśƅŔƏ�řƔƅƏŧƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ������

ŚƃœśƃŒ�¾ŮŽƃŒ��Œ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�ŇƍŰ�Ƒż�ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�Ƈŵ�ŗŕŪœšƆƃ
�ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ������

����

�����řƈŧƂƈ������
������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈƆƅ�ƓŦƔũŕśƅŔ�ũƏųśƅŔ����������
������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�Ɖƈ�ŽŧƎƅŔ����������
������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ƀŕųƊ����������
�����ŔŨ�ŚŕţƆųŰƈƅŔũŕƔŸƈƅŕŗ�řƁƜŸƅŔ�Ś������
�����řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�řŬƔœũƅŔ�ŚŕſƔƊŰśƅŔ������
�����řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŽƔũŸś������
�����řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�řƔƈƍŌ������
�����řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ������
������¿ƏŰƘƅ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ūŕƔƂƅŔ������
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������řƂţƜƅŔ�řſƆƄśƅŔƏ�řƔƅƏƗŔ�řſƆƄśƅŔ������
������ƅ�ƓƅƏƗŔ�ūŕƔƂƅŔřśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘ������
������řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŉŕƊśƁŔ�řſƆƄś�ƉƈŲ�Şũŧś�ƓśƅŔ�ũŰŕƊŸƅŔ������
��������ƓŲŔũƗŔ�ŉŕƊśƁŔ�řſƆƄś������
��������ƓƊŕŗƈƅŔ�ŉŕƊśƁŔ�řſƆƄś������
��������ŚŔŧŸƈƅŔ�ŉŕƊśƁŔ�řſƆƄś������
��������ĻŕƔśŔŨ�ŕƎœŕŮƊŐŗ�řƄũŮƅŔ�ƇƏƂś�ƓśƅŔ�¿ƏŰƗŔ������
����������ƜŦ�ŧœŔƏſƅŔ�ŽƔƅŕƄś¿ƏŰƗŔ�ŉŕŮƊŏ�Řũśž�¿������
������¿ƏŰƗŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�řƔƈƏƄţƅŔ�ŢƊƈƅŔ�Ɖŷ�řŗŬŕţƈƅŔ������
������ƓƆƔƏƈś�ũŕŠƔŏ�ŧƂŸŗ�řƅƏƈƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖŷ�řŗŬŕţƈƅŔ������
������řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ������
��������řſƆƄśƅŔ�ŞŨƏƈƊ������
��������ƇƔƔƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�ŞŨƏƈƊ������
������ƗŔ�ŉŕƊśƁŔ�ŧŸŗ�ŚŕƂſƊƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰ������
��������řƔŧŔũƔƛŔ�ŽƔũŕŰƈƅŔ������
���������řƔƅŕƈŬŌũƅŔ�ŽƔũŕŰƈƅŔ������
��������řƔƅŕƈŬŌũƅŔƏ�řƔŧŔũƔƛŔ�ŽƔũŕŰƈƅŔ�ƉƔŗ�řƁũſśƅŔ�ũƔƔŕŸƈ������
��������řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŉŕƊśƁƛ�řƂţƜƅŔ�ŚŕƂſƊƅŔ�ŵŔƏƊŌ������
������řŬƏƈƆƈƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƃƜśƍŔ������
���������ŽƔũŸśƃƜśƍƛŔ������
��������řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƃƜśƍŔ�ŖŕŗŬŌ������
��������ƃƜśƍƛŔ�źƆŗƈ�ŖŕŬţ�řƔſƔƄ�ŧŧţś�ƓśƅŔ�¿ƈŔƏŸƅŔ������
��������řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƃƜśƍŔ�Ɖŷ�řŗŬŕţƈƅŔ������
��������ƃƜśƍƛŔ�ŖŕŬţ�ƀũų������
����������ŚŗŕŝƅŔ�ųŬƂƅŔ�řƂƔũų������
�������������ŖƏƔŷƏ�ŕƔŔŪƈ�řƂƔũųŝƅŔ�ųŬƂƅŔŚŗŕ������
����������ŽŷŕŲƈƅŔ�ůƁŕƊśƈƅŔ�ųŬƂƅŔ�řƂƔũų������
������������ŽŷŕŲƈƅŔ�ůƁŕƊśƈƅŔ�ųŬƂƅŔ�řƂƔũų�ŖƏƔŷƏ�ŕƔŔŪƈ������
����������ŚŔƏƊŬƅŔ�ƇŕƁũŌ�ŵƏƈŠƈ�řƂƔũų������
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�����������ųŕŮƊƅŔ�ŚŔŧţƏ�řƂƔũų�ŞŕśƊƙŔ�ŚŔŧţƏ�ƏŌ�������
����������ũƔŧƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�řƂƔũų������
������������ƏƔŷƏ�ŕƔŔŪƈ�ũƔŧƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�řƂƔũų�Ŗ������
����������ŨŕſƊƅŔ�¿ŧŸƈ�řƂƔũų������
������řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖŷ�ŉŕƊżśŬƛŔ������
��������řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖŷ�ŉŕƊżśŬƛŔ�ƀũų��������
�����������Ɖŷ�ŉŕƊżśŬƛŔŶƔŗƅŕŗ�ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ������
����������řƅŧŕŗƈƅŕŗ�ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�Ɖŷ�ŉŕƊżśŬƛŔ������
����������ƊżśŬƛŔŧƔũŦśƅŕŗ�ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�Ɖŷ�ŉŕ������
����������ĻŕƔũŕŗŠŏ�ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�Ɖŷ�ŉŕƊżśŬƛŔ������
������řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�řƈƔƁ�űŕſŦƊŔ������
��������řƈƔƂƅŔ�űŕſŦƊŔ�űƔƏŸś������
������řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŉŕżƅŏ������
�������řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ������

�¾ŮŽƃŒŴŕŒŧƃŒ��ŘœƈœƒŕƃŒ�¾ƒƄšřŘœƒŰŧŽƃŒ�ŧœŕřŤŒƍ�������
�����řƈŧƂƈ������
�����ƓŷŕƊŰƅŔ�ŵŕųƂƅŔ�ŶƁŔƏ������
�����řƔŠƎƊƈřŬŔũŧƅŔ�������
�����řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷƏ�ŶƈśŠƈ������
�����řŬŔũŧƅŔ�ŘŔŧŌ������
�����řŬŔũŧƅŔ�Ɠž�řƈŧŦśŬƈƅŔ�řƔœŕŰţƙŔ�ŚŕŠƅŕŸƈƅŔ������
�����řƊŕŗśŬƛŔ�ŚŕŗŝƏ�ƀŧŰ������
�������řƊŕŗśŬƛŔ�ƀŧŰ������
�������ŚŕŗŝřƊŕŗśŬƛŔ�������
����������řƔſŰƊƅŔ�řœŪŠśƅŔ�řƂƔũų������
�����������ŤŕŗƊƏũƄ�ŕſƅŌ�řƂƔũų������
������ƓŸƔŗųƅŔ�ŶƔŪƏśƅŔ�ũŕŗśŦŔ������
�����řŬŔũŧƅŔ�ŶƈśŠƈƅ�ƓſŰƏƅŔ�¿ƔƆţśƅŔ������
�����ŚŕƔŲũſƅŔ�ũŕŗśŦŔƏ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŔũƂž�¿ƔƆţś������
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�¾ŮŽƃŒũƆœŤƃŒ��ŘœƒŮƍřƃŒƍ�ŝőœřƈƃŒ�������
�����şœŕśƊƅŔ�������
�����ŚŕƔŰƏśƅŔ�������
�����řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔřţũśƂƈƅŔ��������

ŴŞŒŧƆƃŒ�������
žšƚƆƃŒ�������

��
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¾ƍŒťŞƃŒ�ŗƆőœſ��
��

ƅſŧƃŒ��¾ƍťŞƃŒ�ƇŒƍƈŵ��ŗšŽŮƃŒ��
����ŚũƄƔƅ�ūŕƔƂƈ�ŚŕŠũŧ�������
������������¿ƏƗŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�������¿Ə»ŰƗŕŗ�ŽŔũ»śŷƛŔ�ŚŕƊŕƔŗ

ũŧƅŔƏ�ŕƎŬŕƔƁƏ�řśŗŕŝƅŔƌśŔũƂſƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠ�������

��������ƓƊŕ»ŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ������ƓƆŦŔŧ»ƅŔ�ŶƔƊŰ»śƅŔ�Śŕ»ƊŕƔŗ
ƌśŔũƂſƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�������

������������ŜƅŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�������ř»ſƆƄśƅ�řƂţƜƅŔ�ŚŕƂſƊƅŔ�řžŕŲŏ
ƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ�ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔƌśŔũƂſƅ�ř�������

������������ŶŗŔũƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ��������ř»ſƆƄś�Śŕ»ƊƏƄƈ�ūŕƔƁ�ŚŕƊŕƔŗ
ƌśŔũƂſƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�������

������������ūƈŕŦƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�������¿Ə»ŰƗŔ�¿Ŕŧŗś»ŬŔ�ŚŕƊŕƔŗ
ƌśŔũƂſƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ�řśŗŕŝƅŔ�������

������������ūŧŕŬƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�������¿Ə»ŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�ŚŕƊŕƔŗ
ƌśŔũƂſƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ�řśŗŕŝƅŔ�������

������������ŶŗŕŬƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�������řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƃƜśƍŔ�ŚŕƊŕƔŗ
ƌśŔũƂſƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ�������

���������¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�����Ɖƈŕ»ŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž��������ŽŔũ»śŷƛŔ�ŉŕ»żƅŏ�Śŕ»ƊŕƔŗ
ƌśŔũƂſƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�������

��������ŶŬŕśƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�����ƏŌ�ŧ»Ɗŗ�¿»Ƅƅ�šŕŰžƙŔ�ŚŕƊŕƔŗ
ƌśŔũƂſƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖƈ�ŽƊŰ�������

����������¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ����ũŮŕŸƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž��������šŕŰ»žƙŔ�Ƈś»Ɣ�ƓśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ
ƌśŔũƂſƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�ŉŔũŠŏ�řƅŕţ�Ɠž�ŕƎƊŷ�������

�������������řŝƅŕŝƅŔ�řŷƏƈŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ��������Ɖ»ƈ�ŧ»ţś�ƓśƅŔ�ŚŕŗƏŸŰƅŔ
�������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅƛŔ����������řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ůŕŦƅŔ�

ŕƎśŔũƂſƅ���
����

�����řŬŔũŧƅŔ�ũƏŕţƈƅ�ƓœŕƊŗƅŔ�ƀŧŰƅŔ�������
������ŚŕŗŝƅŔ�¿ƈŕŸƈ�řƔſŰƊƅŔ�řœŪŠśƅŔ�řƂƔũų��������
������ŚŕŗŝƅŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ŤŕŗƊƏũƄ�ŕſƅŌ�řƂƔũų��������
�����ƓŸƔŗųƅŔ�ŶƔŪƏśƅŔ�ũŕŗśŦŔ�������
������ŖŬţ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŶƔŪƏśřƄũŮƆƅ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�¿ƄŮƅŔ�������
������ŖŬţ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŶƔŪƏśŕƎųŕŮƊƅ�řƄũŮƅŔ�řƅƏŔŪƈ�Řŧƈ�������
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������ŖŬţ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŶƔŪƏś¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�������
������ŖŬţ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŶƔŪƏśřśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇŠţ�������
������ŖŬţ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŶƔŪƏśřŷŕƊŰƅŔ�ŵƏƊ�������
�����ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ�ũƔżśƈ�ŖŬţ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŶƔŪƏś�������
������řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŶƔŪƏśƓƈƆŸƅŔ�ůŰŦśƅŔ�ũƔżśƈ�ŖŬţ�������
�����ƓƅŕţƅŔ�¿ƈŸƅŔ�Ɠž�ŘũŗŦƅŔ�ŚŔƏƊŬ�ŧŧŷ�ũƔżśƈ�ŖŬţ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŶƔŪƏś�������
�����ƓſƔŴƏƅŔ�ƑƈŬƈƅŔ�ũƔżśƈ�ŖŬţ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŶƔŪƏś������
���������������������¿ŕ»Šƈ�Ɠ»ž�ŕ»Ǝŗ�ŚƂţśƅŔ�ƓśƅŔ�řƔŗƔũŧśƅŔ�ŚŔũƏŧƅŔ�ŧŧŷ�ũƔżśƈ�ŖŬţ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŶƔŪƏś

řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�������

�����¿ƏƗŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�¿ƔƆţś��ŕƎŬŕƔƁƏ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŚŕƊŕƔŗ�������
�����ƓƊŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�¿ƔƆţś��řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�ƓƆŦŔŧƅŔ�ŶƔƊŰśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗ�������
�����ŜƅŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�¿ƔƆţś��ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�řſƆƄśƅ�řƂţƜƅŔ�ŚŕƂſƊƅŔ�řžŕŲŏ�������
�����ƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�¿ƔƆţśŶŗŔũ��řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�řſƆƄś�ŚŕƊƏƄƈ�ūŕƔƁ�ŚŕƊŕƔŗ��������
�����ūƈŕŦƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�¿ƔƆţś��řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�¿ŔŧŗśŬŔ�ŚŕƊŕƔŗ��������
�����ūŧŕŬƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�¿ƔƆţś��řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�ŚŕƊŕƔŗ��������
�����ŶŗŕŬƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�¿ƔƆţś��řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƃƜśƍŔ�ŚŕƊŕƔŗ��������
�����ƉƈŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�¿ƔƆţś��řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŉŕżƅŏ�ŚŕƊŕƔŗ��������
�����ŶŬŕśƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�¿ƔƆţś��řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖƈ�ŽƊŰ�ƏŌ�ŧƊŗ�¿Ƅƅ�šŕŰžƙŔ�ŚŕƊŕƔŗ��������
��������ũŮŕŸƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�¿ƔƆţś������������ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�ŉŔũŠŏ�řƅŕţ�Ɠž�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ

Ŕ�¿ƏŰƘƅřśŗŕŝƅ��������

��������řƔƊŕŝƅŔ�řŷƏƈŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�¿ƔƆţś������������Ƈ»Ɓũ�ƓƅƏŧ»ƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƁ�ƀƔŗųś�Ɛŧƈ�����
řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ůŕŦƅŔ��������

��������řŝƅŕŝƅŔ�řŷƏƈŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�¿ƔƆţś�����řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�Ɖƈ�ŧţś�ƓśƅŔ�ŚŕŗƏŸŰƅŔ
�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�����řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ůŕŦƅŔ��������

�����ŘũŗŦƅŔ�ŚŔƏƊŬ�ũƔżśƈ�ŖŬţ�ŚŕųŬƏśƈƅŔ�ƉƔŗ�ƀƏũſƆƅ��ƒŧŕţƗŔ�ƉƔŕŗśƅŔ�¿ƔƆţś�ũŕŗśŦŔ���������
�����řŷŕƊŰƅŔ�ŵƏƊƅ�ũƔżśƈ�ŖŬţ�ŚŕųŬƏśƈƅŔ�ƉƔŗ�ƀƏũſƆƅ��ƒŧŕţƗŔ�ƉƔŕŗśƅŔ�¿ƔƆţś�ũŕŗśŦŔ���������
��������������������¿ŕ»ƈƅŔ�ūŌũ�Ƈ»Šţ�ũ»Ɣżśƈ�ŖŬţ�ŚŕųŬƏśƈƅŔ�ƉƔŗ�ƀƏũſƆƅ�ƒŧŕţƗŔ�ƉƔŕŗśƅŔ�¿ƔƆţś�ũŕŗśŦŔ

Ŕ�ƃƆśŗ�ůŕŦƅŔŚŕƄũŮƅ��������

������������������řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇŠţ�ũƔżśƈ�ŖŬţ�ŚŕųŬƏśƈƅŔ�ƉƔŗ�ƀƏũſƆƅ��ƒŧŕţƗŔ�ƉƔŕŗśƅŔ�¿ƔƆţś�ũŕŗśŦŔ
řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɠž��������
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�����ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƆťƀƆ��
ƏŧƅŔ� ŧƔŸŰƅŔ�ƑƆŷ�ŘũƔŗƄ�řƔƈƍŌ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅ�ŢŗŰŌ�ŘũƔŗƄƅŔ�řƔƈƍƘƅ� ĻŔũŴƊƏ��Ɠƅ

�ũƔƔŕŸƈ� ŧƏŠƏ�ƉŐž� �ũŔũƂƅŔ�ƒŨŦśƈƅ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ũŧŰƈƄ� ŘũƏŮƊƈƅŔ� řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ� ŕƎŗ�Ŷśƈśś�ƓśƅŔ
�ƉŌ�ƒŌ��ŉŔƏŬ�Èŧţ�ƑƆŷ�řƔƈŕƊƅŔƏ�řƈŧƂśƈƅŔ�¿ƏŧƅŔ�Ɠž� ĻŕƔũƏũŲƏ�ĻŕţƆƈ� ĻŔũƈŌ�ŢŗŰŌ�řƔƅƏŧ�řƔŗŬŕţƈ

ŷƗŔƏ�¿ŕƈƅŔ�ŕƔƊŧ�Ɠž�ĻŕƈƎƈ�ĻŕŸŠũƈ�¿ŝƈś�ŚţŗŰŌ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƋŨƍƓŗŬŕţƈƅŔ�¿ƈŸƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔƈœŕƂƆƅ�¿ŕƈ���

�řŰŕŦƅŔ� řƔŗŬŕţƈƅŔ� řŠƅŕŸƈƅŔ� řƔƅƏŧƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ� ŕƎśƅƏŕƊś�ƓśƅŔ� řƈƎƈƅŔ� ŶƔŲŔƏƈƅŔ�ƉƈƏ
�Ɖŷ� Řũŕŗŷ� ƑƍƏ� řśŗŕŝƅŔ� ¿ƏŰƗŔ� ŢƆųŰƈŗ� ŕƎƔƆŷ�ŽũŕŸśƈƅŔƏ� ŚŔŧŸƈƅŔƏ� ŶƊŕŰƈƅŔƏ� ŚŕƄƆśƈƈƅŕŗ

�ƙŔ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�Ɠž�ŕƎƈŔŧŦśŬŔ�ŽŧƎŗ�ŵƏũŮƈƅŔ�ŕƎƔũśŮƔ�ƓśƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŕƎƊƈ�ŘŧŕſśŬƛŔ�ŽŧƎŗƏ�řƔŠŕśƊ
�Ƒƅŏ� ŕƎƆƔƏţś� ŕƎŸƔŗ�Řŧŕŷŏ�ƏŌ� ŕƎœŔũŮ�Ɖƈ�ŵƏũŮƈƅŔ�ŽŧƎƔ�ƛƏ��řƊŬƅŔ�ŪƏŕŠśś�řƆƔƏų�řƔƊƈŪ�Řũśſƅ

ŕƍũƔŻƏ� ƓƊŕŗƈƅŔƏ� ƓŲŔũƗŔƏ� ŜŕŝƗŔƏ� ŚŔũŕƔŬƅŔƏ� ŚƛƕŔ� Ɠž� ¿ŕţƅŔ� Əƍ� ŕƈƄ� řƔŧƂƊ�����ŭŔŧŦƅŔ
��ƉƏũŦŊƏ�������������

ŚŕŷŕųƂƅŔ� Ɖƈ� ƋũƔŻ� Ɖŷ�ƓŷŕƊŰƅŔ� ŵŕųƂƅŔ� ŪƔƈśƔ�ƌśƈƍŕŬƈŗ� ŧƆŗ� ƒŌ� ŧŕŰśƁŔ� Ɠž� řƔŠŕśƊƙŔ�
�ũƈƗŔ� ŖƆųśƔ� ŵŕųƂƅŔ� ŔŨƍ� ũƔƏųśƅƏ� �řƔŧŕŰśƁƛŔ� řƔƈƊśƆƅ� řƈŕŸƅŔ� ŽŔŧƍƗŔ� ƀƔƂţś� Ɠž� řƔƅŕŸƅŔ
�Ɠž� ŧũŔƏƈƅŔ� ƋŨƍ� ƇŔŧŦśŬŔ� ƑƆŷ� řŗŕƁũƅŔƏ� �řƔũŮŗƅŔƏ� řƔƅŕƈƅŔ� ŧũŔƏƈƅŔƏ� ¿ƏŰƘƅ� ¿ŝƈƗŔ� ƇŔŧŦśŬƛŔ

�řƄũŮƅŔ�ŽŔŧƍŌ�ƀƔƂţś�¿ƔŗŬ���ĺŔ�ŽƆŦ�����������

�ƓžƏ�ŵŕųƁ�Ɠž�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�Ɛŧƈ�řŬŔũŧ�ŜţŕŗƅŔ�¿ƏŕƊś�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ
� ƇƁũ� ƓƅƏŧƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ� ũŕƔŸƈ� ƀƔŗųśŗ� ŘŪŻ�����řŠƅŕŸƈƅŔ� ŽŰƏ� Ƒƅŏ� ũŕƔŸƈƅŔ� ŔŨƍ� ŽŧƎƔƏ� �

�ŚŔŧŸƈƅŔƏ�ŶƊŕŰƈƅŔƏ�ŚŕƄƆśƈƈƆƅ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ��ŕƈ�ƌƔž�ŘŧũŔƏƅŔ�ŧŷŔƏƂƅŔ�ƀƔŗųśŗ�ƇŪƆƔƏ��
ŕƊƍ�ƉƄƔ� Ƈƅ�ŕƈƅ� ĻŔũŴƊ�ƃƅŨƏ� �ƐũŦŌ� řƔŗŬŕţƈ�řŠƅŕŸƈŗ�ŢƈŬƔ�ƏŌ�ŖƆųśƔ�ƓƅƏŧ�ƓŗŬŕţƈ�ũŕƔŸƈ�ƃ

��¿ƏŰƗŔ� ƋŨƍ� ƇŠţ�ũŗƄ�ŖŗŬŗ� řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɠž� ŘũƔŗƄ� řƔƈƍŌ�Ɖƈ� řśŗŕŝƅŔ� ¿ƏŰƗŔ� ƌƆŝƈś
�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔƏ�řƁŧŗ�ŕƎƈƔƔƂśƏ�¿ƏŰƗŔ�ƋŨƍ�ūŕƔƁ�řţŰ�Ɖƈ�ŧƄōśƅŔ�ŘũƏũŲ�ŖƆųśƔ�ƃƅŨ�Ɖŏ�ŜƔţ

¿ƄŮŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ŖŕŠƔƙŕŗ�ūƄŸƊƔŬ�ŕƈƈ��řśŗŕŝƅŔ�ŘōŮƊƈƅŔ�¿ƏŰƗ�řƔƂƔƂţƅŔ�ŘũƏŰƅŔ�ũƎŴƔ�
ƀƏŬƅŔ�Ɠž�řƄũŮƅŔ�řŸƈŬ�ƑƆŷ���

�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�Ɖƈ�ŧţś�ƓśƅŔ�ŚŕŗƏŸŰƅŔ�ƑƆŷ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�ĻŕŲƔŌ�ŽũŸśƅŔ�ƇśƏ
� ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ� ũŕƔŸƈ� ŧŷŔƏƁ�ƀƔŗųś�Ɖƈ� řƈƍŕŬƈƅŔ����ƋŨƍ� ƇŔŪśƅŔ�ƉŕƄ� ŔŨŏ� ŕƈ� ŧƔŧţśƏ� ��

�ƇƔŧƂś� ƃƅŨƄƏ� �řŬŔũŧƅŔ� Ɠž� ŕƎţũų� Ƈś� ŚŔũƔżśƈƅŔ� Ɖƈ� řŷƏƈŠƈŗ� ũŝōśƔ� ũŕƔŸƈƅŔ� ŔŨƎŗ� ŚŕƄũŮƅŔ
�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƁ�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�ŘŧŕƔŪ�Ɠž�ƇƍŕŬś�ƉŌ�ŕƎƊōŮ�Ɖƈ�ƓśƅŔ�ŚŕţũśƂƈƅŔ

�������
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�����ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƄƂŬƆ��
ŕƎśŕƊƏƄƈŗ� řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɠž� řśŗŕŝƅŔ� ¿ƏŰƗŔ� ƇŠţ�ũŗƄƅ� řŠƔśƊ�ŚŕƄƆśƈƈ�Ɖƈ� řſƆśŦƈƅŔ�

�űŸŗ�ũƏƎŴƅ�řŠƔśƊƏ��řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ŘũƔŗƄƅŔ� ŕƎśƔƈƍŌƏ��ŕƍũƔŻƏ�ŚŔŧŸƈƏ�ŶƊŕŰƈƏ
�řţŲŔƏƅŔ�ūŬƗŔ�ŖŕƔŻ�ƃƅŨƄƏ��ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔƏ�řƁŧŗ�ŕƎƈƔƔƂśƏ�¿ƏŰƗŔ�ƋŨƍ�ūŕƔƁ�Ɠž�ŚƜƄŮƈƅŔ

řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔƏ�ƇƔƔƂśƅŔƏ�ūŕƔƂƅŔ�Ɠž�ŚŕƄũŮƅŔ�ŕƎŗ�ƇŪśƆś�ƓśƅŔ��ž�řŬŔũŧƅŔ�řƆƄŮƈ�ƉŐ
ƓƅŕśƅŔ�ūƔœũƅŔ�¿ŔŎŬƅŔ�Ɖŷ�řŗŕŠƙŔ�Ɠž�¿ŝƈśś���

�������������ŗŕºŪœšƆƃŒ�ŧœºƒŶƆ�žƒŕűřŕ�ŖŨŹ�ųœűſ�Ƒż�ŗƄƆœŶƃŒ�ŗƆƋœŪƆƃŒ�ŗƒŵœƈŮƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒ�ƅŒŨřƃŒ�ƎťƆ�œƆ
�ƑƃƍťƃŒ�ƅſŧ�����ŘŒťŶƆƃŒƍ�ŴƈœŮƆƃŒƍ�ŘœƂƄřƆƆƃœŕ�ŭœŤƃŒ���

Ƈŵ�ųŧŽřƒƍ�¾ŒŌŪƃŒ��ũƒőŧƃŒŵƍƆŞƆŗ�ŗƄőŪƕŒ�ƇƆ��ŗƒŵŧŽƃŒƒƃœřƃŒŗ���
�� �ƍ�ŕƈ��������������ũŕ»ƔŸƈ�ŧ»ŷŔƏƁ�ƀƔŗųśŗ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�Ɖƈ�ŧţś�ƓśƅŔ�ŚŕŗƏŸŰƅŔ�Ɠ

�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ����  

�� ���������������Ƈ»Ɓũ�ƓƅƏŧ»ƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƁ�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�řŠũŧ�ƉƔŗ�řƁƜŸƅŔ�Ɠƍ�ŕƈ�������ƉƔ»ŗƏ
������������Ɓ�Ɠ»ž�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɠž�ƓŗŬŕţƈƅŔ�¿ƈŸƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔƈœŕƂƆƅ�ŘũŗŦƅŔ�ŚŔƏƊŬ��ŵŕ»ų

 ŘŪŻ 

�� ������������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƁ�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�řŠũŧ�ƉƔŗ�řƁƜŸƅŔ�ŕƈ���������Ƈ»Šţ�ƉƔ»ŗƏ
 řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɠž�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ 

�� ������������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅŔ�řŠũŧ�ƉƔŗ�řƁƜŸƅŔ�Ɠƍ�ŕƈ��������řŷŕƊŰƅŔ�ŵƏƊ�ƉƔŗƏ
 řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŕŗ�ůŕŦƅŔ 

�� ������������������Ƈ»Ɓũ�ƓƅƏŧ»ƅŔ�řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũŕ»ƔŸƈ�ƀ»Ɣŗųśŗ�ƇŔŪśƅŔ�řŠũŧ�ƉƔŗ�řƁƜŸƅŔ�Ɠƍ�ŕƈ���������������������������ƉƔ»ŗƏ
 řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŕŗ�ůŕŦƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƇŠţ 

�� ����������������Ƈ»Ɓũ�ƓƅƏŧ»ƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƁ�ƀƔŗųś�Ɠž�ƇƍŕŬś�ƉŌ�ŕƎƊōŮ�Ɖƈ�ƓśƅŔ�ŚŕţũśƂƈƅŔ�Ɠƍ�ŕƈ�
���� ��

�����ŗŪŒŧťƃŒ�ŻŒťƋŊ��
�ƋŨƍ�ƑŸŬś�řŬŔũŧƅŔƑƅŏƓƍ�ŽŔŧƍƗŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�ƀƔƂţś����

�� �������������ũŕ»ƔŸƈ��ƀ»Ɣŗųśŗ�ŘŪ»Ż�ŵŕųƁ�Ɠž�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�Ɛŧƈ�ƑƆŷ�ŽƏƁƏƅŔ
�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ����� 

�� ���������������Ƈ»Ɓũ�ƓƅƏŧ»ƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�Ɖƈ�ŧţś�ƓśƅŔ�ŚŕŗƏŸŰƅŔ�ƇƍŌ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ
������Ɠž�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƑƆŷŘŪŻ�ŵŕųƁ� 
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�� ��������������Ƈ»Ɓũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƂŗ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ�ŧƔŧţś
�������������������řƔŷŕƊŰ»ƅŔ�ŚŕƄũŮ»ƅŔ�Ɠ»ž�Ɠŗ»ŬŕţƈƅŔ�¿ƈŸƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔƈœŕƂƆƅ�ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŕŗ�ųŗśũƔ

ŵŕųƁ�Ɠž�řƈƍŕŬƈƅŔ� 

�� ���������řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƂŗ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ�řžũŸƈ��Ƈ»Ɓũ�ƓƅƏŧƅŔ�
�������������������řƔŷŕƊŰ»ƅŔ�ŚŕƄũŮ»ƅŔ�Ɠ»ž�Ɠŗ»ŬŕţƈƅŔ�¿ƈŸƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔƈœŕƂƆƅ�ŘũŗŦƅŔ�ŚŔƏƊŬŗ�ųŗśũƔ

ŵŕųƁ�Ɠž�řƈƍŕŬƈƅŔ� 

�� ��������������Ƈ»Ɓũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƂŗ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ�ŧƔŧţś
�����ŚŕƄũŮƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇŠţŗ�ųŗśũƔ� 

�� ����ƇŔŪśƅŔ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ�řžũŸƈ�������Ƈ»Ɓũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƂŗ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�
�����ŚŕƄũŮƅŔ�ƃƆśŗ�ůŕŦƅŔ�řŷŕƊŰƅŔ�ŵƏƊŗ�ųŗśũƔ� 

�� �����������Ƈ»Ɓũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƂŗ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ�řžũŸƈ
�����ŚŕƄũŮƅŔ�ƃƆśŗ�ůŕŦƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƇŠţŗ�ųŗśũƔ� 

�� ���Ɖƈ�ƓśƅŔ�ŚŕţũśƂƈƅŔ�ƇƔŧƂś�������������Ƈ»Ɓũ�ƓƅƏŧ»ƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƁ�ƀƔŗųś�Ɠž�ƇƍŕŬś�ƉŌ�ŕƎƊōŮ�
������ 

�����ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƒƆƋŊ��
��řƔƅŕśƅŔ�ųŕƂƊƅŔ�Ɠž�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�řƔƈƍŌ�¿ŝƈśś���

�� �����������������ũŕ»ƔŸƈ�ŧ»ŷŔƏƁ�ƀ»Ɣŗųśŗ�ƇŔŪ»śƅƜƅ�ĻŕƔŗŕŠƔŔ�ĻŔŪžŕţ�¿ŝƈś�ŕƎƊƏƄ�Ɖƈ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�řƔƈƍŌ�ŶŗƊś
����ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ���������ƅŔ�ƉŕƔŗś�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ������ŚŕƄƆśƈƈƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŠƅŕŸƈ

ũŕƔŸƈƅŔ�ŔŨƍ�ŕƎƔƆŷ�ůƊ�ƓśƅŔ�ŚŔŧŸƈƅŔƏ�ŶƊŕŰƈƅŔƏ� 

�� �������������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�¿ƏŕƊśś�ƓśƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�¿œŔƏŌ�Ɖƈ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�ŧŸŁś������ƐŧƈƏ
ŘŪŻ�ŵŕųƁ�Ɠž�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƑƆŷ�ƌƂƔŗųś� 

�� ������ƊũŕƂƈ�ƃƅŨƏ�řŰŕŦ�řƔƈƍōŗ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ŷśƈśś�������ŚŕƄũŮƅŔ�ũŴƊ�řƎŠƏ�Ɖƈ�¿ƏŰƗŔ�ƓƁŕŗŗ�ř
�řƔŕŻ�Ɠž�ŕƎśŸŗŕśƈƏ�ŕƎŬŕƔƁƏ�ŕƎƆƔŠŬś�ŧŷŔƏƁ�ŧŧţƔ�ũŕƔŸƈ�ŧƏŠƏ�ƉŐž�ƃƅŨƅ��řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ

řƔƈƍƗŔ� 
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�����ŗŪŒŧťƃŒ�ŘœƒŰŧż��
�Ɠž�ŕƎţũų�Ƈś�ƓśƅŔ�ŚƛŎŕŬśƅŔ�ƑƆŷ�řŗŕŠƚƅƏ�řƂŗŕŬƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔƏ�ƒũŴƊƅŔ�ũŕųƙŔ�ƑƆŷ�ćŉŕƊŗ

řŻŕƔŰ�ƉƄƈƔ��řŬŔũŧƅŔ�řƆƄŮƈƓƅŕśƅŔ�ƏţƊƅŔ�ƑƆŷ�ŚŕƔŲũſƅŔ����
�� ��������������Ƈ»Ɓũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƂŗ�ŘŪŻ�ŵŕųƁ�Ɠž�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŪśƆś�ƛ

����������ŚŔŧŸƈƅŔƏ�ŶƊŰƈƅŔƏ�ŚŕƄƆśƈƈƅŕŗ�ůŕŦƅŔ���ř»śŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ���������ř»ƅƛŧ�ƐƏśŬ»ƈ�ŧ»Ɗŷ
05.0���

�� ��������ŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�Ɖƈ�ŧţś�ŚŕŗƏŸŰ�ŧŠƏś�ƛ�������ƀ»Ɣŗųśŗ�ŘŪ»Ż�ŵŕųƁ�Ɠž�řƈƍŕ
�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƁ������řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ05.0� 

�� ����������������ũŕ»ƔŸƈ�ŧŷŔƏƁ�ƀƔŗųśŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƋŨƍ�ƇŔŪśƅŔ�Ɠž�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŧŔũžŌ�ŉŔũŊ�Ɠž�ƀƏũž�ŧŠƏś�ƛ
����ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ���������������»ž�Ɠŗ»ŬŕţƈƅŔ�¿»ƈŸƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔƈœŕƂƆƅ�ŘũŗŦƅŔ�ŚŔƏƊŬƅ�ƐŪŸś�Ɠ

�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŘŪŻ�ŵŕųƁ�Ɠž�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ05.0 

�� ���������������řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�řŠũŧ�Ɠž��řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŧŔũžŌ�ŉŔũŊ�Ɠž�ƀƏũž�ŧŠƏś�ƛ
�������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƁ�ƀƔŗųśŗ����������ŧ»Ɗŷ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƃƆśŗ�řŷŕƊŰƅŔ�ŵƏƊƅ�ƐŪŸƔ

��řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ05.0� 

�� ���������������řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�řŠũŧ�Ɠž��řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŧŔũžŌ�ŉŔũŊ�Ɠž�ƀƏũž�ŧŠƏś�ƛ
�������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƁ�ƀƔŗųśŗ�������������ƃ»Ɔśŗ�ůŕ»ŦƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƇŠţƅ�ƐŪŸƔ

�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�ŚŕƄũŮƅŔ05.0� 

�� �������ŧŔũžŌ�ŉŔũŊ�Ɠž�ƀƏũž�ŧŠƏś�ƛ����������ũŕ»ƔŸƈ�ŧŷŔƏƁ�ƀƔŗųśŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƋŨƍ�ƇŔŪśƅŔ�Ɠž�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ
����ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ��������������řƈƍŕŬ»ƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɠž�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇŠţƅ�ƐŪŸś

řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�05.0� 

�����ŗƀŕœŪƃŒ�ŘœŪŒŧťƃŒ��
ĹƙƍŊ��ŗƒŕŧŶƃŒ�ŗźƄƃœŕ�ŘœŪŒŧť��
�� ��ŗŪŒŧť�ƅœƒŮ����ŴƒŧŪƍ�������ŒƍƈŶŕ��Ƈ���������ŗƆœŶƃŒ�ŗƆƋœŪƆƃŒ�ŗƒŵœƈŮƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒ�ƅŒŨřƃŒ�ƎťƆ

ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕœŕ�ŭœŤƃŒ�ŧŬŵ�ũťœŪƃŒ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�ťŵŒƍſ�žƒŕűřŕ�ŗƒƈťŧƕŒ����
�ƀƔŗųśŗ�řƔƊŧũƗŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�Ɛŧƈ�ūŕƔƁ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ� ƋŨƍ�Śžŧƍ�

�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƁ�ƇƁũ�����ƏŰƗŕŗ�ůŕŦƅŔřśŗŕŝƅŔ�¿��Ə�ŽũŸśƅŔ�ŚŕƁƏŸƈƅŔ�ƇƍŌ�ƑƆŷ
ũŕƔŸƈƅŔ�ŔŨƍ�ŧŷŔƏƂŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�ƉƏŧ�¿Əţś�ƓśƅŔ���
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��ŚŕƄũŮ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ƇŔŪśƅŔ�ƃŕƊƍ�ƉŌ� ŕƍŧŕſƈ�şœŕśƊƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�Ƒƅŏ� řŬŔũŧƅŔ� ƋŨƍ�ŚƆŰƏśƏ
� ƓƅƏŧƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ� ũŕƔŸƈ� ŧŷŔƏƂŗ� ƉŧũƗŔ� Ɠž� řƔŷŕƊŰƅŔ� řƈŕŸƅŔ� řƈƍŕŬƈƅŔ� ƇƁũ���� ��ůŕŦƅŔƏ

ŗŕŝƅŔ� ¿ƏŰƗŕŗřś��ƁŌƏŷƏƈŠƈ� ŧƏŠƏŗ� řŬŔũŧƅŔ� Śũř�řƈƍŕŬƈƅŔ� ŚŕƄũŮ� ƌŠŔƏś� ŚŕŗƏŸŰƅŔ� Ɖƈ�
Ŕ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƁ�ƀƔŗųśŗ�ŕƎƈŔŪśƅŔ�Ɖƈ�ŧţśƏ�řƔŷŕƊŰƅŔ�řƈŕŸƅŔ�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅ������ŕƎƈƍŌ�Ƈŧŷ

ƅŔ�Ɛŧƈƅ� ƇƍũƔũŕƂś�Ɠž�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƓƂƁŧƈ� ŘũŕŮŏũŕƔŸƈƅŔ�ŚŕŗƆųśƈŗ�ŚŕƄũŮƅŔ� ƇŔŪś���şƈŔũŗ�ŽŸŲƏ
ƈŗ�ŽƔũŸśƅŔ�Ɠž�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ƇƔƆŸśƅŔřƔƅƏŧƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ŚŕŗƆųś���

�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ� ƇŔŪśƅŔ� ŘũƏũŲ� ŕƎƈƍŌ�ŚŕƔŰƏśƅŔ� Ɖƈ� řŷƏƈŠƈŗ� řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌ� ŧƁƏ
� ƇƁũ� ƓƅƏŧƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ� ũŕƔŸƈ� ŧŷŔƏƁ�űŸŗŗ���� ��������řŬŔũŧƅŔ� ¿ţƈ� ŚŕƄũŮƅŔ� ŕƎŗ� ƇŪśƆś� Ƈƅ� ƓśƅŔ

ŗ�ŽŔũśŷƛŔ�Ƒƅŏ�řƔƊŧũƗŔ�řƈŕŸƅŔ� řƈƍŕŬƈƅŔ� řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ� ŘƏŷŧƏ�řŠśŕƊƅŔ� ŘŧŕƔŪƅŔƏŌ�ƉŕŰƂƊƅŕ
ũŮŷ�ūŧŕŬƅŔ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƂƅ�ĻŕƂžƏ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�ƇƔƔƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�Ɖŷ���

�� ��ŗŪŒŧť����ųƍŕŧŞ������ƇŒƍƈŶŕ���������ťºƈŵ�ŗºƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�ƅŒťŤřŪŒ�ƅƒƒƀřƍ�¾ƒƄšř
ŗƌŕœŬřƆƃŒ�ŗƒƃœƆƃŒ�ŘœŪŪŌƆƃŒƍ�ŗƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƃŒ�Ƒż�şœŮżƗŒƍ�ůŧŶƃŒ�� 

žŧƍƋŨƍ� ŚřŬŔũŧƅŔ�ŬŔũŧ� Ƒƅŏ� řƔŬŕŬŌ� řſŰŗ�ŗ� ƉƔųŬƆž� Ɠž� řŗŬŕţƈƅŔ� řƊƎƈ� ŶƁŔƏ� ř�űũż
řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ŚŕŗƆųśƈ�ŉƏŲ�Ɠž�řƊƎƈƅŔ�ƋŨƎƅ�ƓƆŸſƅŔ�ŉŔŧƗŔ�ŖƊŔƏŠ�ůƔŦŮś���ŽƏƁƏƅŔƏ

ƈƅŔƏ�ŽŸŲƅŔ�ƌŠƏŌ�ƑƆŷ�ƌŠŔƏś�ƓśƅŔ�ŚƜƄŮƂƔŗųś�Ɖŷ�ŜţŗƅŔƏ��ŕƎ�ƑƆŷ�ŖƆżśƆƅ�řƈŪƜƅŔ�¿œŕŬƏƅŔ
ŗ�ŉŕƂśũƜƅ�ŚƜƄŮƈƅŔ�ƃƆśŖƏƆųƈƅŔ�ƐƏśŬƈƅŔ�Ƒƅŏ�řƊƎƈƅŕ���

�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŪƔƎŠś�Ɠž�ĻŔũƔŗƄ�ĻŔũƏŧ�ŖŸƆś�řŗŬŕţƈƅŔ�ƉŌ�řŬŔũŧƅŔ�ŕƎƅ�ŚƆŰƏś�ƓśƅŔ�şœŕśƊƅŔ�ƇƍŌ�ƉƈƏ
�ƀƔŗųś�ƉŌ�ƃƅŨƄƏ��řŰŕŦ�řƈƍŕŬƈ�ŚŕƄũŮ�Ƒƅŏ�řƔƈƏƄţƅŔ�ŚŕŷƏũŮƈƅŔ�¿ƔƏţś�űŔũŻƗ�řƔƅŕƈƅŔ

ŕŸƈ� ũŔŧŰŏ� Ɠž� ŕƎŗ� řƊŕŸśŬƛŔ� ƏŌ� řŸŠŔũƈƅŔƏ� řƔƅƏŧƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ� ũƔƔŕŸƈ�ŉŔũŠŏ� ŧŸŗ� řƔƆţƈ� ũƔƔ
�ƇœŔƏƂƅŔ� řŸŠŔũƈ� ŧƊŷ� řŸƁƏśƈƅŔ� ŚƜƄŮƈƅŔ� ŜƏŧţ�ŚƛŕƈśţŔ�ŽƔſŦś� Ƒƅŏ� ƒŧŎƔ� ŕƎƔƆŷ� ŚƜƔŧŸśƅŔ

ŚŕƔŬƊŠƅŔ�ŘŧŧŸśƈƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�ŘŧţƏƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ� 

�Ƒƅŏ� řŬŔũŧƅŔ�ŚƆŰƏśƏ� ƌƊŌ� ŕƎƈƍŌ�ŚŕƔŰƏśƅŔ� Ɖƈ� řŷƏƈŠƈ�ŚŕŬŬŎƈƅŔƏ�ƃƏƊŗƅŔ�ƑƆŷ�ŖŠƔ
ƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗ�ƇŪśƆś�ƉŌ�řƎŗŕŮśƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔũƔ�ŕƎƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�űũŷƏ�ŧŔŧŷŏ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ��

ƌƊŌƏ�ƃƆś�řŸŠŔũƈ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧƅŔ�řŸŠŔũƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ŘŕŷŔũƈ�ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŸŠŔũƈƅŔ�ƑƆŷ�ŖŠƔ�
ƇœŔƏƂƅŔ�ƃƅŨƄƏ���řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕŬŬŎƈƅŔƏ�ƃƏƊŗƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�řŗƁŔũƈ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�ŧƂƊƅŔ�řųƆŬ�ƓŗƁŔũƈ�ƑƆŷ�ŖŠƔ

ƙŔƏ�űũŸƅŔ�ŧƊŷ�řƎŗŕŮśƈƅŔĻŕƂžƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�šŕŰžřƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅ��Řŧŕŷŏ�ŖŠƔƏ��
�Ɠž�ũŴƊƅŔŧśƅŔ�¿œŕŬƏƏ�řƔƈƔƆŸśƅŔ�şƈŔũŗƅŔŔŧŗŏƏ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�ŚŕŸƈŕŠƅŔ�Ɠž�ūƔũ�řƔƈƊśƅ�ŘũƔŗƄ�řƔŕƊŷ�ŉ

ĻŕƔŗŕŠƔŔ�ƇƍŕŬśƅ�ƇƎŗƔũŧśƏ�ƉƔƔƊƎƈƅŔ�ŚŔũŕƎƈřƔƅƏŧƅŔ�řŸŠŔũƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅ�ƉƔŸŠŔũƈƅŔ�ƀƔŗųś�Ɠž����
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�� ��ŗŪŒŧť�ƅœƒŮ���������ƇŒƍƈŶŕ��������ŧƒƒœŶƆ�žƒŕűř�ŘœſƍŶƆƍ�ŘœƒŕœŞƒō�����Ƒºż�ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�
ƇťŧƕŒ�ŗƒżœŬƂřŪŒ�ŗŪŒŧť��� 

ŷŧ�ƓśƅŔ�¿ƈŔƏŸƅŔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�¿ƔƏŧś�ŘũƄž�űŔũŸśŬŔ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�Śžŧƍ�Ƒƅŏ�Ś
řƔƅƏŧ� řƔŗŬŕţƈ� ũƔƔŕŸƈ� ŧƏŠƏ��ƔŗŬŕţƈƅŔ� ũƔƔŕŸƈƅŔ� ŧŔŧŷŏ� ƑƆŷ� ¿ƈŸś� ƓśƅŔ� ŚŕœƔƎƅŔ�űŔũŸśŬŔƏ�ř

ŷ�ŉŔƏŬ��ƓƅƏŧƅŔ�ƏŌ�ƓƈƔƆƁƗŔ�ƐƏśŬƈƅŔ�ƑƆ�ƑƆŷ�ƉƔƈœŕƂƅŔ�ŧƔƔōś�řŠũŧ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�Ƒƅŏ�Śžŧƍ�ŕƈƄ
�ƉƄƈƔ� ƓśƅŔ� ŚŕƔŗŕŠƔƛŔƏ� ƉŧũƗŔ� Ɠž� řƔƅƏŧƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ� ũƔƔŕŸƈ� ƀƔŗųśŗ� ƇŔŪśƅƜƅ� řŗŬŕţƈƅŔ� řƊƎƈ

ƉŧũƗŔ�Ɠž�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�Ɖƈ�ŧţś�ƓśƅŔ�ŚŕƁƏŸƈƅŔƏ��ŕƎƂƔƂţś���

ŕśƊ�Ɖƈ�ƉƔŗśƏ�Ɠž�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅƜƅ�ĻŔũƔŗƄ�ĻŔŧƔƔōś�ƃŕƊƍ�ƉŌ�řŬŔũŧƅŔ�şœ
�ƇŔŪśƅƛŔ�Ɖƈ�ŧţś�ŚŕƁƏŸƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�Ƒƅŏ�¿ŰƏśƅŔ�Ƈś� ŕƈƄ��ŚŕƔŗŕŠƔŔ�Ɖƈ�ƀƔŗųśƅŔ� ŔŨƎƅ� ŕƈƅ�ƉŧũƗŔ
�řƔžŕƂŝƅŔƏ� řƔŷŕƈśŠƛŔƏ� řƔŧŕŰśƁƛŔ� ŽƏũŴƅŔ� ŽƜśŦŔ� ¿ŝƈ� řƔƅƏŧƅŔ� řƔŗŬŕţƈƅŔ� ũƔƔŕŸƈƅŔ� ƀƔŗųśŗ

ƔũŕŲţƅŔƏŚŕŸƔũŮśƅŔƏ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�ŽƜśŦŔƏ��ŘŧœŕŬƅŔ�ƇƔƂƅŔƏ�ŚŕƔƄƏƆŬƅŔƏ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�Ɠž�ŚƏŕſśƅŔƏ��ř���

�Řŧţ�Ɖƈ�ŽƔſŦśƅŔ� ŕƎƊōŮ�Ɖƈ�ŚŕţŔũśƁƛŔƏ�ŚŕƔŰƏśƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�Ƒƅŏ� řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƆŦƏ�
�ƇŕŬƁƗŔ�Ɠž�ƉƔƆƈŕŸƅŔ�ŚŔŉŕſƄƏ�ŚŔũŧƁƏ�ŚŔũŕƎƈ�řƔƈƊś�¿ŝƈ� �ŕƎƊƈ�űŸŗ�řŠƅŕŸƈƏ�ŚŕƁƏŸƈƅŔ� ƋŨƍ

�ũœŔƏŧƅŔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ūŬŌ�Ɠž�ũŴƊƅŔ� ŘŧŕŷŏƏ��řƔƈƅŕŸƅŔ�řŬžŕƊƈƅŔ�Ɖƈ�ƇƎƊƔƄƈśƅ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ
�ũƔƔŕŸƈ� Ŷƈ� ¿ƈŕŸśƅŔ� ƑƆŷ� ƇƎśũŧƁ� Ɖƈ� ŧƄōśƅŔ� ƇśƔ� ŜƔţŗ� �ƀƔƁŧśƅŔ� řƊƎƈ� řƅƏŔŪƈ�ůƔŦŔũś� ŢƊƈ

řƈŧƂśƈƅŔ�¿ƏŧƅŔ�Ɠž�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƓƂƁŧƈƅ�ūžŕƊƈ�¿ƄŮŗ�ƀƔƁŧśƅŔƏ�řŗŬŕţƈƅŔ���

�� �ŗŪŒŧť����ƅƄƒƍŪƍ��žƒżƍř�������ƇŒƍƈŶŕ���řŪŒŗƒŕŧŶƃŒƍ�ŗƒƈűƍƃŒ�ŧƒƒœŶƆƃŒ�žƒżƍř�ŘœƒŞƒřŒŧ�
������ŗŕŪœšƆƄƃ�ŗƒƃƍťƃŒ�ŧƒƒœŶƆƃŒ�ŗƆƃƍŵ�ŴƆ�žżŒƍřřƃ�ŗŕŪœšƆƄƃ��������ŧŮºƆƍ�ŗƒťƍŶŪºƃŒ�¾ƍť�ŗŕŧŞř

Ɔƍ�œƒŨƒƃœƆƍŗƒŕŧŶƃŒ�ŝƒƄŤƃŒ�¾ƍťƃ�ƇƍœŶřƃŒ�ũƄŞ��ŗƈŧœƀƆ�ŗƒƃƍť�ŗŪŒŧť�� 

ƈƅŔ�ŚŕŗƆųśƈƅŔ�ƑƆŷ�ŉƏŲƅŔ�ŉŕƂƅŏ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�Śžŧƍ�ŧŕţśƜƅ�ŘŧƔŧŠƅŔ�řƔŗŬŕţƓŗƏũƏƗŔ��
ŮŗřƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƓƊŗś�Ɖō���ŶƈƔŗśƐŧƈ�Ɖƈ�ƇƅŕŸƅŔ�¿Əŧ�ƇƍŌ�ŽƁƏƈ�Ɖŕ�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�

� �ũƔƔŕŸƈƅŔ� ƋŨƍŧƈ�ƉōŮŗ�¿ƏŧƅŔ�Ɖƈ� řŷƏƈŠƈ�ŖũŕŠś�ƑƆŷ� ŉƏŲƅŔ� ŉŕƂƅŏ�ƃƅŨƄƏ�ƑƆŷ� ŧŕƈśŷƛŔ�Ɛ
řƔƅƏŧƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ��řƔŠƔśŔũśŬŏ�Ɠž�řƔƈƜŬƙŔƏ�řƔƊųƏƅŔ� ŕƎžƏũŴƏŬŕţƈƅŔ� ŕƍũƔƔŕŸƈ�ŉŕƊŗ�řƔŗ��Əś�ƇƔƔƂ

ƔžƏśƅ�ŕƎśŕŠŕţ�ƐŧƈřƔƅƏŧƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�Ŷƈ�ŕƍũƔƔŕŸƈ�ƀ��žŧƍ�ƃƅŨƄƏŚ�ƀƔžƏś�ŚŕƔŠƔśŔũśŬŔ�šŔũśƁŔ�Ƒƅŏ�
ƓƈƅŕŸƅŔ�ƋŕŠśƛŔ�Ŷƈ�ƀžŔƏśśƅ�řƔŗũŸƅŔƏ�řƔƊųƏƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ���

Ɣŗś�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƆŦƏ�řŬŔũŧƅŔ�¿ţƈ�¿ƏŧƆƅ�řſƆśŦƈƅŔ�ŖũŕŠśƅŔ�Ɠž�ũƏŰƂƅŔƏ�ŘƏƂƅŔ�ƌŠƏŌ�Ɖŕ
�ŕƎśŬŕƔŬ�ƇƔŴƊśƅ�ƃƅŨƏŕŠŕţ�Ɛŧƈ�ƇƔƔƂśƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔřƔƅƏŧƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�Ŷƈ�ƀƔžƏśƆƅ�ŕƎś���ƉŌ�Ƒƅŏ�ƃƅŨƄƏ

ŕƊƍ� řŗŬŕţƈƅŔ� ũƔƔŕŸƈ� Ɠž� ūƊŕŠś� Ƈŧŷ� ƃŗũŸƅŔ� ŚŕœƔƎƅŔƏ� ¿ƏŧƅŔ� Ƈƍōŗ�řƔƅƏŧƅŔ� ũƔƔŕŸƈƅŔ� Ŷƈ� řƔ



www.manaraa.com

 �

řŗŬŕţƈƆƅ���¿ƈŕŸśƅŔ�Ɠž�¿ƏŧƅŔ�ƋŨƍ�ŚŋŮƊƈ�řŗŻũ�řƅŕţ�Ɠž�ŕƈƎƊƔŗ�ƀƔžƏśƅŔ�Ƒƅŏ�řŠŕţƅŔ�ŚƏŗŝ�Ƈŝ�ƉƈƏ
ĻŕƔƅƏŧ���

�� ��ŗŪŒŧť���œŰŧƃŒ�����ƇŒƍƈŶŕ���������ŔºŞƍƆŕ�ŗºřŕœśƃŒ�¾ƍºŮƕŒ�ƁƚƌřŪŒ�ũŪŊ�žżŒƍř�ƎťƆ
�ƐŧƍŪƃŒ�ťšƍƆƃŒ�ƑŕŪœšƆƃŒ�ƅœŲƈƃŒ������ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�ŴƆ�� 

�ŚŕƄũŮ� Ɠž� řśŗŕŝƅŔ� ¿ƏŰƗŔ� ŧƔŧŠś� řƆƄŮƈ� ƑƆŷ� ŉƏŲƅŔ� ųƔƆŬś� Ƒƅŏ� řŬŔũŧƅŔ� ƋŨƍ� Śžŧƍ�
ŕŸƅŔ�ŵŕųƂƅŔŕƔũƏŬ�Ɠž�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ŶŗŕųƅŔ�ŚŔŨ�Ƈ��ŕŸƔ�ŜƔţ�ƉƏŪŦƈƅŔ�ƇƄŔũś�řƆƄŮƈ�Ɖƈ�ŵŕųƂƅŔ�ƓƊ

řƔƊŧśƈƅŔ�ŚŕſŰŔƏƈƅŔ�ƒŨ�ƓŸƆŬƅŔ� �řƈƔŧƁ�¿ƏŰōŗ�ƌŠŕśƊŏ� ŘŧƏŠ�ŜƔţ�Ɖƈ��Ɖŷ�ƇŕŸƅŔ�ŵŕųƂƅŔ�ŪŠŸƔ
ƍƙŔ� ŚŕŰŰŦƈ� řƔŕſƄ� Ƈŧŷ�ŖŗŬŗ� ŕƍŧƔŧŠśśƃƜ� �ĻŔũƏųś� ũŝƄŌ� ¿ƏŰōŗ� ¿ŔŧŗśŬƜƅ��ƇŔŪśƅŔ� řŠƔśƊ

ƍŏ� ŖŬƊƏ� ŧŷŔƏƁ� ƀƔŗųśŗ� ƒŧŕŰśƁƛŔ� ŶŗŕųƅŔ� ŚŔŨ� ƇŕŸƅŔ� ŵŕųƂƅŔ� ŚŕƄũŮśśŗŕŝƅŔ� ŘŧƏŠƏƈƅŔ� ƃƜ�ř
řƔƊƏƊŕƂƅŔ� ŢœŔƏƆƅŔ�Ɠž� ŘŧƏŠƏƈƅŔ��ƅƏŕƊś� ŧƁƏŚƅŔ�řŗśŕƄƍŏ� ŧŷŔƏƁ� řƊũŕƂƈ�ŵƏŲƏƈ�ś�ŚŔŧƏŠƏƈƅŔ�ƃƜ

ŠƏƈŗ�řśŗŕŝƅŔƒũƏŬƅŔ�ŧţƏƈƅŔ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ƇŕŴƊƅŔ�Ŗ��ƍŏ�ŧŷŔƏƁ�Ŷƈś�ŘŧũŔƏƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�ŚŔŧƏŠƏƈƅŔ�ƃƜ
ŗřƔƅƏŧƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ŖŠƏƈ���

ŗ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌƏ�ŉŕżƅŏ�ŘũƏũŲƍŏ�ŖŬƊŗ�řŰŕŦƅŔ�ŢœŔƏƆƅŔśƃƜ�ŖŬţŗ��řśŗŕŝƅŔ�ŚŔŧƏŠƏƈƅŔ�
� ƋŨƍ� ŧƔŧţś� řƔţƜŰ� ƃũśƏ� �řƔŧŕŰśƁƛŔ� ŚŕŷŕųƂƅŔŮƅŔ� ŘũŔŧƙ� ŖŬƊƅŔ�ŶŗŕųƅŔ� ŚŔŨ� řƈŕŸƅŔ� řƄũ

�ŧŷŔƏƁ�ƑƆŷ�ŧŕƈśŷƛŕŗ�ƒŧŕŰśƁƛŔƍŏś� řśŗŕŝƅŔ�ŚŔŧƏŠƏƈƅŔ�ƃƜƅŔ�ŖŠƏƈŗ�řƔƅƏŧƅŔ� řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ
řŗŬŕƊƈ�řƔƆţƈ�ũƔƔŕŸƈ�ũŔŧŰŏ�ƇśƔ�ƉŌ�Ƒƅŏ���

�� ��ŗŪŒŧť����ŗƆŧœŬŤ������ƇŒƍƈŶŕ�������������¾ƍºŮƖƃ�ƑŞœºřƈƗŒ�ŧƆŶƃŒ�ŧƒťƀř�Ƒż�ŖŧśŌƆƃŒ�¾ƆŒƍŶƃŒ�
ŗřŕœśƃŒ��ƇťŧƕŒ�ŴſŒƍƃ�ŗƒƈŒťƒƆ�ŗŪŒŧť�� 

�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�ƓŠŕśƊƙŔ�ũƈŸƅŔ�ũƔŧƂś�Ɠž�ũŝŎś�ƓśƅŔ�¿ƈŔƏŸƅŔ�řžũŸƈ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�Śžŧƍ
ƉŧũƗŔ�Ɠž�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɠžž�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖŏ�ŜƔţ���ĻŔũƏŧ�ŖŸƆś�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŋŮƊƈƅŔ�Ɠ

ŕƎśƔţŗũ�ƑƆŷ�ũŝŎś�ƓƅŕśƅŕŗƏ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƋŨƍ�řƔŠŕśƊŏ�Ɠž�ĻŕƔŬŕŬŌ���

��ƉŌ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�şœŕśƊ�ŚũƎŴŌƏ�ŕƈƆƄž��ƓŠŕśƊƙŔ�ũƈŸƅŔ�ũƔŧƂś�ƑƆŷ�ũƔŝōś�ƌƅ�ƓŗƔũŲƅŔ�¿ƈŕŸƅŔ
�ũŧƂƈƅŔ� ƓŠŕśƊƙŔ� ũƈŸƅŔ�űƔſŦś� Ɠž� ƃƅŨ� ƇƍŕŬ� ŕƈƆƄ� řƄũŮƅŔ� šŕŗũŌ� ƑƆŷ� řŗƔũŲƅŔ� ¿ŧŸƈ� ŧŔŪ

ŰƘƅ�řśŗŕŝƅŔ� ¿ƏƏ��Ɖƈ� È¿Ƅ�ƉŌƈƍŕŬś�ũŨţƅŔƏ� řųƔţƅŔ� ŌŧŗƈƏ�ƓŠƏƅƏƊƄśƅŔ� ũƏųśƅŔƉŕ�űƔſŦś�Ɠž�
Ƙƅ�ũŧƂƈƅŔ�ƓŠŕśƊƙŔ�ũƈŸƅŔřƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɠž�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰ���ŧƔŪƔ�ƇŦŲśƅŔ�¿ŧŸƈ�ŵŕſśũŔ�ŕƈƊƔŗ

ŕƎƅ�ũŧƂƈƅŔ�ƓŠŕśƊƙŔ�ũƈŸƅŔ�Ɖƈ���

ƏƊŕƁ�¿ƔŧŸś�šŔũśƁŔ�ŕƍŪũŗŌ�Ɖƈ�ƉŕƄ�ŚŕƔŰƏś�Řŧŷ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�ŚƊŗśƏ�ŜƔţŗ�¿ŦŧƅŔ�řŗƔũŲ�Ɖ
řŗŬŕƊƈƅŔ�ƃƜƎśŬƛŔ�řƂƔũų�ũŕƔśŦŔ�řƔũţ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɠž�ŚŔũŔũƂƅŔ�ƒŨŦśƈƅ�ŢƔśƔ���
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�� �ŗŪŒŧť��ƇƍŧŤňƍ��ƅƒšŧƃŒ�ťŕŵ�������ƇŒƍƈŶŕ�����Ƒºż�ŗºřŕœśƃŒ�¾ƍŮƖƃ�ƑŕŪœšƆƃŒ�ƅƒƒƀřƃŒ 

�ƎťƆƍ�ŗƒřƒƍƂƃŒ�ŗƆƋœŪƆƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒŇƚƆŗƆŗƒƃƍťƃŒ�ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆƃŒ�žƒŕűř��� 

ƋŨƍ� Śžŧƍ�ŚŕƄũŮƅŔ� ŕƎƂŗųś� ƓśƅŔ� řƔŗŬŕţƈƅŔ� ŚŕŬŕƔŬƅŔ� ƀŕſśŔ� Ɛŧƈ� ũŕŗśŦŔ� Ƒƅŏ� řŬŔũŧƅŔ�
�řƔƅƏŧƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƌŗ�ƓŲƂś�ŕƈ�Ŷƈ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂśƏ�ūŕƔƂƅ�řƔśƔƏƄƅŔ��ƀŕſśŔ�řŠũŧƏ

�űŸŗƅŔ�ŕƎŲŸŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƉƔŗ�ƀƔŗųśƅŔ��řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƀƔŗųś�řƈœƜƈ�Ɛŧƈ�ũŕŗśŦŔ�Ɖŷ�ĻƜŲž
�Ɠž�řƔƅƏŧƅŔ¿ŕŠƈƅŔ�ŔŨƍ���

�řƂŗųƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�ƉƔŗ�řƔũƍƏŠ�ƀƏũž�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�¿ƔƆţś�şœŕśƊ�ŚũƎŴŌƏ�
�řƔƅƏŧƅŔ� ũƔƔŕŸƈƅŔ� ŚŕŗƆųśƈƏ� řƊƔŸƅŔ� ŚŕƄũŮ� řųŬŔƏŗ��řŸƊŰƈƅŔ� ¿ƏŰƗŔ� Ɖŷ� řŗŬŕţƈƅŔ� ŉŕƊŝśŬŕŗ

�řƅŧŕŗƈƅŔ�ŚŕƔƆƈŷƏ�ĻŕƔƆŦŔŧ��ƉƔƈōśƅŔ�ŚŕƄũŮƏ�ƃƏƊŗƅŔ�ŵŕųƁ�ŉŕƊŝśŬŕŗƏ�ƌƊŌ�ŕƈƄ�ŚŧƄŌ�ŧƂžşœŕśƊƅŔ��Ƈŧŷ�
�ŚũŕŮŌ� ŕƈƄ� �řƊƔŸƅŔ� ŚŕƄũŮ� řųŬŔƏŗ� řƂŗųƈƅŔ� řƔŗŬŕţƈƅŔ� ŚŕŬŕƔŬƅŔ� ƉƔŗ� řƔũƍƏŠ� ƀƏũž� ŧƏŠƏ

řƔśƔƏƄƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɠž�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂśƏ�ūŕƔƂƅ�řƔƅƏŧƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�řƈœƜƈ�Ƒƅŏ�şœŕśƊƅŔ�ƃƅŨƄƏ��
ţƈƅŔ� ũžƏś� Ƈŧŷ�Ƒƅŏ� ŶŠũś� řƔŗŬŕţƈƅŔ� ũƔƔŕŸƈƅŔ� ƀƔŗųś� řŗƏŸŰ�Ɖōŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�űŸŗ�ŚŌũ�ƉƔŗŬŕ

ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƀƔŗųśƏ�ƇƎž�ƑƆŷ�ƉƔũŧŕƂƅŔ���

�řŗŬŕţƈƅŔ� ũƔƔŕŸƈ� ƀƔŗųśƏ� ƇƎž� ƑƆŷ� ũŧŕƁ� ¿ƍŎƈ� ũŧŕƄ� ũƔžƏś� ŘũƏũŲŗ� řŬŔũŧƅŔ� ŚŰƏŌƏ
řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�Ɠž�ŽŸŲ�ŕƎƔž�ŧŠƏƔ�ƓśƅŔ�ŚŕŷŕųƂƅŔ�Ɠž�řŰŕŦƏ���řƔƅƏŧƅŔ���

�� ��ŗŪŒŧť����ŻƒƄŤ������ƇŒƍƈŶŕ����������ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�ƅƒƒƀřƍ�ŗŪŒŧť�ƎťƆƍ�ŗƒƃƍťƃŒ���œºƌřƒƄŕœſ�
ŧŮƆ�Ƒż�ŗŪŧœƆƆƃŒ�Ƒż�žƒŕűřƄƃ�ŗƒƀƒŕűř�ŗŪŒŧť��� 

ũƏŧśƋŨƍ��¿Əţ�řŬŔũŧƅŔ�ŉƜƈ�Ɛŧƈ�ƉŕƔŗśţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�řƈ�Ɠž�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɠž�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕ
� ũŰƈ�¿ƏŧƆƅ� řƔŗŬŕţƈƅŔ� ŚŕŬũŕƈƈƅŔ� Ɠž� řƔƅƏŧƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ� ũƔƔŕŸƈ� ƀƔŗųś� řŠũŧ� ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔƏ
řſƆśŦƈƅŔ���

ũŧƅŔ� şœŕśƊ�ŚũƎŴŌƏ�řŬŔ�řƔƅƏŧƅŔ�ŚŕƈŴƊƈƅŔ� ¿ŲžŌ� Ɠƍ� řƔƅƏŧƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ� ũƔƔŕŸƈ� řƊŠƅ� ƉŌ�
ƗŔƏƆƁ�ũƔƔŕŸƈ�ƑƆŷ�ƓƅƏŧƅŔ�ŖƆųƅŕŗ�ŉŕžƏƅŔ�řƈƎƈ�ƑƅƏśƅ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ŶŲƏŗ�řƈśƎƈƅŔ�řƔƈƔ

řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ���ŚŰƆŦ�ŕƈƄ�řŬŔũŧƅŔ�ŧƏŠƏ�Ƒƅŏ���řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ŚƂŗų�ŔŨŏ�řƆƈśţƈ�řƆƄŮƈ�
ŗśũƈ�ũŰƈ�Ɠž�řƔƅƏŧƅŔƓƅƏŧ�ƓŗŬŕţƈ�ũŕƔŸƈ�ũŮŷ�řŸŗŬŗ�řų���

�řƎŠ�ŧƔţƏśŗ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌƏ��ũŰƈ�Ɠž�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ũŔŧŰŏ��řųƆŬƅŔ�ƓųŸś�ƉŌ�ƑƆŷ
řƔũŰƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƃƆś�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�řŗƁŔũƈƅ�řƔžŕƄƅŔ���ŚŕƎŠ�Řŧŷ�ŧŠƏś�ŜƔţ
ƔŗŬŕţƈƆƅ�ƒũŰƈƅŔ�ŧƎŸƈƅŔ�¿ŝƈ�řƔũŰƈƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ũŔŧŰŐŗ�ƇƏƂśƉƔŸŠŔũƈƅŔƏ�Ɖ���ŪŕƎŠƅŔƏ

ũƈƅŔ�řƈœŔŧƅŔ�řƊŠƆƅŔƏ��ŚŕŗŬŕţƈƆƅ�ƒŪƄƓƅƏŧƅŔ�ƉƏŕŸśƅŔƏ�ŧŕŰśƁƛŔ�ŘũŔŪƏ�ŕƎśƊƏƄ�ƓśƅŔ���
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�� ��ŗŪŒŧť�����ƏŽűŮƆƍ��ƐťƈŞƃŒ������ƇŒƍƈŶŕ��������¾ƍŮƕŒ�žƒŕűř�ŗƄƂŬƆ�ŗŪŒŧť����Ƒºż�ŗřŕœśƃŒ�
������������ºƒŧƍƌƆŞ�ƏºƄŵ�žƒŕűřƃœºŕ�ƑƆƍƀƃŒ�¾ŤťƃŒ�ŗŕŪœšƆ�ƏƄŵ�ƉŧśŊƍ�ƑƆƍƂšƃŒ�ųœűƀƃŒŗ���ŧŮºƆ�

ŗƒŕŧŶƃŒ�� 

ŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ� ƇƔƏƂś� řƆƄŮƈ�řŬŔũŧ�Ƒƅŏ� řŬŔũŧƅŔ� ƋŨƍ�ŚžŧƍƓƈƏƄţƅŔ�ŵŕųƂƅŔ�Ɠž� řś���ƐŧƈƏ
ƇƔƏƂśƅŔ� ŔŨƍ� ũƔŝōśƓƈƏƂƅŔ� ¿ŦŧƅŔ� ŚŕŗŕŬţ�ŚŕƊŕƔŗ� ƑƆŷ����ƇƔƁ� Ɖŷ�ŚŔũƔŧƂś� ŧŔŧŷŏ�űũżŗ� ƃƅŨƏ

Ŕ� ¿ƏŰƗŔũŰƈ� Ɠž� ƓƈƏƄţƅŔ� ŵŕųƂƅŔ� Ɠž� řśŗŕŝƅ���řſƆƄś� ŧƔŧţś� ũŕŗśŷƛŔ� ƉƔŸŗ� ŨŦƗŔ� Ŷƈ� ƃƅŨƏ
ŰƗŔ� ƋŨƍ� ƇŔŧŦśŬŔ� ¿Ə�ƍƙŔśƃƜ� �ƏƂśƅŔ� řƔƆƈŷ� Ɠž� ŖƅŕŬƅŔ� ũŰƊŸƅŔ� ŕƍũŕŗśŷŕŗ� ƏŌ� �ƇƔ�ƇŰŦƅŔ

ŚŗŕŝƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũƅ�ƓžŕŰƅŔ�ƇƏƎſƈƅŔ�Ƒƅŏ�ƓƅŕƈŠƙŔ�ƇƏƎſƈƅŔ�Ɖƈ�¿ƏŰƏƆƅ�ƋŎŔũŠŏ�ŖŠŔƏƅŔ���

�ƉƔŗ� řƁũſśƅŔ� ƇśƔ� ƛ� řƔƈƏƄţƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ� ůœŕŰŦƅ� ĻŕƂŗų� ƌƊōŗ� řŬŔũŧƅŔ� şœŕśƊ� ŚũƎŴŌƏ�
ŷƏ��řƔŧŔũƔƛŔƏ�řƔƅŕƈŬŌũƅŔ�ŚŕžƏũŰƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŘŪŕƔţ�Śŕŗŝƛ�ƓƊŪŦƈƅŔ�¿ƔŠŬśƅŕŗ�ƑſśƄƔ�ƃƅŨ�ƑƆ

�ƃƅŨƄƏ��¿ŰƗŔ�Ɖƈ�ŘŧŕſśŬƛŔ�¿ŗŕƂƈ�ƃƜśƍƛŔ�ųŕŬƁŌ�Ɠž�řƆŝƈśƈ�ŽƔƅŕƄś�ŖŕŬţ�ƇśƔ�ƛ�ŕƈƄ��řśŗŕŝƅŔ
ƓƈƏƂƅŔ�¿ŦŧƅŔ�ŚŕŗŕŬţ�Ɠž�ƃƜśƍƛŔ�ŧƊŗ�řƔƈƍŌ�Ɛŧƈ�ŢŲśŔ���

ƗŔ�Ŷƈ�řƔƈƏƄţƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŚŔũƔŧƂś�ŧŔŧŷŏ�ŘũƏũŲŗ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌƏ��ũŕŗśŷƛŔ�Ɠž�ŨŦ
ƓƈƏƄţƅŔ�ŵŕųƂƅŔ�ƐƏśŬƈ�ƑƆŷ�řƔŷŕųƁ�řƔƊŔŪƔƈ�ŧŔŧŷŏ�řƅƏŕţƈ�ŚţũśƁŔ�ŕƈƄ��řƔƏƊŬƅŔ�ŚŔŧŕŸŗśŬƛŔ���

Ĺœƒƈœś��ŗƒŨƒƄŞƈƗŒ�ŗźƄƃœŕ�ŘœŪŒŧť��
�� ��ŗºŪŒŧť�Halbouni, 2005��ƇŒƍºƈŶŕ��� "An Empirical Investigation of 

Perceived Suitability of International Accounting Standards for 
Jordan". 

�ƓƈŧŦśŬƈƏ�ƓƂƁŧƈƏ�ƒŧŸƈ� Ɖƈ� È¿Ƅ�Ɛŧƅ� ŧœŕŬƅŔ� ŵŕŗųƊƛŔ� řžũŸƈ�Ƒƅŏ� řŬŔũŧƅŔ� ƋŨƍ�Śžŧƍ�
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�ũƔƔŕŸƈ�ūƆŠƈ�ŘũŧƁƏ�řƔŧŕƔţŗ�ƒƏƁ�ŵŕŗųƊŔ�ƇƎƔŧƅ�ƉƔŝƏţŗƈƅŔ�ƉŌ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�şœŕśƊ�ŚũƎŴŌƏ
Ɔŷ�ƓƅƏŧƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ�řƔƈŕƊƅŔ� ¿ƏŧƅŔ�Ɖƈ�¿Ƅ�Ɠž� ŕƎƂƔŗųś�ƉƄƈƔ� řŗŬŕƊƈ� řƔŗŬŕţƈ�ũƔƔŕŸƈ�ũŔŧŰŏ�Ƒ

�Ɛŧƅ�ŕƎŷƏƊśƏ�ŘũŗŦƅŔ�ŚŔƏƊŬ�Ɖƈ�È¿Ƅ�ƉŌ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊ�ŚũŕŮŌ�ŕƈƄ��ŉŔƏŬ�Èŧţ�ƑƆŷ�řƈŧƂśƈƅŔƏ
�şœŕśƊ�ƉŐž�ƃƅŨ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ�ƇƎƔŧƅ�ƉƏƄśƈƅŔ�ŵŕŗųƊƛŔ�ƃƅŨ�¿Əţ�ũŗƄƗŔ�ũŝƗŔ�ŕƈƎƅ�ƉŕƄ�ƉƔŗƔŠśŬƈƅŔ

�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�ŖśŕƄƈ�ũƏŧ�ƇŴŕŸśƏ�řƔŗƊŠƗŔ�ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ�ƀžŧś�ŘŧŕƔŪ�Ɠž�řŗŻũƅŔ�ƉŌ�Ƒƅŏ�ĻŕŲƔŌ�ũƔŮś
ŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ŧŕƈśŷŔ�Ɠž�ŘũŝŎƈƅŔ�¿ƈŔƏŸƅŔ�ũŝƄŌ�Ɖƈ�ŕƈƍ�řƔƈƅŕŷ�ƀƔƁŧś�ŖśŕƄƈŗ�řųŗśũƈƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔř�

�ƃƅŨƅ�řŠƔśƊ�řƔŗŕŠƔƛŔ�şœŕśƊƅŕŗ�ĻŔũŝōś�¿ƈŔƏŸƅŔ�ũŝƄŌ�Ɖƈ�ŕƈƎƊŐž�ƓƅŕśƅŕŗƏ��ƉŧũƗŔ�Ɠž�řƔƅƏŧƅŔ��ƀƔŗųśƅŔ
�ũƔŮśž�ƉŧũƗŔ�Ɠž�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ŧŕƈśŷƛ�ŕƍŨŕŦśŔ�Ƈś�ƓśƅŔ�ŚŔŉŔũŠƙŕŗ�ƀƆŸśƔ� ŕƈƔž� ŕƈŌ
�ƐŧŌ�řƔƅŕŷ�řƔƁŔŧŰƈ�ŚŔŨ�řƔƅŕƈ�ƇœŔƏƁ�ŧƏŠƏ�ŘũƏũŲ�Ƒƅŏ�řţƆƈƅŔ�řŠŕţƅŔ�ƉŌ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�şœŕśƊ
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ƈ�ŘŧŕſśŬƜƅ�řƅƏŕţƈ�ƒŌ�ƉƏŧƏ�¿Šŷ�ƑƆŷ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ŧŕƈśŷŔ�Ƒƅŏ�řƂŗŕŬƅŔ�ŖũŕŠśƅŔ�Ɖ
řƔƈŕƊƅŔ�¿ƏŧƆƅ���

���ŗººŪŒŧť��Hermann, et. al, 2002�ƇŒƍººƈŶŕ����"Property, plant and 
Equipment the Next Step U.S Fair Value Accounting". 
�ƇƁũ�řƔƅŕƈƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ƇƔƍŕſƈ�ƉŕƔŗ�Ƒƅŏ�ŧŕƊśŬƛŕŗƏ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�Śžŧƍ�����řƈƔƂƅŔ�řŮƁŕƊƈ�Ƒƅŏ

ƅŔƏ�ŚŕƄƆśƈƈƆƅ�řƅŧŕŸƅŔ�ƉƍŔũƅŔ�ŶŲƏƅŔ�ƑƆŷ�ŴŕſţƅŔ�Ƈŷŧś�ƓśƅŔ�řŬƔœũƅŔ�ŚŕƔŧţśƅŔƏ��ŚŔŧŸƈƅŔƏ�ŶƊŕŰƈ
��řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƇƔƔƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�ƇŔŧŦśŬŔ�ƏŌ��řƔŦƔũŕśƅŔ�řſƆƄśƅŔ�ƇŔŧŦśŬŕŗ�ƀƆŸśƈƅŔƏ�ŘŧţśƈƅŔ�ŚŕƔƛƏƅŔ�Ɠž
��ƓƅƏŧƅŔ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŖŠƏƈŗ�řƅƏŗƂƈ�řŬũŕƈƈ�Ɠƍ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�ƉŌ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�ŚƊƔŗ�ŧƁƏ

řƔƊųƏƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔƏ���

�řſƆƄśƅŔ� ƇƏƎſƈƏ� řƅŧŕŸƅŔ� řƈƔƂƅŔ� ƇƏƎſƈ� ƉƔŗ� řƊũŕƂƈƅŔ� ¿ƜŦ� Ɖƈ� řŬŔũŧƅŔ� ƋŨƍ� ŚƆŰƏś� ŧƁƏ
�Ƒƅŏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�řƔŷƏƊƅŔ�ůœŕŰŦƅŔ�ƑƆŷ�ćŉŕƊŗ�ŚŔŧŸƈƅŔƏ�ŶƊŕŰƈƅŔƏ�ŚŕƄƆśƈƈƆƅ�řƔŦƔũŕśƅŔ

ŔƏ�ŶƊŕŰƈƅŔƏ�ŚŕƄƆśƈƈƆƅ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ� ƇƏƎſƈ�ƇŔŧŦśŬŔ�ƉŌ�ūŕŬōƄ�řƔŦƔũŕśƅŔ�řſƆƄśƅŔ�ƀƏſƔ�ŚŔŧŸƈƅ
řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�řƔŷƏƊƅŔ�ůœŕŰŦƅŔ�ƑƆŷ�ćŉŕƊŗ�ƇƔƔƂśƅŔ�Ɠž���

�¿ƜŦ�Ɖƈ�řſƆśŦƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƂƔŗųśƅŔ�Ɖƈ�ŘŧţśƈƅŔ�ŚŕƔƛƏƅŔ�ŧƔſśŬś�Ɖōŗ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌƏ
ž�ƌŗ�¿ƏƈŸƈ�Əƍ� ŕƈƄ�ŚŔŧŸƈƅŔƏ�ŶƊŕŰƈƅŔƏ�ŚŕƄƆśƈƈƆƅ� řƅŧŕŸƅŔ� řƈƔƂƅŔ� ƇƏƎſƈƅ�ũŕŗśŷŔ� Řŧŕŷŏ�¿Əŧ�Ɠ

ƇƅŕŸƅŔ�Ɖƈ�ƐũŦŌ���

����ŗºŪŒŧť��Aboody, et.al, 1998��ƇŒƍºƈŶŕ����"Revaluations of Fixed Assets 
and Future Firm Performance: Evidence from the U.K ". 

�ƓƆŗƂśŬƈƅŔ� ŉŔŧƗŔ� ƑƆŷ� řśŗŕŝƅŔ� ¿ƏŰƗŔ� ũƔŧƂś� Řŧŕŷŏ� ũƔŝōś� řžũŸƈ� Ƒƅŏ� řŬŔũŧƅŔ� ƋŨƍ� Śžŧƍ
ŕƔƊŕųƔũŗ�Ɠž�ŚŕƄũŮƆƅ���

ŚŧŠƏ�ŧƁƏ�ŴƏţƆƈ�¿ƄŮŗƏ�ĻŕŗŕŠƔŏ�ũŝōśś�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�ũƔŧƂśƅŔ� Řŧŕŷŏ�ŘŧŰũŌ�Ɖōŗ�řŬŔũŧƅŔ�
¿ŰƗŔ�řƈƔƁ�ũƔżś�ūƄŸś�ũƔŧƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�ƉŌƏ��ƒƏƊŬƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũƔũƂśŗ���

�ũƔƔŕŸƈƆƅ� ĻŕƂžƏ� řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ� ƇƔƔƂś� Řŧŕŷŏ�Ɖōŗ� ŕƍŧŕſƈ� řŠƔśƊ�Ƒƅŏ� řŬŔũŧƅŔ� ƋŨƍ�ŚŰƆŦ�ŧƁƏ
ũŗƅŔ� ŚŕƄũŮƅŔ� Ɠž� řƔƅƏŧƅŔ� řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ� ƋŨƎƅ� ƓƆŗƂśŬƈƅŔ� ŉŔŧƗŔ� ūŕƔƂƅ� řƆƔŬƏ� ŧŸƔ� řƔƊŕųƔ

řƔƈƅŕŸƅŔ�ƀŔƏŬƗŔ�Ɠž�ũŕŮśƊƛŔ�Ɠž�řƔŬžŕƊś�ŘŪƔƈ�ŕƎţƊƈƏ���
��
��
��
��
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�����žƒƄŶřƃŒŒŧťƃŒ�ƏƄŵ�ŗƀŕœŪƃŒ�ŘœŪ��
�ƉƄƈƔ�řŬŔũŧƅŔ�ŵƏŲƏƈŗ�řƆŰƅŔ�ŚŔŨ�řƂŗŕŬƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈƅ�ŕƊŲŔũŸśŬŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ

řƔƅŕśƅŔ�ųŕƂƊƅŔ�Ƒƅŏ�ŘũŕŮƙŔ���
�� �ŧƅŔ�ƇŴŸƈ������������¿ƄŮ»ŗ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�řƔƊŕƄƈŏ�Ɛŧƈ�¿Əţ�ŪƄũśś�řƂŗŕŬƅŔ�ŚŕŬŔũ

Ƈŕŷ������������řƔƅƏŧƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƀƔŗųśƅ�ŕƍũžŔƏś�ŖŠƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƔƊŕƄƈƙŔ�Ɠƍ�ŕƈƏ������Ɠ»ƍ�ŕ»ƈƏ�
řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ƀƔŸś�ƓśƅŔ�ŚŕƁƏŸƈƅŔ���

�� ���ŚŕŬŔũŧƅŔ�űŸŗŪƄũŚ���ŪƜƅŔ�ųƏũŮƅŔ�ƑƆŷ�Ƈ���ŕŸƈ�ŉŕƊŗƅ�ŕƍũžŔƏś������ũƔƔŕ»Ÿƈ�ƒŪŔƏś�řƔƆţƈ�ũƔƔ
řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ� 

�� ��ŚŕŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�ƇŴŸƈřƔƊƔųŬƆſƅŔ�řœƔŗƅŔ�ũƔŻ�řœƔŗ�Ɠž�Śƈś� 

�����ŗŪŒŧťƃŒ�ƉŦƋ�Ɗŕ�ŨƒƆřř�œƆ 

�ŪƔƈśś�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�řƔƊŕƄƈŏ�ūũŧś�ŕƎƊōŗ�ƀƔŗųś�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ������ůŕŦƅŔƏ
�ŚŕŷŕųƁ�Ɖƈ�ƇƎƈ�ŵŕųƁ�ƑƆŷ�ƃƅŨƏ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�řŠƅŕŸƈŗ�ŵŕųƂƅŔ�ƏƍƏ�ƛŌ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�ŧŕŰśƁƛŔ

ƓŷŕƊŰƅŔ���
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ƑƈœśƃŒ�¾ŮŽƃŒ��
ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ��
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�����ŗƆťƀƆ 

��������������ŧŔŧ»śƈŔƏ��ř»ƔƅƏŧƅŔ�ŚŕƄũŮ»ƅŔ�ũŕŮśƊƛ�ƐŧŌ�ĻƜœŕƍ�ĻŕƔŧŕŰśƁŔ�ĻŔũƏųś�ŘũƔŦƗŔ�ŧƏƂŸƅŔ�ŚŧƎŮ
�����������ƅŔ�űŸŗ�ũƏƎŴ�ƃƅŨ�Ɖŷ�ƇŠƊƏ��řſƆśŦƈƅŔ�¿ƏŧƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�ƓųżƔƅ�ŕƎųŕŮƊ���ŘŧƔŧŠƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŕƔŕŲƂ

�������������ŘũƏ»ųśƈƅŔ�ř»ƔŷŕƈśŠƛŔ�ƇƏƆŸƅŔ�ŧţōƄ�řŗŬŕţƈƅŔ�ƒŧŰś�ƇŪƆśŬŔ�ŕƈƈ��ƒŧŕŰśƁƛŔ�ũƏųśƆƅ�ūŕƄŸƊŕƄ
���������������řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ƏƍƏ��ƇƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ŵƏũž�Ɖƈ�ŵũž�ũƎŴ�ŕƊƍ�ƉƈƏ��ŕƔŕŲƂƅŔ�ƃƆś�řŬŔũŧƅ

�řŗŬŕţƈƅŔ�ƇƆŷ�ŵƏũž�ŜŧţŌ�Ɖƈ�ŧŸƔ�ƒŨƅŔ���ƉƏũŦŊƏ�ƒƏŮś������������

Ə�řžŕƄŗ�ŕƎŠƎśƊś�ƓśƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŬŕƔŬƅŔ�ŉŕŬũŐŗ�¿żŮƊś�ƇƅŕŸƅŔ�Ɠž�¿ƏŧƅŔ�Ɖƈ�ũƔŝƄ�ƉŐž�ƃƅŨƅ
�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ūƄŸś�ŜƔţ��řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ũŔŧŰŏ�Əƍ�¿œŕŬƏƅŔ�ƋŨƍ�ƇƍŌ�Ɖƈ�¿ŸƅƏ��¿œŕŬƏƅŔ
�ūŕƔƁ� Ɠž� ŕƎƂƔŗųśŗ� ƇƏƂƔƏ� ŶƈśŠƈƅŔ� ŔŨƍ� ŕƎŠƎśƊƔ� ƓśƅŔ� řƔŗŬŕţƈƅŔ� řŬŕƔŬƅŔ� ŕƈ� ŶƈśŠƈƅ� řƔŗŬŕţƈƅŔ

śƏ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŔŨƍ�ŚŔŧţƏƅ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ųŕŮƊƅŔ�şœŕśƊ�¿ƔŰƏ���¿ŗŔƏƅŔ�������������

�Əƍ�¿ŕƈŷƗŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�řƔũƍƏŠƅŔ�ŚŔũƏųśƅŔ�ŖƄŔƏśƅ�ŕƎŸžŧƏ�řƊƎƈƅŔ�ũƔƏųś�¿œŕŬƏ�ƇƍŌ�Ɖƈ�Ɖŏ
�ŜŔŧţƗŔƏ� ŚŕƔƆƈŸƅŔ� ũƔŝōś� ūŕƔƁ� ƀũų� ŧƔŧţś� ŕƎƔƆŷ� ćŉŕƊŗ� ƇśƔ� řƔƅŕƈ� řƔŗŬŕţƈ� ũƔƔŕŸƈ� ũŔŧŰŏ

�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�ƑƆŷ�ŽƏũŴƅŔƏ�ƌśƄũŧŌ�ŕƈ�ŔŨƍƏ��ƉƔŧƔſśŬƈƆƅ�ŕƎƅŕŰƔŏƏ�ŚŋŮƊƈƅŔ�ƃƆś�¿ŕƈŷŌ�şœŕśƊƏ
�ūŕƔƁ� ŕƎƔƆŷ�ŉŕƊŗ� ƇśƔ� řƔŗŬŕţƈ�ũƔƔŕŸƈ�ũŔŧŰŏ�Ƒƅŏ�¿ƏŧƅŔ�Ɖƈ� ŧƔŧŸƅŔ�ŚŷũŕŬ�ŜƔţ� �ŘŧƔŧŷ�¿Əŧ
�ƉƔŧƔſśŬƈƆƅ� ŕƎƅŕŰƔŏƏ� ¿ŕƈŷƗŔ� şœŕśƊƏ�ƓƅŕƈƅŔ� ŪƄũƈƅŔ� ƑƆŷ�ŽƏũŴƅŔƏ�ŜŔŧţƗŔƏ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ� ũƔŝōś

���ũŗŠƅŔ������������

Ɔƅ�řŠƔśƊƏ�ƌŗ�ŧŮũśŬƔ�ƌƊŷ�ƑƊŻ�ƛ�ĻŕŸŠũƈ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ŚţŗŰŌ�řƂŗŕŬƅŔ�ŚŔũƏųś
�ƛ�ŜƔţ��ůƏŰŦƅŔ�ƌŠƏ�ƑƆŷ�ŜƅŕŝƅŔ� ƇƅŕŸƅŔ�¿Əŧ�ƓžƏ� �řƈŕŷ�ƇƅŕŸƅŔ�ŉŕţƊŌ�ŶƔƈŠ�Ɠž�ƉƏƔƊƎƈƅŔ
�ĻŕŸžŔŧ�ƉŕƄ�ƃƅŨ�¿ŸƅƏ��ŕƎƔž�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŕŬũŕƈƈƅŔ�ƇƄţś�řƔƆţƈ�ũƔƔŕŸƈ�¿ƏŧƅŔ�ƃƆś�ƇŴŸƈ�Ɠž�ŧŠŔƏśƔ

ŷ� ŽŔũŮƙŔ� ŚŕƎŠƅ�ƃƏƊŗƅŔƏ� ŚŕƄũŮƅŔ� ƇŪƆś� ƉŌ� řƔŗũŸƅŔ� ¿ƏŧƅŔ� ƇŴŸƈ� Ɠž� řŗŬŕţƈƅŔ� řƊƎƈ� ƑƆ
�ŘũŧŕŰƅŔ�ŘũƏŮƊƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŧŔŧŷƙ�ĻŕŬŕŬŌ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƃƆś�ƀƔŗųśƏ�ŧŕƈśŷŕŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕŬŬŎƈƅŔƏ
�řƔƆţƈƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�řœƔŗƅŔ�ŚŕŗƆųśƈƏ�ƇŉƜśƔ�ŕƈŗ�ŕƎƂƔŗųś�ŽƔƔƄś�ŘŕŷŔũƈ�ŧŸŗ�ƃƅŨƏ��ŕƎƊŷ

�È¿Ƅ�Ɠž�ŕƎƊƈ���ūƆţƏ�ŵƏŗũŠ������������

��ƓŗŬŕţƈƅŔ� ũŕƔŸƈƅŔ� ŽƔũŸś� ŕƎƈƍŌ� ŶƔŲŔƏƈƅŔ� Ɖƈ� ŧŧŷ� Ƒƅŏ� ¿ŰſƅŔ� ŔŨƍ� Ɠž� ƀũųśƅŔ� ƇśƏ
�ƓśƅŔ�ŚŕŗƏŸŰƅŔƏ� �ŕƎśƔƈƍŌƏ�řƔƅƏŧƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ� ŧŕŠƔŔ�Ƒƅŏ�Śŷŧ�ƓśƅŔ�¿ƈŔƏŸƅŔƏ� �ƌſœŕŴƏƏ

ƍŨŦŌ�ŖŠŔƏƅŔ� ŕƔŕŲƂƅŔ� ƇƍŌƏ� �ŕƍũŔŧŰƙ�řſƆśŦƈƅŔ�¿ŦŔŧƈƅŔƏ� �ŕƎƂƔŗųś� ƌŠŔƏś�ŧƊŷ�ũŕŗśŷƛŔ�ƉƔŸŗ� ŕ
�ƇƍŌƏ��ũƔƔŕŸƈƅŔ�Ɠž� ŕƍũžŔƏś�ŖŠŔƏƅŔ�řŬƔœũƅŔ�ŚŕƈƏƂƈƅŔƏ��řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ŖŕƔŻ�ũŝŌƏ��ŕƎƂƔŗųś

řƔƅƏŧƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŕŗ�řƁƜŸƅŔ�ŚŔŨ�ŶƔŲŔƏƈƅŔ�Ɖƈ�ŕƍũƔŻƏ�ĻŕƔŗũŷƏ�ĻŕƔƅƏŧ�řƔƊƎƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈŴƊƈƅŔ���
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�����ƑŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆƃŒ�ŻƒŧŶř��
œƈƋŒ�ŧœƒŶƆƄƃ�ŗŽƄřŤƆ�ŘœŽƒŧŶř�ƁœƌƈƆ�ƑŕŪœšƆƃ���

�� �ŕƈŌ� �ŒŮƅŔ� ƌƔƆŷ�ƉƏƄƔ� ƉŌ�ŖŠƔ� ŕƈ� ƏƍƏ�ūŕƔƂƈƅŔ� ƏŌ� ¿ŕƔƄƈƅŔ� ĻŕƔƏżƅ� ũŕƔŸƈƅŔ� řƈƆƄ�ƓƊŸś
�ƀſśƈ�ūŕŬŌ� ƏƍƏ� �¿ƏŗƂƅŕŗ�ƑŴţƔƏ� �ŽũŸƅŔ�ƑƆŷ� ŧƈśŸƔ�ŞŨƏƈƊ� ƏƎž�ƓŗŬŕţƈƅŔ� ũŕƔŸƈƅŔ

�řƊũŕƂƈƆƅ�ŘŔŧōƄ�ƇŧŦśŬƔƏ�ƇƔƆŬƅŔ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ƀƔŗųśƅŔ�Ɠž�ƌƔƆŷ���řƅŕŲž���������� 

�� �ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ũŝŎś�ƓśƅŔ�ŽƏũŴƅŔƏ�ŜŔŧţƗŔƏ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�ūŕƔƂƅ�řƔŬŕŬƗŔ�ŘŧŷŕƂƅŔ�¿ŝƈƔ
�ŘŧƔſśŬƈƅŔ�ŽŔũųƗŔ�Ƒƅŏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�¿ŕŰƔŏƏ��ŕƎƅŕƈŷŌ�şœŕśƊƏ��ŘōŮƊƈƆƅ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�ƑƆŷ
�Ɖƈ� ƉƔŸƈ� ŵƏƊ� ƏŌ� �řƔƅŕƈƅŔ� ƇœŔƏƂƅŔ� ũŰŕƊŷ� ŧţōŗ� ĻŘŧŕŷ�ƓŗŬŕţƈƅŔ� ũŕƔŸƈƅŔ� ƀƆŸśƔƏ� �ŕƎƊƈ

Ŕ� ŽƏũŴƅŔ� ƏŌ� ŜŔŧţƗŔ� ƏŌ� ŚŕƔƆƈŸƅŔ�şœŕśƊ� ƏŌ� �ŘōŮƊƈƆƅ� ƓƅŕƈƅŔ� ŪƄũƈƅŔ� ƑƆŷ� ũŝŎś� Ɠśƅ
�ŕƎƅŕƈŷŌ�ũŮƊ�řƊŬ�ƉƏŧŗ��ƀŪŔũƅŔ�ŧŗŷ������� 

�� �Žũŷ�Ɖƈ�ƃŕƊƍƏ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŉŔŧŌ�ƑƆŷŌ�ūŕƔƁƏ�ŧƔŧţśƅ�ƀũųƏ�ŧŷŔƏƁ�řŷƏƈŠƈ�ƌƊōŗ�ƓŗŬŕţƈƅŔ
�ŕƎƔƆŷ� ŧƈśŸƔ� řƅŧŕŷƏ� řţƔţŰƏ� řƔŗŬŕţƈ� ŚŕƊŕƔŗ�űũŷƏ� ŧŔŧŷŏ� ŽŧƎŗ� ƉƄƈƈ� ƓŗŬŕţƈ

���ƓƈƎž������������

�� ũŕƔŸƈƅŔ� řƔƈƔŴƊś� řœƔƍƏŌ� �ŪŕƎŠ� ƋũŧŰƔ� ƓŗŕśƄ� ƉŕƔŗ� Ɖŷ� Řũŕŗŷ� ƓŗŬŕţƈƅŔ��řƔƈŬũ��
�Ɖƈ�ƉƔŸƈ�ŵƏƊ�ƏŌ� �řƔƅŕƈƅŔ� ƇœŔƏƂƅŔ�ũŰŕƊŷ�Ɖƈ�ŧŧţƈ�ũŰƊŸŗ�ƀƆŸśƔ� �řƔƊƎƈ�ƏŌ�řƔŗŬŕţƈ
�¿ƏŕƊśƔƏ� �ŕƎƅŕƈŷŌ� şœŕśƊƏ� ŘōŮƊƈƆƅ� ƓƅŕƈƅŔ� ŪƄũƈƅŕŗ� řƂƆŸśƈƅŔ� ŜŔŧţƗŔ� ƏŌ� ŚŕƔƆƈŸƅŔ� ŵŔƏƊŌ

Ŕ�ƏŌ�űũŷ�ƏŌ�ŖŬŕƊƈƅŔ�ŖƏƆŬƗŔ�ŧƔŧţś�şœŕśƊ�ŧƔŧţś�űŔũŻƗ��ũŰƊŸƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ŽũŰśƅ
�ƉƄƈƈ� ŧţ�ƑŰƁƗ� řŗŬŕţƈƅŔ�ŽŔŧƍŌ� ƀƂţƔ� ŕƈŗ� �ŘōŮƊƈƆƅ� ƓƅŕƈƅŔ� ŪƄũƈƅŔ� ƉŕƔŗƏ� �¿ŕƈŷƗŔ

���ƉŕƈŝŷƏ�ƒƏŧŗ����������� 

����Ƈŵ�Ŗŧœŕŵ�ƑŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆƃŒ�Ƈŋŕ�ŗƀŕœŪƃŒ�ŘœŽƒŧŶřƃŒ�ƇƆ�ŝřƈřŪƈƍ���

Ō����řƎŠ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŕƎƔƆŷ�ƀŕſśƛŔ�Ƈś�řƔŗŬŕţƈ�ŘŧŷŕƁ�ƏŌ�ŞŨƏƈƊůŕŰśŦŔ�ŚŔŨ����
Ŗ����ƓśƅŔ�ŜŔŧţƗŔƏ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈƅ� ŘŧţƏƈ�řŠƅŕŸƈ�Ƒƅŏ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŽŧƎƔ�

ŘōŮƊƈƅŔ�ŕƎŗ�ũƈś� 

Ś�����ƇœŔƏƂƅŔ� ũŰŕƊŷ� ŧţōŗ� ĻŘŧŕŷ� ƓŗŬŕţƈƅŔ� ũŕƔŸƈƅŕŗ� řŰŕŦƅŔ� řƔŗŬŕţƈƅŔ� řŠƅŕŸƈƅŔ� ƀƆŸśś
ŘōŮƊƈƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ� 

Ŝ����Šƅ�řƆŝŕƈśƈ�ŚŕƈƏƆŸƈ�¿ŕŰƔŏ�Ƒƅŏ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŽŧƎƔ�Ɖƈ� ŘŧƔſśŬƈƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�ŶƔƈ
řŬŬŎƈ�ƏŌ�ŘōŮƊƈ�ƒƗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ� 
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�����ƑŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆƃŒ�ŻőœŲƍ��
�ƌƊŌ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŽœŕŴƏ�ƇƍŌ�Ɖƈ�ƉŌ�¿ƏƂƅŔ�ƉƄƈƔ���ƓƈƎž������������

�� řƊƄƈƈ�ŘŉŕſƄ�ƐƏśŬƈ�ƑƆŷƗ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ŉŔŧƗŔ�ƐƏśŬƈŗ�ŉŕƂśũƜƅ�ŘŧŷŕŬƈ�řƆƔŬƏ�ũŗśŸƔ� 

�� ƈŬƈƏ�ŧŧţƈ�ƉƈŪŗ�ŉŔŧƗŔ�ųŗũƔƌŗ�šƏ� 

�� �ŕƎŠœŕśƊ�űũŷƏ�ĻŕƔũśžŧ�řƈŧŦ�ƏŌ�řŸƆŬ�ŶƔŗƏ�ŞŕśƊƙ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�¿ƔŠŬś�Ɠž�ƇŧŦśŬƔ
ŕƎƔƆŷ�ŧŕƈśŷƛŔ�ƉƄƈƔƏ��ŖŬŕƊƈ�ŚƔƁƏśƏ�řƅŔŧŷƏ�řƁŧŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ŕƎśŕƊŕƔŗƏ���

�����ƃō�Řŵť�ƑřƃŒ�¾ƆŒƍŶƃŒŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�ťœŞƒō�Ə 

��¿ŕƈŷƗŔ�ƋŨƍ�şƈŧƏ�řƔƅƏŧƅŔ�¿ŕƈŷƗŔ�ƇŠţ�ŵŕŬśŔ�Ɖŏ��ƐŧŌ�řŰŦŰŦƅŔ�ƏţƊ�ƋŕŠśƛŔ�ƃƅŨƄƏ
�ŚŕƔŬƊŠƅŔ�ŘŧŧŸśƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŧŕŠƔŏ�Ɠž�ŧŷŕŬ�ŕƈƈ��ƓƈƅŕŸƅŔ�ƐƏśŬƈƅŔ�ƑƆŷ�¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŌ�ŧŕŠƔŏ�Ƒƅŏ
�řƔƅŕƈƅŔ� ƇœŔƏƂƅŔ� ŕƍũžƏś� ƓśƅŔ� ŚŕƈƏƆŸƈƅŕŗ� ŧƔŔŪśƈƅŔ� ƇŕƈśƍƛŔ� Ƒƅŏ� ƃƅŨ� ƐŧŌƏ� �řŲŗŕƂƅŔ� ŚŕƄũŮƅŔƏ

Ō� ƃƅŨŗƏ� �¿ƔƏƈśƅŔƏ� ũŕƈŝśŬƛŔ� Ɠž� ŕƎƔƈŧŦśŬƈ� ƇŧŦś� ƓśƅŔƏ�ũƔƔŕŸƈƅŕŗ� ƇŕƈśƍƛŔ� Ɖƈ� ŧŗƛ� ŢŗŰ
�ƃŕƊƍ�ƉŌ�¿ƏƂƅŔ�ƉƄƈƔƏ��ƇœŔƏƂƅŔ�ƃƆś�ŧŔŧŷŏ�Ɠž�ƌƔƅŏ�ŧŕƊśŬƛŔ�ƇśƔ�ƒŨƅŔ�ūŕŬƗŔ�ũŗśŸś�ƓśƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ
�ƓśōƔ� ŕƈ� ¿ƈŔƏŸƅŔ� ƋŨƍ�ƉƈƏ� �řƔƅƏŧƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ� ũƔƔŕŸƈ� ŧŕŠƔŏ�Ƒƅŏ�Śŷŧ�ƓśƅŔ� ¿ƈŔƏŸƅŔ� Ɖƈ� ŧƔŧŸƅŔ

���ŭŔŧŦƅŔƏ�ƇŕƔŰ���������������
�� ƃ�ŴŪŒƍƃŒ�ŧœŬřƈƙŒƅƃœŶƃŒ�¾ƍš�ŘœƒŪƈŞƃŒ�ŖťťŶřƆ�ŘœƂŧŬƄ� 

�ƇƗŔ�řƄũŮƅŔ�ƋŨƎƅ�ŵƏũžƏ��ŕƈ�řƅƏŧ�Ɠž�ƇŌ�řƄũŮ�ŧƏŠƏ�řƔƈśţ�Ƒƅŏ�ũŕŮśƊƛŔ�Ƒƅŏ�ŔŨƍ�ƐŧŌ�ŧƂž�
�ƀŗųśƅ�ŘŧţƏƈ�řƔŗŬŕţƈ�ũƔƔŕŸƈ�ũŔŧŰŏ�řƔƆƈŷ�ŕƍũžƏś�ƓśƅŔ�ŕƔŔŪƈƅŔ�ƇƍŌ�Ɖƈ�¿ŸƅƏ��ƐũŦŌ�¿Əŧ�Ɠž

�ŚŕƊũŕƂƈƅŔ�ŉŔũŠƙ�ŘũŧƁ�ƃŕƊƍ�ƉƏƄś�ƉŌ�Əƍ�¿ƏŧƅŔ�ŽƆśŦƈ�Ɠž�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƉƔŗ
ĻŕƔƈƅŕŷ�ŕƎƔƏśţś��� 

�� ŗƒƆƃœŶƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŘœƂŧŬ�ťƍŞƍ� 

�ƇśƔ�ƉŌ� ŉƜƈŸƅŔ� ŉƛŎƍ�¿ŲſƔƏ� řŸŗŕś�ŚŕƄũŮ�ƏŌ�ƐũŦŌ�ŵƏũž� ƇƎƅ�ŚŕƄũŮƅŔ� ƋŨƍ�ŉƜƈŸž�
�řƊƏũƈ�ƑƆŷ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ� ŧƔţƏś� ŧŷŕŬƔ�ƃƅŨƄƏ� �řƎŗŕŮśƈ�ūŬŌ�ƑƆŷ�řƔƅŕƈƅŔ� ƇœŔƏƂƅŔ� ŧŔŧŷŏ

ţƈƅŔ� řƄũţ�ŚŔũŕƎƈƅŔƏ� ŚŔũŗŦƅŔ� ¿ŧŕŗś� ƑƆŷ� ŧŷŕŬƔ� ŔŨƍƏ� �ƐũŦƗ� řƅƏŧ� Ɖƈ� ƉƔƂƁŧƈƅŔƏ� ƉƔŗŬŕ
ƉƔſŴƏƈƅŔ�ŉƛŎƎƅ���

�� ¾ƍťƃŒ�Ƈƒŕ�ŗƒƆƃœŶƃŒ�ŖŧœŞřƃŒ�ŗƂŧš�ŖťœƒŨ� 

�ŚƜƔƎŬśƅŔ�ŢƊƈś�ƓśƅŔ� řƔƅƏŧƅŔ� řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕŬŬŎƈƅŔƏ� �řƔƈƅŕŸƅŔ� ŘũŕŠśƅŔ�ŚŕƈŴƊƈ�ũƏƎŴ�ƃƅŨƄƏ
ŕŠũŌ�Ɠž�ŘũŮśƊƈ�řƔƈƅŕŷ�ŚŕƄũŮ�Ƒƅŏ�řſƆśŦƈƅŔ�űƏũƂƅŔƏ�ƉŌ�Ƒƅŏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƋŨƍ�Şŕśţśž��ƇƅŕŸƅŔ�ŉ

�ŕƎƆƔƆţś� ¿ŠŌ� Ɖƈ�ŚŕƄũŮƅŔ� ƃƆśƅ� řſƆśŦƈƅŔ� řƔƅŕƈƅŔ� ƇœŔƏƂƅŔ� ƉƔŗ� řƆƎŬ� řƊũŕƂƈ�ŚŕƔƆƈŷ�ƃŕƊƍ� ƉƏƄƔ
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�ūŕƔƂƅŔ�ŚŕƔƆƈŷ�ƇƄţś�ŘŧţƏƈ�řƔŗŬŕţƈ�ūŬŌƏ�ũƔƔŕŸƈ�ŧƏŠƏ�ƉƏŧŗ�ƋũƔžƏś�ƉƄƈƔ�ƛ�ŔŨƍƏ��ŕƎƈƔƔƂśƏ
řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ŧƊŷ�řƈŪƜƅŔ�šŕŰžƙŔƏ���

�� ƒżƍřŗƒƃœƆƃŒ�ŘœƈœƒŕƃŒ�ťŒťŵō�ŗŽƄƂř�ůƒŽŤřƍ�ŘſƍƃŒ�ŧ� 

�ƇśƔ��řƎŗŕŮśƈ�ũƔŻ�řƔŗŬŕţƈ�ūŬŌ�ƑƆŷ�řƔƊŗƈƏ�řſƆśŦƈ�řƔƅŕƈ�ũƔũŕƂś�ũŔŧŰŏ�ƇśƔ�ƉŌ�Ɖƈ�Ļƛŧŗž
�ũžƏƔ� ƉŌ� ƌƊōŮ�Ɖƈ� ŔŨƍƏ� řƔƅƏŧƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ� ũƔƔŕŸƈ� ƏƍƏ� ŧţŔƏ�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�ũƔũŕƂśƅŔ� ƃƆś� ũŔŧŰŏ

ũƔũŕƂśƅŔ�ƃƆś�ŧŔŧŷƙ�ƉƔƈŪƜƅŔ�ŧƎŠƅŔƏ�řſƆƄśƅŔ���
�� ŒŗƒƆƃœŶƃŒ�žŒƍŪƕŒ�Ƒż�ŖŧƆśřŪƆƃŒ�¾ŒƍƆƕŒ�ŗƒœƆš�Əƃō�ŗšƄƆƃŒ�ŗŞœšƃ� 

�ŧƏŠƏ� Ɠž� řŰŕŦ� �ƀŕųƊƅŔ� řŸŬŔƏ� ũŗśŸś� řƔƅŕƈƅŔ� ƀŔƏŬƗŔ� Ɠž� ũŕƈŝśŬƛŔ� řƄũţ� Ɖŏ� ŜƔţ�
ƌśƅƏƎŬƏ�ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ�Ɖƈ�ŵƏƊƅŔ�ŔŨƎƅ�ŪžŔƏţƏ�¿ƈŔƏŷ� 

������ŗƒƆƋŊŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ��
ƈ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�řƔƈƍŌ�ŶŗƊś�ƓśƕŔ�¿ƜŦ�Ɖ���ƉƔŧŗŕŷ���������������

�� �ƇśƔ�ƓśƅŔ�ŚŕŬũŕƈƈƅŔƏ�ƀũųƅŔ�ŧƔţƏś�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈŴƊƈƅŔ�ũŴƊ�ŚŕƎŠƏ�ŧƔţƏś
�ƇœŔƏƂƅŔ� ƓƈŧŦśŬƈ� Ƒƅŏ� ¿ŕƈŷƗŔ� şœŕśƊ� ¿ŕŰƔŏƏ� �řƎŗŕŮśƈƅŔ� ŜŔŧţƗŔ�ūŕƔƁƏ� ŧƔŧţś� ŕƎŗ

ŘŧŕſśŬƛŔƏ� ŕƎƔƆŷ� ŧŕƈśŷƛŔ� ƉƄƈƔ� ŜƔţŗ� �ƉƔũŮŕŗƈƅŔ� ũƔŻƏ� ƉƔũŮŕŗƈƅŔ� řƔƅŕƈƅŔ�Ɠž� ŕƎƊƈ�
řŗŬŕƊƈƅŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔ� 

�� �ŕƈƈ� �ƓƈƏƂƅŔ� ƐƏśŬƈƅŔ� ƑƆŷ� řŸŗŕśƈƅŔƏ� ųƔųŦśƅŔ� ƑƆŷ� řƔƅƏŧƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ� ũƔƔŕŸƈ� ŧŷŕŬś
ŶƁŔƏƅŔ�Ɖŷ�ũŗŸśƏ�řţƔţŰ�řƔƈƏƂƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ƉƏƄś�ƉŌ�ƌƔƆŷ�ŖśũśƔ� 

�� �Ɠž� řƈœŕƂƅŔ� ŚŕƁƏũſƅŔ� ůƔƆƂś� Ƒƅŏ� ƒŧŎƔ� řƔƅƏŧƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ� ũƔƔŕŸƈ� ƀƔŗųśŗ� ƇŔŪśƅƛŔ
ƅŔƏ� ŖƔƅŕŬƗŔ�šŕŗũƗŔ� ūŕƔƂŗ� ƀƆŸśƔ� ŕƈƔž� ĻŕŰƏŰŦ� ¿ƏŧƅŔ� ƉƔŗ� řƔŗŬŕţƈƅŔ� ŚŕŬũŕƈƈ

�ŵŕŲƏƗŔƏ�¿ŕƈŷƗŔ�şœŕśƊ�Ɖŷ�řƅŧŕŷ�ŘũƏŰŗ�ũŗŸś�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�¿ŸŠƔƏ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔƏ
řƔƅŕƈƅŔ� 

�� ��¿ƔƏƈśƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�ƑƆŷ�ŘũŧƂƅŔƏ��ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�řƂŝ�ŘŧŕƔŪ�Ɠž�řƔƅƏŧƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƇƍŕŬś
ŉŔũŠŏ� ũƔƔŕŸƈƅŔ� ƋŨƍ� ¿ƎŬś� ŕƈƄ�Ɖƈ� ĻŕƂŬśƈ� ĻŔũŧŰƈ� ũžƏśƏ� �ŚŕƄũŮƅŔ� ƉƔŗ� řƊũŕƂƈƅŔ�

��řŬžŕƊƈƆƅ�ƌƆƍŎƔ�ŶŲƏŗ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƋŨƍ�¿Ŵś�ƉŌ�ŕƎŗ�ƉƄƈƔ�ƓśƅŔ�řƔſƔƄƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ
ŘŉŕſƄŗ�ŕƎƅŕƈŷŌ�ŚŔŉŔũŠŏ�ŨƔſƊśƏ� 

�� �ŧƔţƏśƅŔƏ�ƀƔŬƊśƅŔƏ� ƉƏŕŸśƅŔ� ƋŕŠśŕŗ� řƈƎƈ� ŘƏųŦ�ũŗśŸƔ� řƔƅƏŧƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ� ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś
śŦƈƅŔ�¿ƏŧƅŔ�ƉƔŗ�ƓŗŬŕţƈƅŔřŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈ�ũƔƏųś�ƓƅŕśƅŕŗƏ��řſƆ� 

�� �¿ƏŧƅŔ�ŉŕŲŷŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řƆœŕų�ĻƛŔƏƈŌƏ�ĻŔũƔŗƄ�ĻŔŧƎŠ�ũžƏƔŬ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś
řƔƆţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ŶŲƏƅ�ŕƎƔƅŏ�ŞŕśţśŬ�ŚƊŕƄ��řƔƈŕƊƅŔ� 
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�� �ŚŕƄũŮƅŔ�ŞŔũŧƙ�ĻŕƔŬŕŬŌ�ĻŕŗƆųƈ�Śŕŗ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅ�ĻŕƂžƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ
žřƔƅƏŧƅŔ�ƀŔƏŬƗŔ�ƑƆŷ�řƔƆţƈƅŔ�ƀŔƏŬƗŔ�šŕśſƊŔ�ƓƅŕśƅŕŗƏ��ŚŕŰũƏŗƅŔ�Ɠ� 

�� řƔƈƜŬŏƏ�řƔŗũŷ�ũƔƔŕŸƈ�ũƔƏųś�Ɠž�ŵũŕŬƔŬ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ɖŏ� 

�� �È¿ƄŮŗ�ũƏƎƈŠƅŔƏ�ƉƔƈƍŕŬƈƆƅ�ũŗƄŌ�řƔŕƈţ�ƇŧƂƔ�ŽƏŬ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ɖŏ
Ƈŕŷ� 

��� ƈƈƅŔ�Ɠž�ŖũŕŲśƅŔ�ƌŠƏŌ�ƑŮƜśƔ�ŽƏŬ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�¿œŔŧŗƅŔƏ�ŚŕŬũŕ� 

�����ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�žƒŕűř�ŘœŕƍŶŮ��
�řŗŬŕţƈƅŔ� ũƔƔŕŸƈ� ƀƔŗųś� ƉƏŧ� ¿Əţś� ŚŕŗƂŷƏ� ŚŕŗƏŸŰ� řƔƊƎƈƅŔ� ŚŕƈŴƊƈƅŔ�űŸŗ� ŚũŕŝŌ
�ĻŔũŮŕŗƈ�ĻŕƂƔŗųś�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ŚƂŗų�ƓśƅŔ�řƔƂƔũžƙŔ�¿ƏŧƅŔ�űŸŗ�Ɛŧƅ�řŗũŠśƅŔ�Śƅŧ�ŕƈƄ��ĻŘũŮŕŗƈ�řƔƅƏŧƅŔ

ƍŌ�ŚŕŗƏŸŰƅŔ�űŸŗ�ŧƏŠƏ�ƑƆŷ�ŕƎƈ���ƉŔŧƈţƏ�ƓŲŕƂƅŔ�����������������
��ƅƃœŶƃŒ�¾ƍť�Ƈƒŕ�ƑƈƌƆƃŒ�ŧƍűřƃŒ�ŘœŞŧť�ŻƚřŤŒ����

�Ɖƈ� řƊƔŸƈ� řƆţũƈ�ƉŐž�ƓƅŕśƅŕŗƏ� �řƔŬŕƔŬƏ� řƔƊƏƊŕƁƏ� řƔŧŕŰśƁŔ�¿ƈŔƏŸŗ�ƓƊƎƈƅŔ� ũƏųśƅŔ� ũŝōśƔ
�ƉŐž� ŔŨƅ� �ƓŬŕƔŬƅŔƏ� ƒŧŕŰśƁƛŔ� ũƏųśƅŔ� Ɖƈ� řƊƔŸƈ� řƆţũƈ� ŘũƏũŲƅŕŗ� ŖƄŔƏś� ƓƊƎƈƅŔ� ũƏųśƅŔ

ƎƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ŕƈŌ��ŚŕŸƈśŠƈƅŔ�Ɖƈ�ŶƈśŠƈ�Ɠž�řƊƎƈƅŔ�ƌŠŔƏś�ƓśƅŔ�řƔƆƈŸƅŔ�ŚƜƄŮƈƅŔ�¿ţ�¿Əŕţś�řƔƊ
ũƏųśƈ�ŧŕŰśƁŔ�Ƒƅŏ�ŞŕśţśƏ�ƐũŗƄƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔ�ŚŋŮƊƈ�Ƒƅŏ�ŖũƁŌ�ŕƎƊŐž�řƔƅƏŧƅŔ�řƔƊƎƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ���

��ƎŧŤŊƍ�ŗƃƍť�Ƈƒŕ�ŔőŒŧŰƃŒ�ƇƒƈŒƍſƍ�ŘœƂŧŬƃŒ�ƇƒƈŒƍſ�ŻƚřŤŒ����
śƈƅŔ�ƓŗƆƔ�ƉŌ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƀƁŧƈ�ũƔũƂś�ƓŲśƂƔ�ŔŨŐž��¿ƏŧƅŔ�Ɖƈ�řƅƏŧ�Ɠž�řƔŷũƈƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŚŕŗƆų

�ĻŔũųŲƈ�ƌŬſƊ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ŖŬŕţƈƅŔ� ŧŠƔ� řƔƅƏŧƅŔ� ũƔƔŕŸƈƅŔ�ůƏŰƊ�Ŷƈ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŚŕŗƆųśƈƅŔ�ŚƊƔŕŗś
�Ɖƈ�ŖœŔũŲƅŔ�ƉƏƊŕƁ�ŽƆśŦƔž�ŖœŔũŲƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ũƈƗŔ�ƃƅŨƄƏ��řƔƆţƈƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�ůƏŰƊ�ŖƔƆżśƅ

ŶŲƏ� Ɠž� ŖŬŕţƈƅŔ� ŶŲƏ� Ƒƅŏ� ƒŧŎƔ� ŕƈƈ� ƐũŦƗ� řƅƏŧ�ŖƔƆżś� Ƒƅŏ� ƌƅƜŦ� Ɖƈ� ũųŲƔ� Şũţ�
řƔƅƏŧƅŔ�ŚŕŗƆųśƈƅŔ�ƑƆŷ�řƔƆţƈƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ���

��ŧƒƒœŶƆƄƃ�ŗƒƀƒżƍřƃŒ�ŗŶƒŕűƃŒ����
�¿ƈţƔ� ŧƁ� ŕƈƈ� �řſƆśŦƈƅŔ� ŚŕƈŴƊƈƅŔ� ŢƅŕŰƈ� ƓŷŔũś� řƔƂƔžƏś� řŸƔŗų� ŕƎƅ� Ɖōŗ� ũƔƔŕŸƈƅŔ� ŪƔƈśś

ŮƔ� ƓƄƔũƈƗŔ� ŽƔŴƊƅŔ� ƒũŕƔŸƈƅŔ� ũƔũƂśƅŔ� ŧŠƊ� Ɯŝƈž� �řƔũƍƏŠƅŔ� ¿œŕŬƈƅŔ�űŸŗƅ� ĻŔŪƏŕŠś�Ƒƅŏ� ũƔ
�ŕƈ� ƑſŦƔ� ƛƏ� �¿ŧŕŸƅŔƏ� ƓƂƔƂţƅŔ�űũŸƅŔ� Ƒƅŏ� ƓƊŕųƔũŗƅŔ� ũƔũƂśƅŔ� ũƔŮƔ� ŕƈƊƔŗ� �¿ŧŕŸƅŔ�űũŸƅŔ
�ƛ�ŧƁ�ƓśƅŔ�řŸųŕƂƅŔ�ƉƔƍŔũŗƅŔƏ�řƅŧƗŔ�Ɖƈ�ŧƔŪƈƅŔ�Ƒƅŏ�řŠŕţƏ�řƔƈƍŌ�Ɖƈ�ƓƂƔƂţ�řƈƆƄ�ƌƔƆŷ�ƒƏųƊś

¿ŧŕŷƏ�ƓƂƔƂţ�ƏŌ�¿ŧŕŷ�¿ƏƂƔƅ�ƓƅƏŧƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŉŕŠƏ��ŕƎƔƅŏ�¿ƏŰƏƅŔ�Ɠž�ƀƁŧƈƅŔ�ŢƆſƔ���
��
��
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��¾ƒŮƍřƃŒ�ŗŵŧŪ����
�ũƏųś� řŗƄŔƏƈ� Ɖƈ� ƇƎƊƄƈƔ�ƛ� ŧƁ� řƔŪƔƆŠƊƙŔ� řżƆƅ� řƊƎƈƅŔ� ƓƅƏŔŪƈ�űŸŗ� řžũŸƈ� Ƈŧŷ� Ɖŏ� Ũŏ
�řƔƊƈŪ� Řũśž� ŕƍũƏŧŰ�ƑƆŷ�ũƈƔƏ�ũŧŰś�ũƔƔŕŸƈƅŔ�Ɖƈ�ũƔŝƄƏ� �řƈŪƜƅŔ� řŷũŬƅŕŗ� řƔƅƏŧƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ

ĻŕœƔŮ�ŕƎƊŷ�ŘũƔŝƄ�¿Əŧ�Ɠž�řƊƎƈƆƅ�ƉƏƅƏŔŪƈƅŔ�ŽũŸƔ�ƛƏ�ƇŠũśś�Ɯž�řƆƔƏų���
��řŪƆ�Ƈƒœŕř�ƑƄƆŶƃŒƍ�ƑƆƄŶƃŒ�¾ƒƋŋřƃŒ�Ǝƍ���

�ƓƊƎƈƅŔ�ŖƔũŧśƅŔ�ƇŕŴƊ�ŽƆśŦƔ�ŕƈƄ��ƐũŦŌƏ�řƅƏŧ�ƉƔŗ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ƇƔƆŸśƅŔ�ƐƏśŬƈ�ŽƆśŦƔ�ŜƔţ
�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈŴƊƈ�ŧƊŷ�ŘŧƏŠƅŔ�řŗŕƁũƅ�ćƇŕŴƊ�ŧŠƊ�ŕƈ�ĻŔũŧŕƊƏ��ƐũŦŌƏ�řƅƏŧ�ƉƔŗ�ũƈśŬƈƅŔ�ƇƔƆŸśƅŔƏ

ĻƜƔƍōśƏ�ŘũŗŦ�¿ƁƗŔ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�¿ŸŠƔ� ŕƈƈ��ƇƅŕŸƅŔ�¿Əŧ�Ɠž�ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƉƏŲũŕŸƔ�
ŕƎƊƏƆƎŠƔ�ƇƎƊƗ���

��ŗƒŤƒŧœřƃŒ�ŻƍŧŲƃŒ�ŻƚřŤŒ����
�řƊƎƈƅŔ�ŚŸŗų� ĻŔũŕŝŊ�¿ƏŧƅŔ�Ɖƈ� řƅƏŧ�¿Ƅ�Ɠž� řƊƎƈƅŔ� ŕƎśŮŕŷ�ƓśƅŔ� řƔŦƔũŕśƅŔ�ŽƏũŴƅŔ�ŚŗŸƅ

ƐũŦŌ�¿Əŧ�Ɠž��řƊƎƈƅŔ�Ŷƈ�ĻŕƔŗŬƊ�řſƆśŦƈ�ŕƎśƆŸŠƏ�ŕƎŸŗŕųŗ���

�����ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�ŧŒťŮō�¾ŤŒťƆ��
����ƇƅŕŸƅŔ�¿Əŧ�ŽƆśŦś�����������ŧ»ƈśŸśƏ��ŕƍũŔŧ»ŰŐŗ�ƇƏƂƔ�ƉƈƔžƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ũŔŧŰŏ�řƂƔũų�Ɠž

���ƑƆŷ�ĻŕŬŕŬŌ�ũŔŧŰƙŔ�řƂƔũų������������Ļŕ»ƈƏƈŷƏ��řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ƇƔŴƊś�řƔƆƈŷƏ��ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ŖƆųƅŔ�¿ƄŮ
�Ɠƍ�ƇƅŕŸƅŔ�¿Əŧ�Ɠž�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ũŔŧŰƙ�¿ŦŔŧƈ�řŸŗũŌ�ŧŠƏś���Ɠſųƅ�����������������

�� ŘšŕƃŒ�ƑŪœƒŪƃŒ�¾ŤťƆƃŒ���
�ŔŨƍ�ŧƈśŸƔƏ��������������Řũŕ»ƂƅŔ�Ɠ»ž�ũŮśƊƈ�ƏƍƏ��řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ũŔŧŰŏ�Ɠž�ŶƔũŮśƅŔ�ƑƆŷ�¿ŦŧƈƅŔ�

ƌƊƗ�¿ŦŧƈƅŔ�ŔŨƍ�ƇŔŧŦśŬŔ�ŧƂśƊƔƏ��řƔƊƔśƜƅŔ�ŕƄƔũƈŌ�ƓžƏ�ŕŬƊũž�Ɠž�ŧƔŧţśƅŔ�ƌŠƏ�ƑƆŷƏ�řƔŗũƏƗŔ���
Ō����ŉųŗƅŕŗ�ƇŬśƔ�¿ŦŧƈƅŔ�ƃƅŨ�ƉŐž�ƃƅŨƅƏ�ŘũƔżśƈƅŔ�ŚŕŠŕƔśţƜƅ�řŗŕŠśŬŔ�¿ƁŌ�ũŗśŸƔ���
Ŗ���řŗŕŠśŬŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�ũƔƔżś�Ɖŏ�ĻƜƔƏų�ĻŕśƁƏ�ƀũżśŬƔ�¿ŕƈŷƗŔ�řœƔŗ�Ɠž�ŘŧƔŧŠƅŔ�ŚŔũƏųśƆƅ�� 

Ś�����������������Ž»ŬƘƅ�ŔŨ»ƍƏ��ũƈśŬƈ�¿ƄŮŗ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�ũƔƔżś�ŖƆųśƔ�ũŰŸƆƅ�řŗƄŔƏƈ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�¿ŸŠ�Ɖŏ�
ƃƅŨ�ŉŔũŠŏ�Ɠž�řƔƆƈŸƅŔ�řƊƏũƈƅŔ�ƇŧŸƅ�¿ƔţśŬƈ� 

Ŝ���ŚŕƊƏƄƈƅŔ�ƏŌ�ŚŔŧũſƈƅŔ�ƑƆŷ�ūƔƅƏ��ŚŕƔƈƏƈŸƅŔ�ƑƆŷ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŪƄũƔ�ŕƈ�Řŧŕŷ�� 

Ş���ŕŗ�ŶƔũŮśƅŔ�ũŝōśƔ�řƔŬŕƔŬƅŔ�ŚŔũŕŗśŷƛ� 

�� �ŭœŤƃŒ�ƑƈƌƆƃŒ�¾ŤťƆƃŒ���
��������������ŔŨ»ƍ�ũŮ»śƊƔƏ��ƉƔƔƊƎƈƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�řƂƔũų�ƑƆŷ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ũŔŧŰŏ�ƇśƔ�¿ŦŧƈƅŔ�ƃƅŨ�ƑŲśƂƈŗ
���������������ř»Šũŧŗ�ũƔƔŕ»ŸƈƅŔ�ũŔŧŰŏ�Ɠž�¿ŦŧƈƅŔ�ƃƅŨ�ŪƔƈśƔ�ŜƔţ��řƔƄƔũƈƗŔ�ŘŧţśƈƅŔ�ŚŕƔƛƏƅŔ�Ɠž�¿ŦŧƈƅŔ

ŕŠŕƔśţƛŔ�řŗƄŔƏƈƅ�¿ƔŧŸśƅŔ�Ɠž�řŷũŬƅŔƏ�řƊƏũƈƅŔ�Ɖƈ�řƔƅŕŷŘũƔżśƈƅŔ�Ś���



www.manaraa.com

 ��

�� �ŭœŤƃŒ�ųœűƀƃŒƍ�ƅœŶƃŒ�ųœűƀƃŒ�Ƈƒŕ�űƄřŤƆƃŒ�¾ŤťƆƃŒ���
�������������ƇŴƊƈƄ�¿ƈŸś�ůŕŦƅŔ�ŵŕųƂƅŔ�Ɖƈ�řƈŴƊƈ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ũŔŧŰŐŗ�ƇƏƂƔ�¿ŦŧƈƅŔ�ŔŨƎƅ�ĻŕƂžƏƏ

ŚŕƈƔƆŸś�Ɖƈ�ŕƎƊŷ�ũŧŰƔ�ŕƈ�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅƛŔƏ�ŕƎƈŷŧŗ�řƈƏƄţƅŔ�ƇƏƂśƏ��Ƈŕŷ���
�� �űƄřŤƆƃŒ�¾ŤťƆƃŒ���

����ŔŧŰŐŗ�ƇƏƂƔ�¿ŦŧƈƅŔ�ŔŨƎƅ�ĻŕƂŗų�����������Ŗ»ƊŕŠŗ�ůŕ»ŦƅŔ�ŵŕųƂƅŔƏ�ƇŕŸƅŔ�ŵŕųƂƅŔ�Ɖƈ�ųƔƆŦ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ũ
��������������ū»ƆŠƈ�¿ƔƄŮśŗ�řƈƏƄţƅŔ�ƇƏƂś�ŜƔţ��ƉŕŗŕƔƅŔ�Ɠž�ũŮśƊƈ�ŵƏƊƅŔ�ŔŨƍƏ�ŕƍũƔŻƏ�řƔƈƏƄţ�ŚŕŷƏƈŠƈ
��������������ř»ƈƏƄţƅŔƏ�řŷŕƊŰ»ƅŔƏ�Śŕ»ŸƈŕŠƅŔ�Ɖƈ�ŉŕŲŷŌ�Ɖƈ�ƉƏƄśƔ�¿ŕƈŷƗŔ�ŚŋŮƊƈ�řŗŬŕţƈƅ�ƒũŕŮśŬŔ

ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔƏ���

������ŔŞƒ�ƑřƃŒ�œƒœŰƀƃŒ�ƅƋŊŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�žƒŕűř�ťƈŵ�ŧœŕřŵƙŒ�ƇƒŶŕ�œƋŦŤŊ��
��������������řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ŧƊŷ�ũŕŗśŷƛŔ�ƉƔŸŗ�ŕƍŨŦŌ�ŖŠƔ�ŕƔŕŲƂƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�ƃŕƊƍ

ƃƅŨƏ����ũƔžƏś�ŽŧƎŗ�ŌƆŷƑ���������řƔƊƎƈƅŔ�řŬũŕƈƈƅŔ�ŧƊŷ�ƀƔŗųśƆƅ�ƇŔŪśƅƛŔ�Ɖƈ�řŠũŧ�����ŕƔŕŲ»ƂƅŔ�ƋŨƍƏ�Ɠ»ƍ�
�ũƏŮŕŷ�����������������
���Ƈƒŕ�ƇŨŒƍřƃŒ�ŧœƒŶƆƄƃ�ƑƄƆŶƃŒ�žƒŕűřƃŒƍ�ƐŧƂŽƃŒ�ŧœűƗŒ���

�������������Ũŏ��Ɠŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũŕ»ƔŸƈƆƅ�ƓƂƔŗųśƅŔ�ũŕųƙŔƏ�ƒũƄſƅŔ�ũŕųƙŔ�ƉƔŗ�ƉŪŔƏś�ƃŕƊƍ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ŖŠƔ
����������������Śŕ»ƔũŴƊƅŔƏ�ũŕ»ƔŸƈƅŔ�ŕ»ƎƅƏŕƊśƔ�ƓśƅŔ�řƆƄŮƈƆƅ�ŧƔŠ�ŽŰƏ�ƑƆŷ�ƒũƄſƅŔ�ũŕųƙŔ�¿ƈśŮƔ�ƉŌ�ŖŠƔ

ƅŔ�ƋŨƎƅ�ũŕƔŸƈƅŔ�ƌƈŧƂƔ�ƒŨƅŔ�¿ţƅŔ�ƃƅŨƄƏ��ŕƎƆţƅ�řŸœŕŮƅŔ�ƀũųƅŔƏřƆƄŮƈ���
��ŗŰŧœŶřƆƃŒ�ŠƃœŮƆƃŒ�ŔœšŮƕ�ŗšœřƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�Ƒż�ƇŨŒƍřƃŒ����

�������������ƓƈŧŦśŬƈ�ƉƗ��řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƌŠŔƏś�ƓśƅŔ�ŕƔŕŲƂƅŔ�ũųŦŌ�Ɖƈ�řƔŲƂƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸśƏ
����������������Řŧ»ţŔƏ�řŠũŧŗ�ƇƎſƔƊŰś�ƉƄƈƔ�ƛ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�Ɖƈ�řŠśŕƊƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

���ŧŦśŬƈƅŔ�űŸŗ�¿ŰţƔ�ŧƂž������������ƃŕ»Ɗƍ�ƉƏƄƔ�ŧƁ�¿ŗ��ƉƏũŦƕŔ�ŕƎƔƆŷ�¿ŰţƔ�ƛƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔƈ
řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƆƅ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ�ŽŔŧƍŌƏ�űŔũŻŌ�ƉƔŗ�űũŕŸś���

��ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆƄƃ�ŗƒťœŮřſƙŒ�ŔſŒƍŶƃŒ����
��ōŮƊƔ�ŧƁƏ��¿ƏŧƆƅ�řƔƆţƈƅŔ�ƀŔƏŬƗŔ�ŵƏƈŠƈ�Ɠƍ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�řƔƈƅŕŸƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔƏŬƗŔ�ũŗśŸś

���ųƏ�ũƍƏŠ�Ɠž�ŽƜśŦŔ����ũŔũƁ�ŨŕŦśŔ�ŢŗŰƔ�ƉƔŕŗśƅŔ�ŔŨƎƅ�ĻŔũŴƊƏ��ƀŔƏŬƗŔ�ƋŨƍ�ƉƔŗ�ŕƈƔž�ŽŔŧƍƗŔ�řŸƔŗ
���������������ƀƏŬƅŔ�ŚŕƍŕŠśŔ�řƆƄŮƈ�¿ţƅ�¿ƏŧƅŔ�¿Ŧŧśś�ƛ�ŕƈŧƊŷ�ƌƊŐž�Ƈŝ�ƉƈƏ��ĻŕŲƔŌ�ƉƔŕŗśƅŕŗ�ŕſŰśƈ�ũŕƈŝśŬƛŔ
���������������řƔŧŕŰ»śƁƛŔ�ŚŕŬŕƔŬ»ƅŔƏ�Śŕ»ŲũŕŸśƅŔ�ƌ»Ɗŷ�ŧƅƏśƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ��ŚŔŧŕƎśŠƜƅ�ŶŲŦƔ�¿ţƅŔ�Ɖŕž

řŗũŕŲśƈƅŔ���
��
��
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��Ŷř�ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�ŘŒťƒƀ���
����������������ŔŨ»ƎƅƏ��ř»ƈƔƂƅŔ�¿Ŧŧ»ƈ�Ɖƈ�ũŝƄŌ�ŜŔŧţƗŔ�¿Ŧŧƈ�ƑƆŷ�šŕŰžƙŔ�Ɠž�ŜƔŧţƅŔ�ƋŕŠśƛŔ�ŪƄũƔ
��������������ƉŌ�ƛŏ��ŜŔŧ»ţƗŔ�ƃƆś�ŶƔƈŠ�Ɖŷ�¿ƈŕŮƅŔƏ�¿ƈŕƄƅŔ�šŕŰžƙŕŗ�řƈŪśƆƈ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŘŧţƏƅŔ�ŚţŗŰŌ

������������Ə��ƓŗŬŕţƈƅŔ�¿ƈŸƅŔ�ŧƔƂŸś�ŘŧŕƔŪ�Ɠž�ƇƍŕŬƔ�ƉŌ�ƌƊōŮ�Ɖƈ�ƋŕŠśƛŔ�ŔŨƍ�ƀƔŗųś�����Řŧ»ţƏƅŔ�¿ƈţśś�Ƈŝ�Ɖƈ
��������������šŕŰ»žƙŔ�Ţŗ»Űōž��ƋŕŠśƛŔ�ŔŨƎŗ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ŚŨŦŌ�ŧƁƏ��ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖƈ�ĻŔŧƔŪƈ�řƔŧŕŰśƁƛŔ
���������������¿ŕ»ƈśƄƛŔ�ŚŕƔƏśŬ»ƈ�ƓƆŷŔ�ƀƔƂţś�Ƒƅŏ�ŕƎƅƜŦ�Ɖƈ�ƓŸŬś�ƓśƅŔ�řƈƎƈƅŔ�ůœŕŰŦƅŔ�ŧţŌ�ƓƆƔŰſśƅŔ

ƇŧŦśŬƈƆƅ�ƇŪƜƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƒƏśţƈƅ���
��ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�ŗƒŪżœƈř����

��������������ŚŌŧ»ŗ�ƃƅŨ»ƅƏ��ũŕƔŸƈƆƅ�ƓƂƔŗųśƅŔƏ�ƒũƄſƅŔ�ũŕųƙŔ�ƉŪŔƏś�řƔƏŔŪ�Ɖƈ�ƓŬžŕƊśƅŔ�ŧŸŗƅŔ�ŢŲśƔ
��������������ŖŬŕƊƈƅŔ�¿ţƅŔ�ƉƏƄƔƏ��řƔœƔŗƅŔ�ŕƎžƏũŴ�řŸƔŗųƏ�ƇŉƜśƔ�ŕƈŗ�řŰŕŦ�ũƔƔŕŸƈ�ũŔŧŰŏ�Ɠž�¿ƏŧƅŔ�ƇŴŸƈ
�����������Śŕ»œƔƎƅŔ�ƉƔ»ŗ�¿ŕŸžƏ�ƀƔŝƏ�ƉƏŕŸś�řƈŕƁŏ�ƑƆŷ�ŪƄũƔƏ��řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅ�řƔŬžŕƊśƅŔ�řƆƄŮƈƅ

ƈƅŔƏ���������������ũƔƔŕ»Ÿƈ�ū»ƆŠƈ�Ŷƈ��řƅƏŧ�¿Ƅ�ƒƏśŬƈ�ƑƆŷ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ŶŲƏ�Ɖŷ�řƅƏŎŬƈƅŔ�ūƅŕŠ
���������������ƃ»ƅŨ�ŢŗŰƗ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�Ŷƈ�ƀŕŬśƛŔ�ƀƔƂţś�řƅƏŧ�¿Ƅƅ�ƉƄƈŌ�ŔŨŐž��řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ

řţŕśƈƅŔ�¿ƏƆţƅŔ�¿ŲžŌ�Əƍ���

������ŧƒƒœŶƆ�ŔœƒŹ�ŧśŊŗŕŪœšƆƃŒ��
ƅŔ�¿ŕƈŷƗŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�¿œŕƎƅŔ�ũƏųśƅŔ�řŗƄŔƏƈƅřƔŗŬŕţƈ�ũƔƔŕŸƈ�ũŔŧŰŏ�ŖŠƏ�ŢŗũƆƅ�řžŧŕƎ �řƔƅŕƈ

�����������ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�ƑƆŷ�ŽƏũŴƅŔƏ�ŜŔŧţƗŔƏ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�ũƔŝōś�ūŕƔƁ�ƀũų�ŕƎœƏŲ�ƑƆŷ�ŧŧţƔ��ŘōŮ»ƊƈƆƅ��
�Ƒƅŏ�ŕƎŠœŕśƊ�¿ŕŰƔŏƏ�ŕƎƅŕƈŷŌ�şœŕśƊƏ��ƉƔŧƔſśŬƈƅŔŘũƔŝƄ�¿Əŧ�ŚƄũŧŌ�ŧƂƅƏ ���ũƔƔŕ»Ÿƈ�ũŔŧ»Űŏ�řƔƈƍŌ

�ƋŨƍ�¿ŝƈ�ũŔŧŰŏ�Ɠž�ŚŷũŕŬ�ŔŨƅ��řƔƅŕƈƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔƉƏƄśƅ�ũƔƔŕŸƈƅŔ ���ƋŔŧ»ƍ�Ƒ»Ɔŷ�Ƈśś�ƒŨƅŔ�ūŕŬƗŔ
¿ŕŰƔŏƏ�ŽƏũŴƅŔƏ�ŜŔŧţƗŔƏ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�ũƔŝōś�ūŕƔƁ�řƔƆƈŷ ƉƔŧƔſśŬƈƅŔ�řžŕƄ�Ƒƅŏ�ŕƎŠœŕśƊ���¿ŔŧŠ�ƛƏ

ƓŗƆŬ�¿ƄŮŗ�ũŝŎƔ�řƔƅŕƈ�řŗŬŕţƈ�ũƔƔŕŸƈ�ŖŕƔŻ�ƉŌ ũŮŕŗƈ�¿ƄƄ�ƓƊųƏƅŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�ƑƆŷ�ŔŨƍ�ƉƈƄƔƏ��
ŖƊŔƏŠ�Ɠž�ŕƎƊƈ�ŘŧŧŸśƈ���řƔƊŧũƗŔ�řŰũƏŗƅŔ�řƄŗŮ� www.ammanstock.net��������������

�� ŧŒŧƀƃŒ�ŦœŤřŒ�ŗƒƄƆŵ�ŗŕƍŶŮ���
��������ūŬƗŔ�ŽƜśŦŔ�Ƒƅŏ�řƔƅŕƈƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ŖŕƔŻ�ƒŧŎƔ�ŧƁ������Śŕ»ƔƆƈŸƅŔ�ŕƎŗŠƏƈŗ�şƅŕŸś�ƓśƅŔ

řſƆśŦƈƅŔ�ŚŋŮƊƈƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ŽƏũŴƅŔƏ�ŜŔŧţƗŔƏ�şśƊƔ�ŕƈƈ� �ƋŨƎƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ŪƄŔũƈƅŔ�řƊũŕƂƈ�řŗƏŸŰ�ƌƊŷ
ŗƏ�ŕƎƅŕƈŷŌ�şœŕśƊƏ�ŚŋŮƊƈƅŔřŗƏŸŰ�ƓƅŕśƅŕŚŔũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔ�ŧƊŷ�řſƆśŦƈƅŔ�¿œŔŧŗƅŔ�ƉƔŗ�řƊũŕƂƈƅŔ����

�� ŧŒŧƀƃŒ�ŦœŤřŒ�ŗƒƄƆŵ�Ƒż�ŋűŤƃŒ���
ĻŕƊŕƔţŌ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ŖŕƔŻ�ƒŧŎƔřƈƔƆŬ�ũƔŻ�řƔŗŬŕţƈ�ƀũų�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƒƅŏ� �ŚŕƔƆƈŸƅŔ�ūŕƔƂƅ

Ƒƅŏ�ŕƎŠœŕśƊ�¿ŕŰƔŏƏ�ŘōŮƊƈƅŔ�ƑƆŷ�ũŝŎś�ƓśƅŔ�ŽƏũŴƅŔƏ�ŜŔŧţƗŔƏ ƉƔŧƔſśŬƈƅŔ��ƑƆŷ�ŖśũśƔƏ���ƃ»ƅŨ

http://www.ammanstock.net��������������
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ŕƍŪƄũƈ�¿ŧŸŗ�ũƎŴś�ƛ�ŧƁ�ŘōŮƊƈƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƉŌ ŕƎƅŕƈŷŌ�şœŕśƊƏ�ƓƅŕƈƅŔ����ƉƔ»ŲũƂƈƅŔ�ƉŌ�ŕ»ƈƄ�
ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƉƏƈŧŦśŬƔ�řſƆśŦƈƅŔ�ŚŕųŕŮƊƆƅ Ŕ�Ɠž�řŲƏũŸƈƅŔ�Ɛũ»ŦŌ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƉƈŲ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅ�

���űŔũƁƙŔ�ŚŔũŔũƁ�ŨŕŦśŔ�ŧƊŷ���ƉŐž�ŔŨƅƏ��ōųŦƅŔ����������ž�ōųŦƅŔ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ŧƁ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƃƆś�ŧŔŧŷŏ�Ɠž���ŨŕŦśŔ�Ɠ
ŚŔũŔũƂƅŔ�ƋŨƍ.  

�� ŘŒŧŒŧƀƃŒ�ŦœŤřŒ�Ƒż�ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ƇƆ�ŖťœŽřŪƙŒ�ŗŕƍŶŮ���
�ƒŧŎƔ�ŧƁŧƏŠƏ�ƇŧŷũƔƔŕŸƈ��řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�Ƒƅŏ�řŗŬŕţƈ ŗ�ŘōŮƊƈƆƅŧƂŸƈƏ�ũŰśŦƈ�¿ƄŮ��

�Ƒƅŏ�ƃŮ�Ɯŗ�ƒŧŎƔ� ŔŨƍƏ� �řƔŗŬŕţƈƅŔ� řŠƅŕŸƈƅŔ� řƔţƜŰ�Ɖƈ� ƇŻũƅŕŗƏƓƈŧŦśŬƈ� ŘŧŕſśŬŔ� řŗƏŸŰ�
ƈƅŔ� ƇœŔƏƂƅŔ�Ƒƅŏ� ŵƏŠũƅŔ� ŘũƏũŲ� ŕƍũƔŬſś� ŖƆųśƔ� ŜƔţ� řſƆśŦƈƅŔ� ƇƎśŔũŔũƁ� ŨŕŦśŔ� Ɠž� ŕƎƊƈ� řƔƅŕ

�ƑƆŷ� ¿ƏŰţƅŔ� řŗƏŸŰƅ� ƃƅŨƏ� �ũžƏśƈ� ũƔŻ� ƇƍƜƄƏ� řƔƅŕŷ� řƔƈƆŷ� ŘũŧƁ� ƏŌ� ŕƍŧŔŧŷŏ� ũŧŕŰƈ
�ŨŕŦśŔ�řŗƏŸŰ�ŢŲśś�ŕƊƍ�ƉƈƏ��ƉŕƄƈƅŔƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƇŠţƏ�řƔũŬƅŔ�ŕƎƊƈ�ŘŧƔŧŷ�¿ƈŔƏŸƅ�ũŧŕŰƈƅŔ

�ƉƔŧƔſśŬƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŚŔũŔũƂƅŔřœųŕŦ�ŚŔũŔũƁ�ŨŕŦśŔ�¿ŕƈśţŔ�ŧƔŪƔƏ ���ũŗŠƅŔ�������������

������ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆƃŒ�Ƒż�œƋŧżŒƍř�ŔŞŒƍƃŒ�ŗŪƒőŧƃŒ�ŘœƆƍƀƆƃŒ 

�������������ƃ»ƅŨƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�Ɠž�ŕƍũžƏś�ŖŠŔƏƅŔ�ůœŕŰŦƅŔ�ƏŌ�ŚŕƈƏƂƈƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�ƃŕƊƍ
��������ŕƎƆŠŌ�Ɖƈ�ŚŸŲƏ�ƓśƅŔ�ŽŔŧƍƗŔ�ƀƂţś�ƉŌ�ŶƔųśŬś�Ƒśţ������Ɠƍ�ŚŕƈƏƂƈƅŔ�ƋŨƍƏ��ƏƅŔ��¿»ŗŔ�������

�������
��ŗƆőƚƆƃŒ����

������������ƇśƔ�ŜƔţŗ�ŕƎƂƔƂţś�Ƒƅŏ�řŗŬŕţƈƅŔ�ƏŗŰś�ƓśƅŔ�ŽŔŧƍƗŔ�Ŷƈ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƇŉƜśś�ƉŌ�ƓƊŸƈŗ
��������������ŚŕŠŕƔśţŔ�řƔŗƆśƅ�ŚŕƈƏƆŸƈ�Ɖƈ�ƋũƔžƏś�Ƒƅŏ�ƓŸŬś�ŕƈƏ��řŗŬŕţƈƅŔ�ŽŔŧƍŌ�ŉƏŲ�Ɠž�ũƔƔŕŸƈƅŔ�řŻŕƔŰ

ŕƎƊƈ�ƉƔŧƔſśŬƈƅŔ���
��¾ƍŕƀƃŒ����

����ŖƊŕŠ�Ɖƈ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�¿ƏŗƁ�ƓƊŸƈŗ��������ŽŔũųƗŔ�Ɖƈ�ƉƔũŝōśƈƅŔƏ��ŕƎŗ�ƉƔŧƔſśŬƈƅŔƏ��ŕƎƅ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ�
������������������ŕƎƈŔŧŦś»ŬŔ�Ɠ»Ɔŷ�ŽũŕŸśƅŔ�ƏŌ�ƇŕŸƅŔ�¿ƏŗƂƅŔ�řƔŰŕŦ�ŕƎƅ�ƀƂţƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ�ƏƍƏ��ŕƎŗ�řƁƜŸƅŔ�ŚŔŨ
���������������ƉƔ»ŗ�ƀŕŬśƛŔƏ�ŕƎśƊƏũƈƏ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƇƎž�řƅƏƎŬ�¿ŝƈ�ŘŧƔŧŷ�¿ƈŔƏŸŗ�ųŗśũś�řƔŰŕŦƅŔ�ƋŨƍ�ƉŌ�ƃŮƛƏ

űŸŗƅŔ�ŕƎŲŸŗ���
��ũƈœŞřƃŒ����

��ŜƔţ��������������ř»ſƆśŦƈ�ťƔũŔƏś�Ɠž�ŕƍũŔŧŰŏ�ƇśƔ�ƓśƅŔ�řſƆśŦƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƉƔŗ�ƀŬŕƊśƅŔ�ƀƂţśƔ�ƉŌ�ŖŠƔ
���������������ƉŌ�ŖƆųśś�řƔŰŕŦƅŔ�ƋŨƍ�ƉŌ�ƃŮƛƏ��űũŕŸśƆƅ�ŚƛŕŠƈ�ƒŌ�ŕƎƊƔŗ�ƉƏƄƔ�ƛ�ŜƔţŗ�řſƆśŦƈ�ũŰŕƊŸƅƏ
�����������������ŘŧƏŧ»ţƈ�ř»ųŦ�ŧƏ»ŠƏ�¿ƜŦ�ƉƈƏ��¿ƈŕƄśƈƏ�ŢŲŔƏ�ƒũƄž�ũŕųŏ�ŉƏŲ�Ɠž�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ƇśƔ

ƅŔ�ũŔŧŰŏƏ�ŉŕƊŗƅ�řţŲŔƏũƔƔŕŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ŚŕƔƏƅƏŌƏ�řƔƈƍƗ�ƇœƜƈ�ŧƔŧţś�ƓƆŷ�ƒƏųƊś�ũƔƔŕŸƈ���
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��ŗƆŇŒƍƆƃŒ����
����������������ƋŨ»ƍ�ųŗśũ»ś�Ŝ»Ɣţŗ��ŕƎƊƈ�ƀƆųƊś�ƓśƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŽƏũŴƆƅ�ĻŕŬŕƄŸƊŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƉƏƄś�ƉŌ�ƓƊŸƈŗ

ƌƔž�ƀŗųś�ƒŨƅŔ�ŶƈśŠƈƅŔ�Ɠž�ŘŧœŕŬƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŔũŕŗśŷƛŔƏ�ŽƏũŴƅŕŗ�ũƔƔŕŸƈƅŔ���

�������¾šŒŧƆƒŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆƃŒ�ŧƍűřŗƒƃƍťƃŒ�ŗ��
��������ƛ�Ŝ»Ɣţŗ�ř»ƂƔƁŧ�řƊŪŔƏƈ�ũƈƗŔ�ŖƆųśƔ�ŜƔţ��řƆƎŬ�řƔƆƈŷ�ŚŬƔƅ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ũŔŧŰŏ�řƔƆƈŷ�Ɖŏ
����������ƉƏ»ƄƔ�ƏŌ��ũŕ»ƔŸƈƅŔ�ŧƏ»ŠƏ�Ɖƈ�řŠŕţƅŔ�ƓſśƊś�ŜƔţŗ�řƆƔŧŗ�ƀũųŗ�ŢƈŬƔƏ�ĻŕŲƈŕŻ�ũŕƔŸƈƅŔ�ƉƏƄƔ
���������������ƉŌ�ũƏŰ»śƊ�ƉŌ�Ɖ»ƄƈƔƏ��řŠƅŕŸƈƅŔ�Ɠž�řƊƏũƈƅŕŗ�ŢƈŬƔƛ�ŜƔţŗ�ĻŕƈũŕŰƏ�ĻŕƔƆƔŰſś�ƓƅƏŧƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ

ƔƆƈŷ���������Ɠƅŕ»śƅŕƄ�ŕƎƅŕƈŠŏ�ƉƄƈƔ�¿ţŔũƈƅŔ�ƋŨƍƏ�¿ţŔũƈŗ�Śũƈ�ŧƁ�řƔƅƏŧƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ũŔŧŰŏ�ř���Ŷ»ƈŠƈƅŔ
�ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�����������

�� ƑƃƍƕŒ�ŗƄšŧƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ����
��������������ūŕŬŌ�¿ƄŮŗ�ŖŰƊƈ�ŕƎƔž�ŪƔƄũśƅŔ�ƉŕƄƏ��¿ŧŠƆƅ�ŘũƔŝƈ�ũƔŻƏ�řƔƅƏŌ�ũƔƔŕŸƈ�Ɖŷ�Řũŕŗŷ�ŚƊŕƄ

�����ƑƆŷƏ�šŕŰžƙŔƏ�űũŸƅŕŗ�ƀƆŸśś�ũƏƈŌ�ƑƆŷ����������ƋŨ»ƍ�Ś»ƊŕƄƏ��ūŕƔƂƅŕŗ�ƀƆŸśśƏ�¿ŧŠƆƅ�ŘũƔŝƈ�ŕƔŕŲƁ�
ŲũŕŸƈƅŔ�¿ŗƂśƏ�řƊŠƆƅŔ�¿ƈŷ�¿ƏŗƁ�ŜƔţ�Ɖƈ�řƈƎƈ�řƆţũƈƅŔřŕƎƅ����

�� ŗƒƈœśƃŒ�ŗƄšŧƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ����
�������������Ɠž�ŖŗŬƅŔƏ�řƆƔŧŗƅŔ�ŚŕŠƅŕŸƈƅ�ŧƔŔŪśƈƅŔ�šŕƈŬƅŕŗ�ŪƔƈśś�ŘũśſƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�ŘũŧŰƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ŚƊŕƄ

��¿ŧŠ�¿ţƈ�ŚƊŕƄ�ŚƜƄŮƈƅ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƋŨƍ�¿ƏŕƊś�ƃƅŨƈŧƂśƈƅŔ�ƉŔŧƆŗƅŔ�Ɠž�ŭŕƂƊƏř��Śţƈ»Ŭ�ƓƅŕśƅŕŗƏ��
ũŕƔŸƈƅŔ�¿ŦŔŧ�řƆƔŧŗ�ŚŕŠƅŕŸƈƏ�ƀũųŗ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƋŨƍ���

�� ŗśƃœśƃŒ�ŗƄšŧƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ����
����Ƈŕŷ�Ɠž�ŚŌŧŗ���������������ŖŗŬŗ�ƃƅŨƏ��řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƆƅ�řƊũŕƂƈƅŔ�řƔƊŕƄƈŏ�¿ŸŠŗ�řƊŠƆƅŔ�ŚƈŕƁ�ŜƔţ�Ƈ

���������ŕƂƈ�řƆƔŧŗƅŔ�ŚŕŠƅŕŸƈƅŔ�Ɠž�¿ƔƆƂśƅŔ�Ƒƅŏ�ƃƅŨ�ƐŧŌƏ��¿ƔƏƈśƅŔ�ŘŧŕƔŪ�������Śŕ»ƔƛƏƅŔ�Ɠ»ž�ŚŕƂƔŗųśƅŔ�Ŷƈ�řƊũ
ŘŧţśƈƅŔ�řƄƆƈƈƅŔƏ�ŘŧţśƈƅŔ���

�� ŗŶŕŒŧƃŒ�ŗƄšŧƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ����
�ũƔƔŕŸƈƅŔ�řƊŠƅ�ŚƔŴţ�ŘũśſƅŔ�ƋŨƍ�ƑžƏ�ŘũƈśŬƈ�ŚƅŔŪŕƈ�ƓśƅŔƏ�řƔũƍƏŠƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�řƆţũƈ�ƓƍƏ

ƇŷŧƅŔ�ŔŨƎƅ�řŬŕƈ�řŠŕţ�Ɠž�řƊŠƆƅŔ�ŚƊŕƄƏ��řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔƏŬƘƅ�řƔƅƏŧƅŔ�řƈŴƊƈƅŔ�Ɖƈ�Ƈŷŧŗ���

������ŲƈƆƃŒ�ƅƋŊĹœƒŕŧŵƍ�Ĺœƒƃƍť�ŗƒƈƌƆƃŒ�ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœƆ��
��������������ŧ»Ƃŷ�ŜƔţ��ƉƔũŮŸƅŔ�ƉũƂƅŔ�ŚŕƔŔŧŗ�Ŷƈ�ƓƅƏŧƅŔ�ƐƏśŬƈƅŔ�ƑƆŷ�ũƔƔŕŸƈ�ŶŲƏ�ŚƛƏŕţƈ�ŚŌŧŗ

������Ƈŕŷ�Ɠž�¿ƏƗŔ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũƈśŎƈƅŔ�����������řƔƄƔũƈƗŔ�ŘŧţśƈƅŔ�ŚŕƔƛƏƅŔ�Ɠž�ƒũƏŬƔƈ�řƔƛƏ�Ɠž�Ƈ�����
śƈƅŔ�ųƏżŲƅŔ�řŠƔśƊ�ƉŕƄƏ��řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŔũƈśŎƈƅŔ�ŧƂŷ�ƑƅŔƏś�ŧƁƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƓƈŧŦśŬƈ�Ɖƈ�ŘŧƔŔŪ
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���������ũƔƔŕ»Ÿƈ�Ŷ»ŲƏ�ŚžŧƎś»ŬŔ�ŚŕƈŴƊƈ�Řŧŷ�ŚƆƄŮś�ƉŌ�ƇƍũƔŻƏ�ƉƔƊœŔŧƏ�ƉƔũƈŝśŬƈƏ�ƉƔƈƍŕŬƈ�Ɖƈ
���������ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƀƔŗųśƅ�ƇŪƜƅŔ�ŤŕƊƈƅŔ�řœƔƎśƏ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƆƅ�����ƉŔŧƈţƏ�ƓŲŕƂƅŔ��������ˬ�����

¿ŕŝƈƅŔ�¿ƔŗŬ�ƑƆŷ�ũƄŨƊ�ŚŕƈŴƊƈƅŔƏ�ŚŕœƔƎƅŔ�ƋŨƍ�ƉƈƏ���

��������ŗƈŞƃŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ���IASC�� �� �� �� �
� �������������International Accounting Standards Committee��

���������Ƈŕ»ŷ�ŧƏŠƏƅŔ�Ƒƅŏ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�řƊŠƅ�ŚũƎŴ��������Śŕ»œƔƎƅŔ�ƀŕ»ſśƛ�ř»ŠƔśƊ�Ƈ
��������������Řŧ»ţśƈƅŔ�ř»ƄƆƈƈƅŔƏ�Ŕŧ»ƊƅƏƍƏ�ƃƔŬƄƈƅŔƏ�ƉŕŗŕƔƅŔƏ�ŕƔƊŕƈƅŌƏ�ŕŬƊũžƏ�ŔŧƊƄƏ�ŕƔƅŔũśŬŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ

�řƔƄƔũƈƗŔ�ŘŧţśƈƅŔ�ŚŕƔƛƏƅŔƏ�ŔŧƊƅũƔŔƏ���ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ������������

�řƔƅŕśƅŔ�ŽŔŧƍƗŔ�ƀƔƂţś�Ƒƅŏ�řƊŠƆƅŔ�Śžŧƍ�ŧƁƏ(International Accounting Standards 

Committee, 2000: 11)����
Ō������������Ɗŷ�ŕƎśŕŷŔũƈ�ŖŠƔ�ƓśƅŔ�řƈŕŸƅŔ�ŢƅŕŰƈƅŔ�ƒƏŨƅ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ũŮƊƏ�řŻŕƔŰ����ƇœŔƏƂƅŔ�űũŷ�ŧ

ĻŕƔƈƅŕŷ�ŕƎƅƏŗƂƅ�şƔƏũśƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ���
Ŗ���������������ř»ƂƆŸśƈƅŔ�řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ŚŔŉŔũŠŏƏ�ŚŕƈƔŴƊś�ƉƔŗ�ƀƔŬƊśƆƅƏ�ƉƔŬţśƆƅ�řƈŕŷ�řſŰŗ�¿ƈŸƅŔ�

řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�űũŸŗ���

řƔƅŕśƅŔ�ŚŔƏųŦƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƂŗŕŬƅŔ�ŽŔŧƍƗŔ�ƀƔƂţś�ƇśƔƏ����ūƆţƏ�ŵƏŗũŠ������������
�� �����řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƉŌ�Ɖƈ�ŧƄōśƅŔ����řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕ»Ÿƈ�Ŷ»ƈ�ƀſśƔ�ŕƈŗ�ŚŲũŷƏ�ŚŧŷŌ�ŧƁ�ŘũƏŮƊƈƅŔ

ƃƅŨ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔƏ�řƔƅƏŧƅŔ� 

�� ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƋŨƎŗ�ƇŔŪśƅƛŕŗ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ŶŲś�ƓśƅŔ�ƐũŦƗŔ�ŚŕƎŠƅŔƏ�ŚŕƈƏƄţƅŔ�ŵŕƊƁŏ� 

�� �������������ƇŔŪƅŐ»ŗ��Ɛũ»ŦƗŔ�ŚŕŬ»ŬŎƈƅŔƏ�řƔũŕŠśƅŔ�ŚŕƈƔŴƊśƅŔ�ƑƆŷ�řžũŮƈƅŔ�řƔƈŬũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�ŵŕƊƁŏ
ŵŕŗśŐŗ�ŕƎśŗŕƁũƅ�řŸŲŕŦƅŔ�ŚŕƎŠƅŔřƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�� 

�� �����������ũƔƔŕŸƈƅ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ŵŕŗśŏ�ŘũƏũŲ�Ɖƈ�ƀƂţśƅŕŗ�ƉƔŠũŕŦƅŔ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƓƂƁŧƈ�ŵŕƊƁŏ�
řƔƅŕƈƅŔ�ŕƎśŕƊŕƔŗ�ŧŔŧŷŏ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ���

�Ɠž� ŘŧƔŧŷ� ŚŕžƜśŦŔ� ƃŕƊƍ� ŚƊŕƄ� řƔƅƏŧƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ� ũƔƔŕŸƈ� řƊŠƅ�ūƔŬōś� ¿ŗƁ� ƌƊŌ� ŴţƜƔƏ
ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƉƔŗ�ƐƏśţƈƅŔƏ�¿ƄŮƅŔ�ŨŦōŗ�řƊŠƆƅŔ�ƋŨƍ�ƇƏƂś�ŕƈƊƔŗ��ũŕųƁƗŔ�ƇŴŸƈ�Ɠž�ŘũƏŮƊƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�

�ƇƏƂś�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� ƋŨƍ�ŉƏŲ�ƑƆŷƏ�ŵƏŲƏƈ�¿Ƅ�Ɠž� ŘũƏŮƊƈƅŔ� řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ� ƏŌ�ŚŔŧƏŬƈƅŔ
�ĻŕƔƈƅŕŷ�řƅƏŗƂƈƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ŞŕśƊŐŗ���ŹŔŧſƅŔ������������
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� ĻŕŸŬŔƏ� ĻŕƔƅƏŧ� ĻŕžŔũśŷŔ� řƊŠƆƅŔ�ŚŗŬśƄŔ� ŧƁƏ�ŕƎƔŧƅ� řųƆŬ� ŧƏŠƏ� Ƈŧŷ�Ɖƈ� ƇŻũƅŔ� ƑƆŷ� ŕƎśƔƆƍōŗ
�ŧŕţśƛŕƄ��řſƆśŦƈƅŔ�ƉŔŧƆŗƅŔ�Ɠž�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŕƔŸƈŠƅŔ�Ɖƈ�ũƔŗƄ�ŧŧŷ�ŕƎŗ�ƀţśƅŔ�ŧƁƏ��ŕƍũƔƔŕŸƈ�űũſƅ
�ŚŕƈƏƄţƅŔ�ŵŕƊƁŔ�Ƒƅŏ�řƊŠƆƅŔ�ƑŸŬśƏ��ŖŬŕţƈ�ƓƊƏƔƆƈ�ƌśƔƏŲŷ�Ɠž�ƇŲƔ�ƒŨƅŔ�řŗŬŕţƈƆƅ�ƓƅƏŧƅŔ

Ə�řƔƅƏŧƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŕŗ�řƈśƎƈƅŔ�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŕƈŴƊƈƅŔƏ�ŚŕƎŠƅŔ�ŵŕƊƁƙ�řƊŠƆƅŔ�ƑŸŬś�ŕƈƄ��ŕƎƂƔŗųś�Ɖƈ�ŧƄōśƅŔ
�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀžƏ�ŕƎƈœŔƏƁ�ŧŔŧŷƙ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪƅŐŗ�řſƆśŦƈƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŔ�ƑƆŷ�řžũŮƈƅŔ

�Nobes and Parker, 2000: 70����

��������ΔϴΑϭέϭϷ΍�ΔϋϮϤΠϤϟ΍��EC� European Community ��

������Ŭ�Ƒƅŏ�řŷƏƈŠƈƅŔ�ƋŨƍ�ŉŕŮƊŏ�ũƏŨŠ�ŧƏŸś��řƊ������������ũƔƔŕ»ŸƈƅŔ�ƉƔŗ�ƀƔŬƊśƅŔ�ƑƆŷ�¿ƈŸś�ŜƔţ�Ƈ
����������������Ƒ»ƅŏ�ŚŔŧŕ»ƂśƊƛŔ�ƉƏ»ƎŠƏƔ�ƉƔŝţŕŗƅŔ�űŸŗ�ƉŌ�ƛŏ��ŕƎƔž�ŉŕŲŷƗŔ�ƉŔŧƆŗƅŔ�Ɠž�řƂŗųƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ

�������Ɖŷ�ŘũŧŕŰƅŔ�ŚŕƎƔŠƏśƅŔ�ŕƎśƊƈŲś�ƓśƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�EC��������řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƑƆŷ�ŕƍŪƔƄũś�řƔţŕƊ�Ɖƈ
�������ƅŔ�ƋŨƍ�ƇƔƈŸś�řƔƊŕƄƈŏ�Ƈŧŷ�řƔţŕƊ�ƉƈƏ��řƔƅŕƈƅŔ�����������ƌŗ»Ů�ř»œƔƍ�¿»ŗƁ�Ɖƈ�ŧŸś�ŕƍũŕŗśŷŕŗ�ĻŕƔƈƅŕŷ�ũƔƔŕŸƈ

�����������������ŧŔŧ»ŷŏ�Ɠ»ž�ůŕ»ŦƅŔ�ŵŕųƂƅŔ�ƏţƊ�ƌŠśƔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ũŔŧŰƙ�ƓƅƏŧƅŔ�ƋŕŠśƛŔ�ƉŌ�ƉƔţ�Ɠž��řƔƈƏƄţ
ũƔƔŕŸƈƅŔ���ƇŕƔŰ�����������

����������ΔϴϟΎϤϟ΍�ΔΒγΎΤϤϟ΍�ήϴϳΎόϣ�βϠΠϣ�FASB�� 
Financial Accounting Standards Board 

����ŕŮƊŏ�Ɖŷ�řƅƏŎŬƈ�řŬŬŎƈ�ƑƍƏ���������Ś»Ɔţ��řƔƄƔũƈƗŔ�ŘŧţśƈƅŔ�ŚŕƔƛƏƅŔ�Ɠž�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƏųśƏ�ŉ
���Ƈŕŷ�Ɠž����������řƔŗŬŕţƈƅŔ�őŧŕŗƈƅŔ�řœƔƍ�¿ţƈ�Ƈ�APB���������ƉƔŗ»ŬŕţƈƆƅ�Ɠ»ƄƔũƈƗŔ�ŧ»ƎŸƈƆƅ�řŸŗŕśƅŔ

��������������Śŕ»ŠƅŕŸƈƅŔ�Ŗŕ»ƔŻƏ��ř»ƆƔŧŗ�řƔŗŬŕţƈ�ŚŕŠƅŕŸƈƅ�ŭƔŕŸśƅŔ�ũŔũƈśŬŔ�ŕƎƆţ�ŖŕŗŬŌ�ƇƍŌƏ�ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ
����ƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚƜƄŮƈƆƅ�řƈœƜƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ����������ƐƏŕŷŧ»ƅŔƏ�ŭ»żƅŔ�Śƛŕ»ţ�Ɖ»ŷ�šŕŰžƙŔƏ��řŝƔŧţ

�������������ŚũƎŴ�ŖŗŬƅŔ�ŔŨƎƅ��řƈŪƜƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŢƔŲƏś�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ƀũųƅŔ�ŪŠŷ�ŚũƎŴŌ�ƓśƅŔ�řƔœŕŲƂƅŔ
�FASB�����Ɠƍ�ŚŕŷƏƈŠƈƅŔ�ƋŨƍƏ��ŚŕŷƏƈŠƈ�ūƈŦ�Ɖƈ�ƉƏƄśśƏ����ƉƔƔƊƏƊŕ»ƂƅŔ�ƉƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�ŶƈŠƈ�

��ƓƄƔũƈƗŔ�AICPA�������ƉƔƔƅŕ»ƈƅŔ�ƉƔũƔŧƈƅŔ�ŧƎŸƈƏ��FAI����ƆţƈƅŔ�ŧŕ»ţśŔƏ�����ƉƔƔƅŕ»ƈƅŔ�ƉƔ»Ɔ�FAF��
����řŗŬŕţƈƆƅ�řƔƄƔũƈƗŔ�řƔŸƈŠƅŔƏ�AAA������řŗŬŕţƈƆƅ�řƔƊųƏƅŔ�řƔŸƈŠƅŔƏ�NAA�������Ɖŕ»Ɗţ������

�����ŽũŰśŗ�����

�������ƇƒŕŪœšƆƄƃ�ƑƃƍťƃŒ�ťœšřƙŒ���IFAC���
International Federation of Accountants 

���������Ƈŕŷ�Ɖƈ�ũŗƏśƄŌ�Ɠž�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓƅƏŧƅŔ�ŧŕţśƛŔ�ūŬōś��������ŖŠƏƈŗ�ƃƅŨƏ�Ƈ���ƉƔŗ�Śƈś�řƔƁŕſśŔ
����������Ɖƈ�řƔƊƎƈ�řƔŗŬŕţƈ�řƈŴƊƈ���������������ũƔƏ»ųśƏ�Ƈŷŧ�Ƒƅŏ�ŧŕţśƙŔ�ŽŧƎƔƏ��ƇƅŕŸƅŔ�¿Əŧ�Ɖƈ�řƅƏŧ

����������������ƀƔƁŧ»śƅŔ�¿Ə»ŰŌ�ũŔŧ»Űŏ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƊƎƈƅŔ�řŬũŕƈƈ�ŧƔţƏś�řŠũŧ�ŶžũƏ��ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƀƔƁŧś�řƊƎƈ
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��řƔƅƏŧƅŔ�ISA��������ŧŕţśƙŔ�Ɖŷ�ũŧŰ�ƉƕŔ�ƑśţƏ���������řƊŬ�ƑžƏ��¿ŰŌ���������ŧŕ»ţśƛŔ�Žũ»śŷŔ�Ƈ
ŧƅŔ���������������¿Ə»ŰŌ�ũŔŧ»Űŏ�Ɠž�řƔƆƍƗŔ�řŗţŕŰ�Ɠƍ�řŗŬŕţƈƅŔ�¿ƏŰƗ�řƔƅƏŧƅŔ�řƊŠƆƅŔ�Ɖōŗ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓƅƏ

�řŗŬŕţƈƅŔ���ūƆţƏ��ŵƏŗũŠ������������

���������ŨƄƒƍƍ�ŒŧřƄŞƈœŕ�ƇƒƒƈƍƈœƀƃŒ�ƇƒŕŪœšƆƃŒ�ťƌŶƆ�ICAEW���
The Institute of Chartered Accountants in England 

�����ŕţƈƅŔ�ŚŕƔŸƈŠƆƅ�ŧŕţśŕƄ�ŧƎŸƈƅŔ�ŔŨƍ�ūŬŌ�����Ƈŕŷ�řƔŪƔƆŠƊƛŔƏ�řƔŧƊƆśƄŬƛŔ�řƔŗŬ�������ƉŧƊƅ�Ɠž�Ƈ
�����������������Ƒ»ƅŏ�řžŕ»Ųŏ�Ŷŗśś�ƓƎž��ƌśŕƔŰƏś�řƊƈƔƍ�ŘũœŔŧ�ũŕŮśƊŔ�Ƒƅŏ�ƌśƔƈƍŌ�ŶŠũśƏ���ŘŧţśƈƅŔ�řƄƆƈƈƅŔ�Ɠž
�������������ƉŕśŬ»ƄŕŗƅŔƏ�ŧ»ƊƎƅŔƏ�ŔŧƊƆƔŪƏƔƊƏ�ŕƔƅŔũśŬŔ�Ɠž�ƉƔŬũŕƈƈƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƔŸƈŠ�Ɖƈ�ŘŧţśƈƅŔ�řƄƆƈƈƅŔ

������ƆŗƅŔ�űŸŗƏ�ƑƊŧƗŔ�ƀũŮƅŔ�ƉŔŧƆŗ�Ɖƈ�ũƔŝƄƏ��������řŸŲŕŦ�ŚƊŕƄ�ƓśƅŔ�ƉŔŧƆŗƅŔ�Ƈŕŷ�¿ƄŮŗ�ƏŌ��řƔƂƔũžƗŔ�ƉŔŧ
������Ƈŕ»ŷ�Ɖ»ƈ�ĻŔŉŧ»ŗ�ŧ»ƎŸƈƅŔ�ŔŨ»ƍ�ũŧŰƔƏ��ƓƊŕųƔũŗƅŔ�ŞŕśƆƅ��������Ƈ»Ŭŕŗ�řƔũƎ»Ů�ř»ƔũƏŧ�Ƈ 

Accountancy���ƉŕƊţ���������������

��������ŗƒƃƍťƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒ�Ƈŵ�ŖťšřƆƃŒ�ƅƆƕŒ�ŗƈŞƃ��
The United Nations Commission on Transnational Corporation 
�����������������ŕ»Ǝƅ�Ƈƅŕ»ŸƅŔ�řƄũŕŮƈ�Ŷƈ�řƔƈƏƄţ�ƌŗŮ�řƈŴƊƈ�ƑƍƏ�ŘŧţśƈƅŔ�ƇƈƗŔ�ŵŔũŨ�řƊŠƆƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸś
�������������ƇśƔƏ��ŘŧţśƈƅŔ�ƇƈƘƅ�ŶŗŕśƅŔ�ƓŷŕƈśŠƛŔƏ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ūƆŠƈƅŔ�Ƒƅŏ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŧŔŧŷŐŗ�řƊŠƆƅŔ�ƋŨƍ�ƇƏƂśƏ

�������������ŰŐŗ�řƊŠƆƅŔ�ŚƈŕƁ�ŧƁƏ��ŉŔũŗŦƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�Ɛŧƅ�ŕƎŗ�ƓŰƏś�ƓśƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�řŸŠŔũƈ�ũŔŧ
��������������Ɖ»ŷ�šŕŰ»žƙŔ�ŚŕŠŕƔśţƛ�ƑƊŧƗŔ�ŧţƅŔ�ŢŲƏƔ�¿ƏƗŔ�ũƔũƂśƅŔ��řŗŬŕţƈƅŕŗ�ƉŕƂƆŸśƔ�ųƂž�ƉƔũƔũƂś
��������������Ŗ»ŠƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖƈ�ƑƊŧƗŔ�ŧţƅŕŗ�ƀƆŸśƔž�ƓƊŕŝƅŔ�ũƔũƂśƅŔ�ŕƈŌ��řƔƅŕƈƅŔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

�����������Ůŗ�ŕƎśŬŕƔŬƏ�ŕƎśųŮƊŌƏ�ŚŕŷƏũŮƈƅŔ�ƋŨƍ�¿ƄƔƎƅ�¿ŲžŌ�ƇƎž�ũƔƏųśƅ�ŕƍũƔžƏś�ŚŕŷƏũŮƈƅŔ�ƑƆŷ�¿Ƅ
�ƓƅŕƈŠŏ���ƓƊŕŗƁ�������������

���������ƇƒƒƍƒŪƓŒ�ƇƒŕŪœšƆƃŒ�ťœšřŒ�AFA���
Asian Federation of Accountants 

�����řƊŬ�ƃƏƄƊŕŗ�Ɠž�ŒŮƊŌ����������������ř»ƆŗŕƁ�řƔŗ»Ŭŕţƈ�ũƔƔŕ»Ÿƈ�ũŔŧŰŏ�ƌœŕŮƊŏ�Ɖƈ�řƔŕżƅŔ�ŚƊŕƄƏ�Ƈ
��������řƔžŕƂŝƅŔƏ�řƔŷŕƈśŠƛŔ�ŽƏũŴƅŔ�ũŕŗśŷƛŔ�ƉƔŸŗ�ŨŦōś�ŜƔţŗ��řƔƏƔŬƕŔ�¿ƏŧƅŔ�Ɠž�ƀƔŗųśƆƅ�řƔũŕŲţƅŔƏ

����������řƊŬ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�¿ƏŌ�ũŧŰŌ�ŧƁƏ��¿ƏŧƅŔ�ƃƆśƅ���������ƌśƔƏŲŷ�Ɠž�ƇŲƔƏ��Ƈ����řƈŴƊƈ�
�řƅƏŧ�ƉƔũŮŷƏ�Ɛŧţŏ�Ɖƈ�řƔƏƔŬŊ���ƇŕƔŰ�����������

��
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��������ƇƒƒƈƍƈœƀƃŒ�ƇƒƒŕŪœšƆƄƃ�ƑŕŧŶƃŒ�ŴƆŞƆƃŒ��
The Arab Society of Certified Accountants��

����ƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ�ūŬōś��ƉƔƔ����Ƈ���������Ŗũ»ŸƅŔ�ƉƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�Ɖƈ�řŗŦƊ�¿ŗƁ�Ɖƈ�
����řƔţŗũ�ũƔŻ�řƔŗŬŕţƈ�řƔƊƎƈ�řœƔƎƄ�����Ƒƅŏ�ŽŧƎś�ŉŕƂśũƛŔ��������ŶƔ»ŲŔƏƈƅŔƏ�ŘũŔŧƙŔƏ�řŗ»ŬŕţƈƅŔ�Ƈ»ƆŸŗ�

����������řƔŗũŸƅŔ�¿ƏŧƅŔ�řŸƈŕŠ�Ɠž�ŉŕŲŷƗŔ�¿ƏŧƅŔ�ƀŕųƊ�ƑƆŷ�řƁƜŸƅŔ�ŚŔŨ�ƐũŦƗŔ�����ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ�ŶƁƏƈ
��ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔƔŗŬŕţƈƆƅwww.ascasociety.org��������������

����������ƑŕŧŶƃŒ�ŴƆŞƆƃŒ�ŗƒƍŰŵ��
¿ƈŷ�����ĿŔŧƍŕŠ�ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ��������¿ŠŌ�Ɖƈ�¿ŰŔƏśƈƏ�ũƈśŬƈ�¿ƄŮŗƏ�ŉŕſƔśŬŔ�

ƜƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řƊŕƄƈƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƆƅ�ƌƆƍŎś�ƓśƅŔ�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŕŗƆųśƈƅŔ�řžŕƄ�ŶƈŠƈƅŔ�ŢŗŰŌ�ŧƂž�ƌƔƆŷƏ��řƂœ
ƏŲŷĻŔ�ĻƛŕŸž������ŕśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�ŚŕƈŴƊƈƅŔƏ�ŚŕœƔƎƅŔ�Ɠž�řƔƅ��������ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ�ŶƁƏƈ

www.ascasociety.org��������������
o ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓƅƏŧƅŔ�ŧŕţśƙŔ�����
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�� řƔƅƏŧƅŔ�ŘũŕŠśƅŔ�¿ƔƎŬśƏ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ƏƈƊƅŔ�ƇŠţ�ŘŧŕƔŪƏ�řƔƈƅŕŸƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŌ�ŘŉŕſƄ�Ŷžũ� 
                                                 

���
�ΫΎΘγϷ΍�ϊϣ�ΔϠΑΎϘϣ��ϴτϣ�Ζϓ΃έ�ˬΔϴϨϴτδϠϔϟ΍�ϦϴόΟ΍ήϤϟ΍ϭ�ϦϴΒγΎΤϤϟ΍�ΔϴόϤΟ�Γέ΍Ω·�βϠΠϣ�Ϯπϋ�ˬή���������� 
���

��ΔϨδϟ�ϱήμϤϟ΍�ΕΎϛήθϟ΍�ϥϮϧΎϗ�Ϯϫ��ΓΰϏ�ωΎτϗ�ϲϓ�ϖΒτϤϟ΍�ΕΎϛήθϟ΍�ϥϮϧΎϗ�����Ϯϫ�ΔϴΑήϐϟ΍�Δϐπϟ΍�ϲϓ�ϖΒτϤϟ΍�ΕΎϛήθϟ΍�ϥϮϧΎϗ�ΎϤϨϴΑ�ˬ

�ΔϨδϟ�ϲϧΩέϷ΍�ΕΎϛήθϟ΍�ϥϮϧΎϗ����� 
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����ƓƅŕśƅŕƄ�řƔƅƏŧƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�Ŷƈ�ƀžŔƏśƅŔ�¿Əţ�ŕƎƔž�ŉŔũƕŔ�ŚƈŬƂƊŔ�ŧƂž�řƔƈŕƊƅŔ�¿ƏŧƅŔ�ŕƈŌ����ũ»Ɣųƈ
���������������

Ŋ����ƑƃƍťƃŒ�žżŒƍřƄƃ�ƇƍŰŧœŶƆƃŒ���
�ŶŲƏ�řƔƆƈŷ�ƉŌ�ƉƏŲũŕŸƈƅŔ�ƐũƔ�ŜƔţ�ŕƎŗ�ƇƏƂś�řƔƄƔśƄś�řƔƆƈŷ�Ɠƍ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƆƅ�ũƔƔŕŸƈ

���������������Ɖƈ�ŚƆƄŮ�řƔŗŬŕţƈ�řœƔƍ�Ɖŷ�ũŧŰś�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƉŌ�ŕƈƄ�ŕƎƁŔƏŬŌ�ŶƔŬƏśƅ�řƔƅƏŧ�řƔŗŬŕţƈ�ŚŋŮƊƈ
�����������������ŘŪ»Ɣţśƈ�Ɠ»ƍƏ�¿Əŧ»ƅŔ�ƋŨ»ƍ�Ɠ»ž�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ�ƇŧŦś�ŕƎƊŷ�ŘũŧŕŰƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔƏ�řƈŧƂśƈƅŔ�¿ƏŧƅŔ

���������ƃŕƊƍ�ƉŌ�ŕƈƄ��¿ƏŧƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŕŬũŕƈƈƆƅ�������řƔŧŕŰ»śƁƛŔ�Śŕ»œƔŗƅŔ�ŚŕŠŕƔśţŔ�Ɠž�ŚŕžƜśŦŔ
řſƆśŦƈƅŔ�řƔŷŕƈśŠƛŔƏ���

Ŕ���ƑƃƍťƃŒ�žżŒƍřƄƃ�ƇƍťƒŌƆƃŒ����
�������������ŔŨ»ƍ�ƉƔũũŗƈ�řƔƈƏƂƅŔ�ŕƍũƔƔŕŸƈ�ŕƍũŕŗśŷŕŗ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƋŨƍ�Ŷƈ�ƀžŔƏśƅŔ�řƔƊŕƄƈŐŗ�ƉƏŧƔŎƈƅŔ�ƐũƔ

řƔƅŕśƅŔ�ŖŕŗŬƗŕŗ�ƇŕŠŬƊƛŔ���
�� Ɖƈ�řŷƏƈŠƈƅ�řŠƔśƊƏ�řƆŰţƈƄ�řƔƅƏŧƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ũŔŧŰŏ�řƔƆƈŷ�Ƈśś�řƂƈŸśƈƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔƏ�ŧƏƎŠƅŔ�

řŰŰŦśƈ�ƉŕŠƅ�ŕƎŗ�ŚƈŕƁ�ƓśƅŔ���
�� řƔƅƏŧƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ŶŲƏ�ŧƊŷ�řƔƈŕƊƅŔ�¿ƏŧƆƅ�ƓŗŬƊƅŔ�¿ƔŝƈśƅŔ�ŘŕŷŔũƈ�Ƈśś� 

�� ��������������ř»ƔŷŕƈśŠƛŔƏ�ř»ƔœƔŗƅŔ�řƔŰƏŰ»ŦƅŔ�Ɠ»ŷŔũś�ŜƔţ�řƊũƈ�ŘũƏŰŗ�řƔƅƏŧƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ŚũŧŰ
řƔƈŕƊƅŔ�¿ƏŧƆƅ�řƔƊƏƊŕƂƅŔƏ�řƔŬŕƔŬƅŔƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔƏ� 

�� ���ũƔƔŕŸƈƆƅ�ũžŔƏśś�������������ŚŕƄũŮ»Ɔƅ�Řŧ»ţƏƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�Ɠž�ŧŷŕŬƔ�ŕƈƈ�¿ƏŗƂƅŔ�ŘŪƔƈ�řƔƅƏŧƅŔ
řƔƅƏŧƅŔ� 

�� řƔƆţƈ�ũƔƔŕŸƈ�ŧŔŧŷƙ�ƇŪƜƅŔ�ŧƎŠƅŔƏ�ŚƁƏƅŔ�ũƔžƏś� 

�� řŰŰŦśƈƅŔ�řƔŷũſƅŔ�ƉŕŠƆƅŔ�¿ƈŷ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ũƈśŬƈƅŔ�ũƔƏųśƆƅ�řƔƅƏŧƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�řƔƆŗŕƁ���

��
��
��

��
��
��
��
��
��
��
��



www.manaraa.com

 ��

��
��

��

��
��
��

�ŚƃœśƃŒ�¾ŮŽƃŒ��
Œ�¾ƍŮƕŒ�Ƈŵ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŇƍŰ�Ƒż�ŗřŕœśƃ

�ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ������
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����ŗƆťƀƆ� 

������řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖŷ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŗśŸś���ŚŔŧŸƈƅŔƏ�ŶƊŕŰƈƅŔƏ�ŚŕƄƆśƈƈƅŔ������Ɠ»śƅŔ�ŚŕŠƅŕŸƈƅŔ�Ɖƈ
���������������ũŕ»ƔŸƈ�Əƍ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŔŨƍƏ�ĻƜƂśŬƈ�ĻŔũŕƔŸƈ�ŕƎƅ�ŚŧũžŌ�ŜƔţ��řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ŕƎƔƆŷ�ŚŪƄũ

�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�������

� ƉƈƏ�ƓƊŕŗƈƅŔ� ¿ŝƈ� řŬƏƈƆƈ� řśŗŕŝ� ĻƛƏŰŌ� ƃƆśƈś� řƔŷŕƊŰƅŔ� ŚŕƄũŮƅŔ� ƇŴŸƈ� ƉŌ� ŽƏũŸƈƅŔ
�ƇśƔ� ŕƎƔƆŷ� ¿ƏŰţƅŔ� Ɖōŗ� ¿ƏŰƗŔ� ƋŨƍ� ŪƔƈśśƏ� �ŕƍũƔŻƏ�ŜŕŝƗŔƏ�ŚŔŧŸƈƅŔƏ�ŚƛƕŔƏ�ŚŔũŕƂŸƅŔƏ
�ŶŲŦśƏ�ŕƎśŸƔŗųŗ�ŘũƈŸƈ�ŶƆŬ�ƑƍƏ��ŕƎŸƔŗ�Řŧŕŷƙ�ūƔƅƏ�řƔŠŕśƊƙŔ�řƔƆƈŸƅŔ�Ɠž�ŕƎƈŔŧŦśŬŔ�űũżŗ

ŧƏŠƏ�ŕƎƅƏ��ƃƜśƍƜƅ�ůƁŕƊśś�ŕƎśŕƈŧŦƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŕƎŸžŕƊƈƏ�ŕƍŧœŔƏž�Ɖōŗ�Řŧŕŷ�űũśſƔƏ��ƒŧŕƈ�
�ŚƁƏƅŔ�ũƏũƈŗ���ƌƈũŕŮŦ�������������

�řƔƈƍŌ�ŕƎƅ�ƉŐž�řſƆśŦƈƅŔ�ŕƎśŕƊƏƄƈŗ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɠž�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇŠţ�ũŗƄƅ�ĻŔũŴƊƏ
ƍ�ūŕƔƁ�Ɠž�ŚƜƄŮƈƅŔ�űŸŗ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ŴţƜƔ�ƌƊŌ�ƛŏ��ŚŕƄũŮƅŔ� ƋŨƎƅ�řŗŬƊƅŕŗ� ŘũƔŗƄ�¿ƏŰƗŔ�ƋŨ

�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŕƎŗ�ƇŪśƆś�ƓśƅŔ�řţŲŔƏƅŔ�ūŬƗŔ�ŖŕƔŻ�ƃƅŨƄƏ��ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔƏ�řƁŧŗ�ŕƎƈƔƔƂśƏ
�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔƏ�ƇƔƔƂśƅŔƏ�ūŕƔƂƅŔ�Ɠž���ŶƔũŬƏ�ƇŕƔŰ�������������

�ŽŔũśŷƛŔ�ŜƔţ�Ɖƈ� řśŗŕŝƅŔ� ¿ƏŰƗŔ�Ɖŷ�řŗŬŕţƈƅŔ�ĺŔ�ƉŨŐŗ�űũŸśŬƊŬ�¿ŰſƅŔ� ŔŨƍ�ƓžƏ
ŔƏ�¿ƏŰƗŔ�ƋŨƎŗ�¿ƏŰƘƅ�ƇƔƔƂśƅŔ�ŘŧŕŷŏƏ��ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƋŨƍ�ŚŕƊƏƄƈ�ƃƅŨƄƏ��řƂţƜƅŔƏ�řƔƅƏƗŔ�ŽƔƅŕƄśƅ

�űƔƏŸśƏ� ŕƎśŕƈŧŦ� ƉŷƏ� ŉŕƊżśŬƛŔƏ� řśŗŕŝƅŔ� ¿ƏŰƗŔ� řƈƔƁ� űŕſŦƊŔƏ� �ŚŕƄƜśƍƛŔƏ� �řśŗŕŝƅŔ
�ũŕƔŸƈ� ŉƏŲ� Ɠž� ƃƅŨƏ� ŶƔŲŔƏƈƅŔ� Ɖƈ� ŕƍũƔŻƏ� �¿ƏŰƗŔ� ƋŨƍ� Ɖŷ� šŕŰžƙŔƏ� řƈƔƂƅŔ�űŕſŦƊŔ

�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�����ƏřśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ůŕŦƅŔ���

�ũŕƔŸƈ� Ɖƈ� řƅŧŸƈƅŔ� řŦŬƊƅŔ� ƑƆŷ� ¿ŰſƅŔ� ŔŨƎƅ� ŕƊśŬŔũŧ� Ɠž� ŧƈśŸƊŬ� ŕƊƊōŗ� ƋũƄŨ� ũƔŧŠƅŔ� ƉƈƏ
�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ������ƇŕŸƅŔ�Ɖƈ�¿ƏƗŔ�ƉƏƊŕƄ�Ɖƈ�¿ƏƗŔ�Ɖƈ�ćŉŔŧśŗŔ�¿ƏŸſƈƅŔ�ŘŨžŕƊ����Ƈ���

������ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ƑŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆƄƃ�ƑŤƒŧœřƃŒ�ŧƍűřƃŒ������
��ƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ũƈ����ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�ƓŗŬŕţƈ���������ř»śŗŕŝƅŔ�¿Ə»ŰƘƅ�řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�řŠƅŕŸƈƅŕŗ�ůŕŦƅŔƏ

�ƓƅŕśƅŕƄ�Ɠƍ�ƋũƔƏųśƅ�ŘŧŧŸśƈ�ŚŔƏųŦŗ���ŶƔũŬƏ�ƇŕƔŰ���������
�� �������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŕƈśŷŔ�Ƈś����������Ƈŕŷ�ũŔŨŊ�ũƎŮ�Ɠž���������¿ƏƗŔ�ƉƏƊŕ»Ƅ�ƓžƏ��Ƈ

�Ƈŕŷ�Ɖƈ����ƊŕƔŗƅŔ�řƊũŕƂƈ�ŵƏũŮƈ�Ɖƈ�ŉŪŠƄ�ũŕƔŸƈƅŔ�¿ƔŧŸś�Ƈś�ƇŕƎƊƔŬţśƏ�řƔƅŕƈƅŔ�Śŕ���
�� ���ƉŔũƔŪţ�ƓžƏ��������������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŚŔũƂž�ŽƆśŦƈ�¿ƔŧŸś�Ƈś�Ƈ��������¿ŧ»ŸƈƅŔ

��Ƈŕŷ����Ƈ���������������Ɠ»ųżś�Ɠ»śƅŔ�řƔƏƊŬƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƆƅ�¿ƏŸſƈƅŔ�ŨžŕƊ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŔŨƍ�ŢŗŰƔ�ŜƔţŗ��
�ƉŔũƔŪţ�Ɖƈ�¿ƏƗŔ�Ɠž�Ōŧŗś�ƓśƅŔ�ŚŔũƂſƅŔ����ťƔũŕśƅŔ�ŔŨƍ�ŧŸŗ�ŕƈƏ�Ƈ� 
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�� ���Ƈŕŷ�ƓžƏ��������������ƇƁũ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�Ɠž�řſƆśŦƈ�ŚŔũƂž�ŽƆśŦƈ�¿ƔŧŸś�Ƈś�Ƈ��������¿ŧ»ŸƈƅŔ
���Ƈŕŷ�Ɠž����Ƈ���������������ƓƊŕ»ŝƅŔ�ƉƏƊŕƄ�Ɖƈ�¿ƏƗŔ�Ɖƈ�ćŉŔŧśŗŔ�¿ƏŸſƈƅŔ�ŨžŕƊ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŔŨƍ�ŢŗŰƔ�ŜƔţŗ

��Ƈŕ»ŷ�Ɖƈ��������ťƔũŕ»śƅŔ�ƃ»ƅŨ�ŧ»Ÿŗ�ƏŌ�Ƈ�International Accounting Standards 
Committee, 2004: 938). 

�ũƔƏųś�Ɖƈ�ŽŧƎƅŔƏ�ŚŕƊƔŬţś�¿ŕŦŧŏ�Əƍ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ūƆŠƈ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŔŨƍ
�ũƔŻ�ůƏŰƊƅŔ� ƏŌ� ¿œŔŧŗƅŔ� ŉŕżƅŏ� ƏŌ� ¿ƔƆƂś�ŽŧƎŗ� ƃƅŨƏ� �ũƔƔŕŸƈƅŔ� Ɖƈ� ƋũƔŻƏ� ũŕƔŸƈƅŔ� ŔŨƍ� ƑƆŷ

�ũŕƔŸƈƅŔ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�ŚŕŲƁŕƊśƅŔƏ�řƈŪƜƅŔ���ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ�������������

ŬţśƅŔ�ƉŐž�ŕƊŧŕƂśŷŔ�ƓžƏ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƑƆŷ�Ƈśś�ƓśƅŔ�ŚŔũƔƏųśƅŔƏ�ŘũƈśŬƈƅŔ�ŚŕƊƔ
�ŧƁ� ƓśƅŔ�ŚƜƄŮƈƅŔ� řƎŠŔƏƈƏ�ŚŔũƔżśƈƆƅ� řŗŕŠśŬƛŔ�ƑƆŷ� ŘũŧƁƏ� řƊƏũƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƑƆŷ� ¿ŧś� ŕƈƊŏ
�ŚŕƈƔƆŸśƅŔƏ�ŧŷŔƏƂƅŔ�ƀƔŗųś�Ɠž�ƃƅŨƏ�ũƔƔŕŸƈƆƅ�řƈŧŦśŬƈƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�Ɖƈ�ƇƍũƔŻƏ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�ƌŠŔƏś

ŧƁ�ŕƈƈ��ũƔƔŕŸƈƅŔ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�ŚƜƄŮƈ�ƒŌ�¿ƔŠŬś�ƏŌ�ŚŕŴţƜƈ�ƒŌ�ŉŔŧŗŏ�Ɠž�ŚŕƎŠƅŔ�ƋŨƍ�ŪſţƔ�
�ŕƎśŬŔũŧ� ƇśƔ� ƓƄƅ� řƔƅƏŧƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ� ũƔƔŕŸƈ� ūƆŠƈ� Ƒƅŏ� ŕƎƈƔŧƂśƏ� ũƔƔŕŸƈƅŔ� ƀƔŗųś� Ɠž� ŕƎƎŠŔƏś
�ũƈƗŔ�¿ŰƔ�ŧƁƏ��ŕƎŰƏŰŦŗ�ŚŕţƔŲƏśƏ�ŚŔũƔŬſś� ƇƔŧƂś� Ƈŝ�ƉƈƏ� ŕƎƅ� řŗŬŕƊƈƅŔ�¿ƏƆţƅŔ�ŶŲƏƏ

Ə� ũƔƔŕŸƈƅŔ�ŚŔũƂž� ƏŌ�ůƏŰƊ�űŸŗ� ŉŕżƅŏ� Ƒƅŏ�Ɖƈ� ¿ţś� řƔţƔŲƏś�ŚŔũƔŬſś� ƏŌ�ŚŔũƂž� ŶŲƏ
ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƓƈŧŦśŬƈƅ�ŚũƎŴ�ƓśƅŔ�ŚƜƄŮƈƅŔ�ŕƎƅƜŦ����

������ŧœƒŶƆƃŒ�ƇƆ�ŻťƌƃŒ��
������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŽŧƎƔ������������ř»śŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŠƅŕŸƈƅŔ�ŽŰƏ�Ƒƅŏ

�ŜŕŝƗŔƏ��ŚŔŧŸƈƅŔƏ�ŚƛƕŔ��ŚŔũŕƂŸƅŔ���ťƅŔ���ƃƅŨ�¿ƈŮƔƏ���şƊƊƏƔũŠ�������������
�� ũśŕžŧƅŔ�Ɠž�ŕƎƆƔŠŬśƏ�¿ƏŰƗŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŚƔƁƏś� 

�� ƇƔƔƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�ŞŨƏƈƊƏ�řſƆƄśƅŔ�ŞŨƏƈƊ�ƇŔŧŦśŬŕŗ�¿ŰƘƅ�řƅŧŸƈƅŔ�řƔũśžŧƅŔ�ƇƔƂƅŔ�ŧƔŧţś� 

�� ƇƔƂƅŔ�ƃƆśŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔž�ŕƎŗ�ŽũśŸąƔ�ƓśƅŔ�¿ŰƗŔ�řƈƔƁ�űŕſŦƊŔ�ũœŕŬŦƏ�ƃƜśƍƛŔ�ŉŕŗŷŌ� 

�� šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈ� 

������ŧœƒŶƆƃŒ�žœűƈ��
���ŔŨƍ�ƀŗųƔ��������������Ɠŗ»Ŭŕţƈ�ũŕƔŸƈ�ŢƈŬ�ƏŌ�ŖƆųś�ŔŨŏ�ƛŏ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖŷ�řŗŬŕţƈƅŔ�Ɠž�ũŕƔŸƈƅŔ

����������������ŕ»ƎƔƆŷ�ƀŗųƔ�ƛ�ƓśƅŔ�ŚƛŕţƅŔ�űŸŗ�ƑƊŝśŬŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ƉŌ�ƛŏ��řſƆśŦƈ�řƔŗŬŕţƈ�řŠƅŕŸƈŗ�ũŦŊ�ƓƅƏŧ
�ƓƍƏ�ũŕƔŸƈƅŔ���ŧŕƈţ�������������
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�� �����������ƎƊƗ�ƃƅŨƏ�ŶƔŗƅŔ�Řŧŕŷŏ�ŕƎƊƈ�ŽŧƎƅŔ�ƉŌ�ƑƆŷ�řſƊŰƈƅŔ�řƅƏŔŧśƈƅŔ�ũƔŻ�¿ƏŰƗŔ���ĻŕƂžƏ�şƅŕŸś�ŕ
�����ƇƁũ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ũŕƔŸƈƅ�����������ŚŕƔƆƈŷƏ�ŶƔŗƆƅ�ŘŧŸƈƅŔ�řƅƏŔŧśƈƅŔ�ũƔŻ�¿ƏŰƗŕŗ�ůŕŦƅŔƏ

ƇŰŦƅŔ� 

�� �����������řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈƅ�ĻŕƂžƏ�şƅŕŸś�ŕƎƊƗ�ƃƅŨƏ��ƓŷŔũŪƅŔ�ųŕŮƊƅŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�řƔŠƏƅƏƔŗƅŔ�¿ƏŰƗŔ
�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�����řŷŔũŪƅŕŗ�ůŕŦƅŔƏ� 

�� ŪƅŔ�¿ŝƈ�ƉƔŧŸśƅŔ�ƓųŕƔśţŔƏ�ƉƔŧŸśƅŔ�ƀƏƂţƓŸƔŗųƅŔ�ŪŕżƅŔƏ�ŚƔ� 

�� řƆŝŕƈƈƅŔ�ŘŧŧŠśƈƅŔ�ũƔŻ�ŧũŔƏƈƅŔ� 

�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ� �ƑƆŷ�ƀŗųƔ�ũŕƔŸƈƅŔ� ŔŨƍ�ƉŌ�ƛŏ� řƂŗŕŬƅŔ�ŚƛŕţƅŔ�ũŕŗśŷƛŔ�ƉƔŸŗ� ŨŦƗŔ�Ŷƈ
�ŧƏƊŗƅŔ�Ɠž�ŘũƏƄŨƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƏŌ�ŚŕųŕŮƊƅŔ�řƊŕƔŰ�ƏŌ�ũƔƏųśƅ�řƈŧŦśŬƈƅŔ������ŕƍũƄŨ�ƀŗŕŬƅŔ���

Ŕ� řŗŬŕţƈƅŔ� ũƔƔŕŸƈ�űŸŗ�ƉŌ�ũƄŨƅŕŗ� ũƔŧŠƅŔƏ�řśŗŕŝƅŔ� ¿ƏŰƗŕŗ�ŽŔũśŷƛŕŗ�ƓŲƂś� ŧƁ� řƔƅƏŧƅ
¿ŕŝƈƅŔ� ¿ƔŗŬ� ƑƆŸž� �ũŕƔŸƈƅŔ� ŔŨƍ� Ɠž� ŧũŔƏƅŔ� ƃƅŨ� Ɖŷ�ŽƆśŦƈ� şƎƊƈ�ūŕŬŌ� ƑƆŷ� ��ũŕƔŸƈ�ůƊƔ

� ƇƁũ� ƓƅƏŧƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ���� ��řśŗŕŝƅŔ� ¿ƏŰƗŕŗ�ŽũśŸś� Ɖōŗ� ŘōŮƊƈƅŔ� Ɖƈ� ũŕŠƔƙŔ� ŧƏƂŸŗ�ůŕŦƅŔƏ
Ũƍ�Ɠž�ƌƊŌ�ƛŏ��ŚŕœžŕƄƈƅŔƏ�ũųŕŦƈƅŔ�¿ƂƊ�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�ŘũŠŎƈƅŔ�ƐũŦŌ�ŖƊŔƏŠ�ŧƔŧţś�ƇśƔ�řƅŕţƅŔ�Ƌ

�ŘōŮƊƈƅŔ�ƉŐž�ƃƅŨƄƏ��ũŕƔŸƈƅŔ�ŔŨƎƅ�ĻŕƂžƏ�ƃƜśƍƛŔ�ƃƅŨ�Ɠž�ŕƈŗ�¿ƏŰƗŔ�ƋŨƎƅ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řƆƈŕŸƈƅŔ�Ɖƈ
� ƇƁũ� ũŕƔŸƈƅŔ� ƀŗųś���� ��¿ƏŰōƄ� ĻƜŗƂśŬƈ� ŕƎƈŔŧŦśŬƛ� ŚũƏųśƏ� ŚōŮƊ� ƓśƅŔ� ŕƎƅƏŰŌ� ƑƆŷ

�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ƉŌ�ƛŏ��řƔũŕƈŝśŬŔ������ůŕŦƅŔƏ�ƑƆŷ�ůƊ�řƔũŕƂŸƅŔ�ŚŔũŕƈŝśŬƛŕŗ
� ƇƁũ� ũŕƔŸƈƅŔ�ƀŗųś� ŘōŮƊƈƅŔ� ƉŐž� ũƔƏųśƅŔ� ƏŌ� ŉŕŮƊƙŔ�ƓƎśƊƔ� ŕƈŧƊŷ� ƌƊŌ�����ŔŨƍ�ƀŗųƔ�ƃƅŨƄƏ� �

�ĻƜŗƂśŬƈ�ŕƎƈŔŧŦśŬŔ�ũƈśŬƔƅ�ŕƍũƔƏųś�Řŧŕŷŏ�Ƈś�ƓśƅŔƏ�ŘŧƏŠƏƈƅŔ�řƔũŕƂŸƅŔ�ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ�ƑƆŷ�ũŕƔŸƈƅŔ
�ƇƁũ�ũŕƔŸƈƅŔ�Ɖƈ�È¿Ƅ�ƓžƏ��řƔũŕƂŷ�ŚŔũŕƈŝśŬŕƄ�����ƈƅŔƏ�ƇƁũ�ũŕƔŸ������ŞŨƏƈƊ�ŘōŮƊƈƅŔ�ƇŧŦśŬś

�řƔũŕƂŸƅŔ�řſƆƄśƅŔInternational Accounting Standards Committee, 2004: 941)����

�����ŘœšƄűŮƆƃŒŧœƒŶƆƃœŕ�ŗſƚŶƃŒ�ŘŒŦ���
�����ŚŕţƆųŰƈƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�ƃŕƊƍ��ŧũƏ�ŕƍũƄŨ�ƓžũŕƔŸƈƅŔ�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�ƓŗŬŕţƈƅŔ������Ə��Ɖ»ƈ

ƍƏ�ŕƎƔƅŏ�ŘũŕŮƙŔ�ƒũƏũŲƅŔ�ƓƅŕśƅŕƄ�Ɠ���ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ�������������
�� ¾šŧƆƃŒ�ŸƄŕƆƃŒ� 

����������Ŕ�ƒŌ�ƇŰŦ�ŧŸŗ�řƔƈƏƈŸƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�Ɠž�¿ŰƘƅ�ƌŗ�ŽũśŸƈƅŔ�źƆŗƈƅŔ�Əƍśƍ���ř»ƔŌƏ�ƇƄŔũ»śƈ�ƃƜ
ž�űŕſŦƊŔ�ũœŕŬŦƓƌśƈƔƁ����

��
��



www.manaraa.com

 ��

�� ŗŽƄƂřƃŒ� 

���Ɔƅ�ƑųŸƈƅŔ�¿ŗŕƂƈƆƅ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƏŌ�ŵƏžŧƈƅŔ�řƔŧƂƊƅŔ�¿ŧŕŸƔ�ŕƈ�ƏŌ�řƔŧƂƊƅŔ�źƆŗƈ�Ɠƍ�ƑƆŷ�¿ƏŰţ
ƌœŕŮƊŏ�ƏŌ�ƌœŔũŮ�ŚƁƏ�Ɠž�¿ŰƗŔ����

�� ƚƃ�ŗƄŕœƀƃŒ�ŗƆƒƀƃŒƋřƁƚ� 

ŘŧũŦƅŔ�řƈƔƁ�ĻŕŰƁŕƊ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ƌƆţƈ�¿ţƔ�ũŦŊ�źƆŗƈ�ƒŌ�ƏŌ�¿ŰƗŔ�řſƆƄś�Ɠƍ���
�� ƁƚřƋƙŒ� 

řƔŠŕśƊƙŔ�ƌśŕƔţ�Ɛŧƈ�ƑƆŷ�¿ŰƘƅ�ƃƜśƍƜƅ�řƆŗŕƂƅŔ�řƈƔƂƆƅ�ƇŴśƊƈƅŔ�ŶƔŪƏśƅŔ�Əƍ����
�� ŗƈƒŶƆ�ŖŋŬƈƆŕ�ŗŮœŤƃŒ�ŗƆƒƀƃŒ� 

�¿ŰƘƅ�ũƈśŬƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬƛŔ�Ɖƈ�ŕƍŎƏŮƊ�ŘōŮƊƈƅŔ�ŶƁƏśś�ƓśƅŔ�řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƆƅ�řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ɠƍ
ƇŔŪśƅƛŔ�řƔƏŬś�ŧŲ�ŕƍŧŗƄśś�ƉŌ�ŶƁƏśś�ƓśƅŔ�ƏŌ�ƓŠŕśƊƙŔ�Ƌũƈŷ�řƔŕƎƊ�Ɠž�ƌŗ�ŽũŰśƅŔ�ƉƈƏ���

�� ŗƃťœŶƃŒ�ŗƆƒƀƃŒ� 

��������������ƅŔ�Ɠž�řŗŻŔũƏ�řŸƆųƈ�ŽŔũųŌ�ƉƔŗ�ƌŗ�¿ŰƗŔ�řƅŧŕŗƈ�Ƈśś�ƉŌ�ƉƄƈƔ�ƒŨƅŔ�źƆŗƈƅŔ�Ɠƍ��ƑƆŷ�¿ƈŕŸś
Śţŗ�ƒũŕŠś�¿ŧŕŗś�ūŕŬŌ���

�� ŗƆƒƀƃŒ�ůœŽŤƈŒ�ŖŧœŪŤ� 

ŧŔŧũśŬƜƅ�¿ŗŕƂƅŔ�ƌżƆŗƈ�Ɖŷ�¿ŰƘƅ�¿ţũƈƅŔ�źƆŗƈƅŔ�ŘŧŕƔŪ�ũŔŧƂƈ�Ɠƍ���
�� ŘŒťŶƆƃŒƍ�ŴƈœŮƆƃŒƍ�ŘœƂƄřƆƆƃŒ� 

řŬƏƈƆƈ�¿ƏŰŌ�Ɠƍ���
Ō�������������������ƏŌ��Śŕƈŧ»ŦƅŔƏ�ŶœŕŲ»ŗƅŔ�ŧ»ƔƏŪś�ƏŌ�ŞŕśƊŏ�Ɠž�ŕƎƈŔŧŦśŬŔ�¿ŠŌ�Ɖƈ�ŘōŮƊƈƅŔ�ŕƎŗ�Ŵſśţś�

Ɨ�ƏŌ�ũƔżƆƅ�ũŕŠƔƙŔřƔũŔŧŏ�űŔũŻ���
Ŗ��ŘŧţŔƏ�Řũśž�Ɖƈ�ũŝƄŌ�¿ƜŦ�ŕƎƈŔŧŦśŬŔ�ŶƁƏśƈƅŔ�Ɖƈ�����

�� ŗƒŞœřƈƗŒ�ŖœƒšƃŒ� 

���������������ŚŔŧţƏ�ŧŧŷ�Ɠƍ�ƏŌ��ŘōŮƊƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŕƎƅƜŦ�¿ŰƗŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�ŶƁƏśƈƅŔ�řƔƊƈŪƅŔ�ŘũŧƂƅŔ�ŕƈŏ�Ɠƍ
¿ŰƗŔ�Ɖƈ�ŕƎƔƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�ŘōŮƊƈƅŔ�ŶƁƏśś�ƓśƅŔ�řƆŝŕƈƈƅŔ�ŚŔŧţƏƅŔ�ƏŌ�ŞŕśƊƙŔ���

��� ŧřŪƚƃ�¾ŕœƀƃŒ�ŸƄŕƆƃŒťŒť� 

��ƑƆŷŌ�ŕƈƎƔŌ�ƌƈŔŧŦśŬŔ�řƈƔƁ�ƏŌ�¿ŰƗŔ�ŶƔŗ�ũŸŬ�ƓžŕŰ���
��� ¾ŮƖƃ�ŗƒƀŕřƆƃŒ�ŗƆƒƀƃŒ� 

����������Ɖƈ�ĻŕƔƅŕţ�ŘōŮƊƈƅŔ�ƌƔƆŷ�¿Űţś�ƒŨƅŔ�ũŧƂƈƅŔ�źƆŗƈƅŔ�Ɠƍ�����¿»ŰƗŕŗ�ŽũŰ»śƅŔ����ŵŕ»ųśƁŔ�ŧ»Ÿŗ
ƓŠŕśƊƙŔ�Ƌũƈŷ�řƔŕƎƊ�Ɠž�ƉƔŸƁƏśƈ�ŶŲƏƏ�ũƈŷ�Ɠž�¿ŰƗŔ�ƉŕƄ�ŔŨŏ��ŽũŰśƆƅ�ŘũŧƂƈƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ���
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�����Œ�ŘœŽƒƈŮřƃŒƒőŧƃŪŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƖƃ�ŗ��
����������������Ɠƅŕ»śƅŕƄ�Ɠ»ƍƏ�Śŕ»ŷƏƈŠƈ�ŜƜ»ŝ�Ƒ»ƅŏ�ř»śŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ũŰŕƊŷ�ŽƔƊŰś�ƇśƔ�ŕƈ�ĻŕŗƅŕŻ

(Williams, et. al., 2006: 400)���
�� ŗŪƍƆƄƆƃŒ�ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ� 

�ŢƆųŰƈ�ƓƊŸƔ�řŬƏƈƆƈƅŔ��¿ŕŝƈƅŔ�¿ƔŗŬ�ƑƆŷ��ƒŧŕƈƅŔ�ŧƏŠƏƅŔ���ƇśƔƏ��ŚƛƕŔ�ƏŌ��ƓƊŕŗƈƅŔ��ƓŲũƗŔ
ƏƈŠƈƅŔ�ƋŨƍ�ŽƔƊŰś�ĻŘŧŕŷŕƈƍ�ƉƔśŪƔƈśƈ�ƉƔśœž�Ƒƅŏ�řŷ���

Ō�������œƌƂƚƋō�ƇƂƆƒ�ƑřƃŒ�¾ƍŮƕŒ������������¿»ŝƈ��ŧƏŧ»ţƈƅŔ�ŧƔſƈƅŔ�ũƈŸƅŔ�ŚŔŨ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�¿ƈŮśƏ�
řƔŗśƄƈƅŔ�ŚŔŧŸƈƅŔƏ�ƓƊŕŗƈƅŔ��

Ŗ����ƑŰŒŧƕŒ����������ƎƄƜśƍŔ�ƇśƔ�ƛ�ƒŨƅŔ�ŧƔţƏƅŔ�ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�ŧŸś�ƓƍƏ�ŕ������ũ»ƈŷ�ŕƎƅ�ŧŠƏƔ�ŜƔţ��
ŧƏŧţƈ�ũƔŻ����

�� ŗŪƍƆƄƆƃŒ�ŧƒŹ�¾ƍŮƕŒ� 

�Ŕ�ŔŨƍ�ƇŔŧŦśŬŔ�ƇśƔ����řƔƆƔżŮ»śƅŔ�Śŕ»ƔƆƈŸƅŔ�Ɠ»ž�ŕƎƈŔŧŦśŬŔ�ƇśƔ�ƓśƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŽŰƏƅ�ŢƆųŰƈƅ
������������¿ŕŝƈƅŔ�¿ƔŗŬ�ƑƆŷ��ŕƎƅƏŔŧś�ƇśƔ�ƛƏ�ƒŧŕƈ�ŧƏŠƏ�ŕƎƅ�ŧŠƏƔ�ƛ�ƉƄƅƏ��ŘōŮƊƈƆƅ������ŵŔũ»śŦƛŔ�ŚŔŉŔũŗ

��������������ű»Ÿŗ�ƉƔƈŲ»ś�ƇśƔ�ƛ�ƉƄƅƏ��ŘũƎŮƅŔƏ��ŚŔŪŕƔśƈƛŔ��řƔũŕŠśƅŔ�ŚŕƈƜŸƅŔ��ũŮƊƅŔƏ�ŽƔƅōśƅŔ�ƀƏƂţ
���ƔŧƈƅŔ�¿ŝƈ�řƅƏŔŧśƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ������������ŕƎƊŌ�Ɖƈ�ƇŻũƅŔ�ƑƆŷ�řŷƏƈŠƈƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�ĻŕƈŧƂƈ�ŵƏžŧƈƅŔ�ũŕŠƔƙŔ�ƏŌ�ƉƔƊ

ƒŧŕƈƅŔ�ŧƏŠƏƆƅ�ũƂśſś���
�� ŒƍƆƃŒŧťŗƒŶƒŕűƃŒ����

�������������ŧũŔƏƈƅŔ�űŸŗ�ŞŔũŦśŬŔ�ƏŌ�ůƜŦśŬŔ�űũżŗ�ƌśŪŕƔţ�ƇśƔ�ŶƁƏƈ�Ɠž�ƓŸƔŗųƅŔ�ŧũƏƈƅŔ�¿ŝƈśƔ
řŬƔſƊƅŔ�ƌƊƈ��¿ŝƈ��������������Ɠ»ŲŔũƗŔ�řŷƏƈŠƈƅŔ�ƋŨƍ�¿ƈŮś�ƛƏ��ŖŕŮŦƗŔ�ƏŌ�ƉŧŕŸƈƅŔ��¿ƏũśŗƅŔ���Ƈś»ƔƏ�

���������������ŧũƏ»ƈƅŔ�ŞŔũŦśŬŔ�ƏŌ�ůƜŦśŬŔ�ŧƊŷ�ƉƏŪŦƈ�Ƒƅŏ�ĻŕƔŠƔũŧś�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖƈ�ŵƏƊƅŔ�ŔŨƍ�¿ƔƏţś
ŶƁƏƈƅŔ�Ɖƈ�ƓŸƔŗųƅŔ���

�����ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ŻƒŧŶř 

ŚŕſƔũŸśƅŔ�ƋŨƍ�ƉƈƏ��řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�řſƆśŦƈ�ŚŕſƔũŸś�ƃŕƊƍ���
�� ����Ɖŷ�Řũŕŗŷ�Ɠƍ��¿ƏŰŌ�������ƈŷ�ŕƎƅƏ��řƔƆƔżŮśƅŔ�ŘōŮƊƈƅŔ�ŚŕƔƆƈŷ�Ɠž�ƇŧŦśŬś�řŬƏƈƆƈ���ŧƔſƈ�ƓŠŕśƊŏ�ũ

���������������ƑƆŷ�ĻŕŲƔŌ�ƑƈŬƈƅŔ�ŔŨƍ�ƀƆųƔ�Ə�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ĻŕŲƔŌ�ƑƈŬśƏ��řƔŗŬŕţƈ�Řũśž�Ɖƈ�ũŝƄƗ�ŧśƈƔ
ŚŔŧŸƈƅŔƏ�ŚƛƕŔ��Wild, 2005: 310�� 

�� ������������ř»ƔũŕŠƅŔ�ŕ»ƎśŕƔƆƈŷ�Ɠž�ŕƎƅƜżśŬŔ�űũżƅ�ŕƎƔƊśƂś�ƓśƅŔ�ŘōŮƊƈƅŔ�ŚŔŧƏŠƏƈ�Ɠƍ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ
������ž�¿ƜŦ�¿ŰƗŔ�¿ƜżśŬŔ�ƇśƔƏ��ŕƎžŔŧƍŌ�ƀƔƂţśƅ��������ƓŠŕśƊƙŔ�¿ŰƗŔ�ũƈŷ�Ɠƍ��Řŧŧţƈ�řƔƊƈŪ�Řũś

��������������¿ŰƗŔ�ƉŐž�¿ƜżśŬƛŔ�ŔŨƎƅ�řŠƔśƊƏ��řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŘŧţƏƅŔ�řųŮƊŌ�Ɠž�ƌƅƜżśŬŔ�ƏŌ�ƌśŸſƊƈ�Řũśž�ƏŌ
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���������������ƓŠŕ»śƊƙŔ�Ƌũ»ƈŷ�řƔŕƎƊ�Ƒƅŏ��ƐũŦŌ�ŧŸŗ�Řũśž�ƌśŸſƊƈ�ũŔŧƂƈ�Ɠž�ƓŠƔũŧśƅŔ�ůƁŕƊśƆƅ�űũŸśƔ
�ƃƜśƍƛŕŗ�ůƁŕƊśƅŔ�ŔŨƍ�ƑƈŬƔƏ�ũŧƂƈƅŔ���ũſŸŠ����������� 

�� �ŕƎƊōŗ�ŕƎžũŷ�Ɖƈ�ƃŕƊƍƏ��ŶƆŬƅŔ�ũƔžƏś�ƏŌ�ŞŕśƊŏ�Ɠž�ŕƎƈŔŧŦśŬƛ�ŘōŮƊƈƅŔ�ŕƎŗ�Ŵſśţś�ƓśƅŔ�¿ƏŰƗŔ
�������������ŧ»ƔŪś�Řŧƈƅ�ŕƎƈŔŧŦśŬŔ�ũŴśƊƈƅŔ�ƉƈƏ��řƔũŔŧƙŔ�ŕƎŲŔũŻƗ�ƏŌ��ũƔżƆƅ�ŕƍũƔŠōśƅ�ƏŌ��ŚŕƈŧŦƅŔƏ

ŘŧţŔƏ�řƔŗŬŕţƈ�Řũśž�Ɖŷ�����ũƏƊ����������� 

Šƈŗ� ŪƔƈśś� řśŗŕŝƅŔ� ¿ƏŰƗŔ� ƉŌ� ŴţƜƊ� ƀŗŬ� ŕƈƈƏ�Ɠƍ� řƔŬŕŬƗŔ� ůœŕŰŦƅŔ� Ɖƈ� řŷƏƈ
�Kieso, et. al., 2007: 472����
Ŋ���ŴƒŕƃŒ�Ŗťœŵō�ůŧźƃ�ũƒƃƍ��ƑƄƒźŬřƃŒ�űœŬƈƃŒ�Ƒż�œƌƆŒťŤřŪŒ�ůŒŧŹƕ�œƋŌœƈřſŒ�ƅřƒ� 

���������������ŽƊŰ»ś�ƉŌ�ŖŠƔ�ƓśƅŔ�Ɠƍ�ųƂž�ŘōŮƊƈƆƅ�řƔŸƔŗųƅŔ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�Ɠž�řƈŧŦśŬƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖŏ�ŜƔţ
���������ŽƊŰƔ�ƇŧŦśŬƈƅŔ�ũƔŻ�ƑƊŗƈƅŔ�ŕƈŌ��řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƉƈŲ���������ũŕƈŝś»ŬŔ�ƌ»ƊŌ�Ƒ»Ɔŷ�ŘŧũſƊƈ�ŘũƏŰŗ

�řŷŕŲŗ�ŕƎƊŌ�ƑƆŷ�ŽƊŰś�ŶųƁ�Ƒƅŏ�ŶƔŪƏśƅŔ�ƏŌ�ũƔƏųśƅŔ�űŔũŻƗ�řƄƆśƈƈƅŔ�űũƗŔƏ�ƉƏŪŦƈ����
Ŕ���ƁƄƌřŪř�œƆ�Ŗťœŵƍ�¾ŞƕŒ�ŗƄƒƍű�œƌƈŋŕ�ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ŨƒƆřř� 

��������������¿ƏŰƗŔ�ƋŨƍ�Ɠž�ũŕƈŝśŬƛŔƏ��ŘŧƔŧŷ�ƉƔƊŬ�Ɛŧƈ�ƑƆŷ�ŚŕƈŧŦ�ƇŧƂś�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖŏ�ŜƔţ
��ƈ�ŚŔƏƊŬƅ�ŵŪƏƔ������������Ɠ»śƅŔ�űũƗŔ�ƃƅŨ�Ɖƈ�ƑƊŝśŬƔƏ��řƔũƏŧ�řƔƄƜƎśŬŔ�ŽƔũŕŰƈ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƔƆŗƂśŬ

�����������űũŌ�Ɠž�řŗƏŰŦƅŔ�ƉŔŧƂž�¿ŝƈ�ŕƎśƈƔƁ�Ɠž�ƇƎƈƏ�ũƔŗƄ�űŕſŦƊŔ�řƅŕţ�Ɠž�ƛŏ�ƃƜƎśŬƜƅ�řƆŗŕƁ�ŚŬƔƅ
řŗũśƅŔ�řƔũŸś�ƏŌ�ŽŕſŠƅŔ�ƏŌ�ŘũƔƂſƅŔ�řƔŷŔũŪƅŔ�řƈŧŦƅŔ�ŖŗŬŗ�řƔŷŔũŪ���

Ř���ũƍƆƄƆ�ƐťœƆ�ƇœƒƂ�œƌƃ�� 

���Ŧ�ŕƎƅ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ����������¿Ə»ŰƗŔ�Ɖ»ŷ�ŽƆśŦś�ŕƎƊŐž�ŔŨƅƏ��Řŧŕƈ�ŕƎƊŌ�ƒŌ�řƔœŕƔŪƔž�ũƏƎŴ�řƔŰŕ
���������������ƛ�ƓƎž��řƔƅƏƗŔ�ŧŔƏƈƅŔ�¿ŝƈ�ŚŬƔƅ�ŕƎƊŐž�ƃƅŨƄƏ�ŘũƎŮƅŔƏ�ŵŔũśŦƛŔ�ŘŉŔũŗ�ƀţ�¿ŝƈ�řŬƏƈƆƈƅŔ�ũƔŻ

ŶƔŗƅŔ�űũżƅ�ŚŕŠśƊƈƅŔ�ŞŕśƊŏ�Ɠž�¿Ŧŧś���

���������������ŚŔŨ�¿Ə»ŰƗŔ�ũ»ŰŕƊŷ�Ɖ»ƈ�řŷƏƈŠƈ�Ɠƍ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�řŷƏƈŠƈ�ƉŌ�ũƄŨƅŕŗ�ũƔŧŠƅŔƏ
ŗųƅŔ����������Śŕ»ŷƏƈŠƈƅŔ�ƋŨƍ�řƆŝƈŌ�ƉƈƏ��ŘōŮƊƈƅŔ�ŚŕƔƆƈŷ�Ɠž�ƉƔƎŗŕŮśƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬƛŔƏ�řŸƔ�����Ɠ»ŲŔũƗŔ

��������������Śŕ»ŗƔƄũśƅŔƏ�Ŝŕ»ŝƗŔƏ��¿ŕ»ƂśƊƛŔƏ�¿»ƂƊƅŔ�¿œŕŬƏƏ��ŚŔũœŕųƅŔƏ��ƉſŬƅŔƏ��ŚƛƕŔƏ��ƓƊŕŗƈƅŔƏ
�řƔŗśƄƈƅŔ�ŚŔŧŸƈƅŔƏ���ũƏƊ�������������

�����ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ŗƒƆƋŊ��
�����ƗŔ�ũŰŕƊŷ�Ɖƈ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ũŗśŸś��������¿Ə»ŰƗŔ�ũŰŕƊŷ�Ɖƈ�ŕƍũƔżŗ�řƊũŕƂƈƅŕŗ�řƈƎƈƅŔ�¿ƏŰ

���������������ƐũŦŌ�řƔţŕƊ�Ɖƈ�ƐũŦƗŔ�řųŮƊƗŔ�Ɖƈ�ŕƍũƔŻ�ƉƏŧ�řƊƔŸƈ�řųŮƊƗ�řŗŬƊƅŕŗƏ��řƔţŕƊ�Ɖƈ�ƐũŦƗŔ
�řƔƅŕśƅŔ�ŖŕŗŬƘƅ�ƃƅŨƏ���ƓƆŷƏ�Ɖŕƈŝŷ�����������������
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�� ŘũƔŝƄ�ŚŔũśſƅ�ŚŕƈŧŦƅŔƏ�ŶƆŬƅŔ�ŞŕśƊŏ�Ɠž�ƇƍŕŬś�ƉŌ�ŖŠƔ�¿ŠƗŔ�řƆƔƏų�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƉƗ� 

�� ��ĻŕƔŗŬƊ�ĻŕƈƎƈ�ƉƏƄƔ�ŕƈ�ĻŕŗƅŕŻ�ŘōŮƊƈƅŔ�¿ƏŰŌ�ƓƅŕƈŠŐŗ�řƊũŕƂƈ��řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�ƉƗ
ŚŕƔƏŕƈƔƄƅŔƏ�şƔŬƊƅŔƏ�¿ŪżƅŔ�ŚŋŮƊƈ�¿ŝƈ��řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŋŮƊƈƅŔ�Ɠž�¿ŕţƅŔ�Əƍ�ŕƈƄ� 

�� �������������ŚŕžƏũŰƈƅŔ�Ɖƈ�ũŗśŸś�ŕƎƄƜśƍŔ�ŉŕŗŷŌ�ƉŐž�ƓƅŕśƅŕŗƏ��ŕƎƄƜśƍŔ�ƇśƔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇŴŸƈ�ƉƗ
ŝŎś�ƓśƅŔřƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŋŮƊƈƅŔ�Ɠž�řŰŕŦ��ŘũƔŗƄ�řŠũŧŗ�ŘũśſƅŔ�ŘũŕŬŦ�ƏŌ�Ţŗũ�ƇƁũ�ƑƆŷ�ũ� 

�� ���������������ƉƏ»ƄƔ�ŕ»Ǝŗ�řŰŕŦƅŔ�ŚŕƂſƊƅŔƏ�ŕƎƄƜśƍŔ�Ɖŷ�řŗŬŕţƈƅŔƏ�ŕƎœŕƊśƁŔ�řſƆƄś�ŖŕŬţ�Ɠž�ōųŦƅŔ�ƉƗ
����������������ũ»ŝƄŌ�ƑƆŷ�ũŝŎƔƏ��ƐũŦŌ�Ƒƅŏ�řƔŗŬŕţƈ�Řũśž�Ɖƈ�ƋũƔŝōś�ŧśƈƔƏ�¿ŗ��řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ĻŔũŝŎƈ

Ŕ�ūſƊ�Ɠž�řƔƅŕƈ�řƈœŕƁ�ƉƈŚƁƏƅ� 

�� �����������������ƇŪ»ƆƔ�Ɠƅŕ»ƈ�ũƔŝō»ś�ŘũƏũŲ»ƅŕŗ�ƌƅ�ƉƏƄƔŬ�ƒũŔŧŏ�ũŔũƁ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɠž�ŽũŰśƅŔ�ƉƗ
ŧƔũŦśƅŔ�ƏŌ�¿ŔŧŗśŬƛŔ�ƏŌ�ŶƔŗƅŕŗ�ŽũŰśƅŔ�ƉŕƄ�ŉŔƏŬ��řƁŧŗƏ�ƌƊŷ�řŗŬŕţƈƅŔ� 

�����ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕœŕ�ŻŒŧřŵƙŒ 

�������ŚŋŮ»ƊƈƅŔ�ř»ŰŕŦƏ�ŘōŮ»ƊƈƅŔ�¿ƏŰŌ�ƓƅŕƈŠŏ�Ɖƈ�ŘũƔŗƄ�řŗŬƊ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�¿ŝƈś�ŕƈ�ĻŕŗƅŕŻ
�����������������ŔŨ»ƍ��ŘōŮ»ƊƈƅŔ�ƋŨƎƅ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�űũŷ�ŧƊŷ�ŘũƔŗƄ�řƔƈƍŌ�ŚŔŨ�ũŗśŸś�ƓƎž�Ƈŝ�ƉƈƏ�řƔŷŕƊŰƅŔ
�����ũƔŝō»ś�ŕ»Ǝƅ�ƉƏƄƔ�ĻŕžƏũŰƈ�ƏŌ�ĻƜŰŌ�¿ŝƈś�řƊƔŸƈ�řƂſƊ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ�ŧƔŧţś�řƔƆƈŷ�ƉŌ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ
���������������ŕƈŧ»Ɗŷ�¿ŰōƄ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ũŰŕƊŷ�Ɖƈ�ũŰƊŷ�Ɖōŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔƏ��¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ�ƑƆŷ�ũƔŗƄ

�ũžƏśƔ�ƉƔƔƅŕśƅŔ�ƉƔƔųũŮƅŔ�ƌƔž���ƓƆŷƏ�Ɖŕƈŝŷ�������������
�� ŖŋŬƈƆƄƃ�ŗƒƄŕƀřŪƆ�ŗƒťœŮřſŒ�ŴżœƈƆ�¾ƍŮƕŒ�ƉŦƋ�ƅŒťŤřŪŒ�žƀšƒ�ƇŊ�¾ƆřšƆƃŒ�ƇƆ�ƇƍƂƒ� 

����������������ƃ»ƅŨƏ��¿»ŰƗŕŗ�ŽŔũ»śŷƛŔ�ŧƊŷ�ũžƏśƈƅŔ�¿ƔƅŧƅŔ�Ƒƅŏ�ŧŕƊśŬƛŕŗ�ųũŮƅŔ�ŔŨƍ�Ɖƈ�ŧƄōśƅŔ�ƇśƔƏ
��������Ɨŕŗ�řŸƁƏśƈƅŔ�ŧœŔƏŸƅŔ�ƇƆśŬś�ŽƏŬ�ŘōŮƊƈƅŔ�ƉŌ�Ɖƈ�ŧƄōśƅŕŗ�������ŚƆƂśƊŔ�ŧƁ�ƌŗ�řųŗśũƈƅŔ�ũųŕŦƈƅŔ�ƉŌƏ�¿Ű

ŘōŮƊƈƅŔ�Ƒƅŏ���

�ƉƔƊƔŧƈƅŔ�ŧƊŗ�ƃƅŨ�ƑƆŷ�ŕƊƅŕŝƈƏ�řƅƏŔŧśƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƏƊŗ�Ɖƈ��ƇŧŸŗ�¿ŕƈśţŔ�ƃŕƊƍ�ƉƏƄƔ�ŕƈŧƊŸž��
�ƃƏƄŮƈƅŔ�ƉƏƔŧƅŔ�ůŰŦƈ�¿ƔƄŮś�Ɖƈ�ÈŨœŧƊŷ�ŧŗ�Ɯž�ŕƎƊƏƔŧ�Ɖƈ�ŉŪŠ�¿ƔŰţś�Ɖƈ�ŘōŮƊƈƅŔ�ƉƔƄƈś

Ũ� řƊŬƅŔ� Ɠž� ũœŕŬŦƅŔƏ� šŕŗũƗŔ� ŖŕŬţ� Ɖƈ� ŕƎƔž�ŶžŕƊƈ� ƀƂţƔ� Ɖƅ� ƒŨƅŔ� ¿ŰƗŔ� ŕƈŌ� �řƁƜŸƅŔ� ŚŔ
řƔƅŕƈƅŔ�ŘũƏŧƅŔ�ƑƆŷ�¿ƈţƔ�ŘũŕŬŦ�ŢŗŰƔ�ƌƊŐž�řƔƆŗƂśŬƈ�řƔŧŕŰśƁŔ���

���ŗſťƃŒ�ƇƆ�ŗƒƃœŵ�ŗŞŧťŕ�ŧŮƈŶƃŒ�ŇœƈřſŒ�ŗŽƄƂř�ũœƒſ�ŖŋŬƈƆƄƃ�ƇƂƆƒ��ŗƒſƍśƍƆƃŒ�� 

�¿ŰƗŔ�ŉŔũŮ�ƑƆŷ�¿ŧś�ƓśƅŔ�¿ŧŕŗśƅŔ�řƔƆƈŷ�ŧƊŷ�ĻŘũŮŕŗƈ�ƀƂţśƔ�ƉŌ�űũśſƈƅŔ�Ɖƈ�ųũŮƅŔ�ŔŨƍƏ
����������������Ƈŕ»ƔƁ�řƅŕţ�¿ŝƈ�ƐũŦŌ�Śƛŕţ�Ɠž�ƀƂţśƅŔ�ƇśƔƏ��¿ŧŕŗśƅŔ�řƔƆƈŷ�ŉŔũŠ�ƌƔƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�řſƆƄś�ŧŧţśśƏ
����������������řſƆƄśƅŔ�ũƔŧƂś�ƇśƔ�ƉŌ�ŖŠƔƏ��¿ŰƗŔ�ŉŕƊŗ�řſƆƄś�Ɖƈ�ƀƂţśƅŔ�ƀƔũų�Ɖŷ�ĻŕƔƆŦŔŧ�¿ŰƗŔ�ŉŕƊŗŗ�ŘōŮƊƈƅŔ

��ŪƔţśƅŔ�ƏŌ�řƔŧŕƈƅŔ�ŉŕųŦƗŔ�Ɖƈ�ŕƍƏƆŦŗ�ƃƅŨƏ�řƔƁƏŝƏƈƅŔ�řƔŰŕŦ�ũžƏś�Ŷƈ�ŧƊŗƆƅ�řƈƔƂƅŔ�ƏŌ�ŘŕŷŔũƈ�Ŷƈ
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����������������ř»ſƆƄś�ũƔŧƂś�řƔƊŕƄƈŏ�Ƈŧŷ�¿ŕţ�ƓžƏ��ŧƄōśƅŔ�Ƈŧŷ�Śƛŕţ�Ɠž�ŚŔũƔŧƂśƅŔ�ŧŔŧŷŏ�Ɠž�ũŨţƅŔƏ�řųƔţƅŔ
����������������šŕŰ»žƙŔ�ƉƄƈƔ�ƉƄƅƏ��¿ƏŰƗŔ�ƉƈŲ�ƌŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŪƏŠƔ�Ɯž�řƔƅƏƂŸƈƅŔ�Ɖƈ�ũŧƂŗ�ƌśƈƔƁ�ƏŌ�ŧƊŗƅŔ

řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ŚŕţŕŲƔŏ�¿ƄŮ�ƑƆŷ�ƌƊŷ���

�ŶƁƏśƈƅŔ�źƅŕŗƈƅŔ�ƃƅŨ�ƑƆŷ�¿ŕŝƈƅŔ�¿ŸƅƏ�ŽũśŸƔ�ƛ�Řũŕŝƈ�řƔœŕŲƁ�ƐƏŷŧ�Ɖƈ�ŕƎƔƆŷ�¿ƏŰţƅŔ
�ƏƍƏ�¿ƏƗŔ�ųũŮƅŔ�ƀƂţś�ŚƊŕƄ�ƏƅƏ�Ƒśţ��řƔƁƏŝƏƈŗ�ŕƎŬŕƔƁ�Ɖƈ�ŘōŮƊƈƅŔ�ƉƄƈśś�Ƈƅ� ŔŨŏ�¿ŰōƄ�ŕƎŗ

řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�řŸſƊƈƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�¿ŕƈśţŔ���

�ƇƁũ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ũƄŨ�ŧƂž�ƇƔŧŦśƅŔ�ŚŔŧŸƈƏ�ũŕƔżƅŔ�ŶųƂŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔžƏ������¿ŠŬś�ŕƎƊōŗ
Ə�ĻŘŧŕŷ�ŶųƂŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔž�ŕƈŌ��řƄƆƎśŬƈ�ŕƎƊŌ�ƑƆŷ�ũœŕŬŦƅŔƏ�šŕŗũƗŔ�ŖŕŬţ�Ɠž�ŕƎŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔ

�ŶƁƏś�řƅŕţ�Ɠž�ƃƅŨƏ� �řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƉƈŲ�Ɖƈ�ŧŸś� ŕƎƊŐž� řƔųŕƔśţƛŔ�ŚŔŧŸƈƅŔƏ�řŬƔœũƅŔ�ũŕƔżƅŔ
�ƉƄƈƔ� ƉŕƄ� ŔŨŏ� ¿ŝƈƅŕŗƏ� �ŘŧţŔƏ� Řũśž� Ɖŷ� ŧƔŪƔ� ŕƈ� ¿ƜŦ�¿ƏŰƗŔ� ƋŨƍ� ƇŔŧŦśŬŔ� ƇśƔ� Ɖōŗ� ŘōŮƊƈƅŔ

ŔŧŦśŬŔ�ŕƎśŗŬŕţƈ�Ƈśś�ƌƊŐž��řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƏƊŗ�ŧţōŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔž�ųƂž�ƇƔŧŦśƅŔ�ŚŔŧŸƈƏ�ũŕƔżƅŔ�ŶųƁ�Ƈ
�ŚŔŨ�ũƔŻ�ŧƏƊŗƅŔ�ŶƔƈŠś�ƇśƔ�ƉŌ�ƇœƜƈƅŔ�Ɖƈ�ƌƊŌ�Ƒƅŏ�ũŕƔŸƈƅŔ�ũŕŮŌ�ŧƁƏ��ŚŔŧŸƈƏ�ŶƊŕŰƈƏ�ŚŕƄƆśƈƈƄ
�řƔƅŕƈŠƙŔ� řƈƔƂƅŔ� ƑƆŷ� ũƔƔŕŸƈƅŔ� ƀƔŗųś� ƇśƔƏ� ŚŔƏŧƗŔƏ� ŖƅŔƏƂƅŔ� ¿ŝƈ� ƒŧũž� ¿ƄŮŗ� řƔƈƍƗŔ

(International Accounting Standards Committee, 2004: 943)���

�ŕƎśŕƄƆśƈƈ� ŽƔƅŕƄś� řžŕƄ� ƇƔƔƂśŗ� ŘōŮƊƈƅŔ� ƇƏƂś� ŔŨƍ� ŽŔũśŷƛŔ� Ōŧŗƈ� ŖŠƏƈŗƏ� ƌƊŐž� ƓƅŕśƅŕŗƏ
�ƓƅƏŌ� È¿ƄŮŗ� ŘŧŗƄśƈƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ� ƋŨƍ� ¿ƈŮśƏ� �ŕƍŧŗƄś� ƌƔž� ƇśƔ�ƒŨƅŔ�ŚƁƏƅŔ� Ɠž� ŕƎśŔŧŸƈƏ� ŕƎśŋŮƊƈƏ

ƗŔ�ŧƏƊŗ�Ɖƈ�ÈƒŌ�ŉŕŮƊŏ�ƏŌ�ŉŔũŮƅ�ƏŌ�ŧƏƊŗƅŔ�ƃƆś�Ɖƈ�ÈƒŌ�ƑƆŷ�ĻŕƂţƛ�ŘŧŗƄśƈƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔƏ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰ
�ŕƎŸƔƈŠś�ƏŌ�ŕƎƊƈ�ÈŉŪŠ�¿ŔŧŗśŬŔ���ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ�������������

������¾ƍŮƖƃ�ƑŕŪœšƆƃŒ�ũœƒƀƃŒ��
��������������Ɠ»śƅŔ�ũŰŕƊŸƆƅ�řƔŧƂƊƅŔ�ƇƔƂƅŔ�ŧƔŧţś�řƔƆƈŷ�ƌƊōŗ�ūŕƔƂƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�řƊŠƅ�Śžũŷ

Ŭ���Ŕ�Ɠž�ŕƎŗ�ŽũśŸƔ����ƔśŦŔ�ŖƆųśƔ�ŔŨƍƏ��řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŕ���ūŕƔƂƆƅ�ƉƔŸƈ�ūŕŬŌ�ũ������ū»ŬŌ�ƇŔŧŦś»ŬŔ�ƇśƔƏ�
��������ƓƆƔ�ŕƈƄ�ŕƎŲũŷ�ƉƄƈƔƏ��řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ūŕƔƂƆƅ�řſƆśŦƈ�������ƉŔŧ»ƈţƏ�ƓŲŕƂƅŔ����������

�������
��ŗƒŤƒŧœřƃŒ�ŗŽƄƂřƃŒ����

������������Ŕ�řƈƔƂƅŕŗ�ƌƅŧŕŸƔ�ŕƈ�ƏŌ�¿ŰƗŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƆƅ�Ŷžŧ�ƒŨƅŔ�ƒŧƂƊƅŔ�źƆŗƈƅŔ�ƓƍƏ����¿»ŰƘƅ�ř»ƅŧŕŸƅ
��������������ŚŋŮ»ƊƈƅŔ�Ɛŧƅ�ĻŕƈŔŧŦśŬŔ�ũŝƄƗŔ�ūŕŬƗŔ�řƔŦƔũŕśƅŔ�řſƆƄśƅŔ�ŧŸśƏ��ƌƔƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�ťƔũŕś�Ɠž�¿ŗŕƂƈƅŔ

řƔƅŕƈƅŔ�ŕƎƈœŔƏƁ�ŧŔŧŷŏ�ŧƊŷ���
��
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��ŗƒŧœŞƃŒ�ŗŽƄƂřƃŒ����
������������������Ś»ƁƏƅŔ�Ɠ»ž�ƃ»ƅŨ�¿ŧŕ»ŸƔ�ŕƈ�ƏŌ�¿ŰƗŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƆƅ�ƌŸžŧ�ŖŠŔƏƅŔ�ƒŧƂƊƅŔ�źƆŗƈƅŔ�ƓƍƏ

ũŲŕţƅŔ���
��žƀšřƄƃ�ŗƄŕœƀƃŒ�ŗƆƒƀƃŒ����

¿ŰƗŔ�ŶƔŗ�Ƈś�ŔŨŏ�ƌƔƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�ƉƄƈƔ�ƒŨƅŔ�ƌƅŧŕŸƔ�ŕƈ�ƏŌ�ƒŧƂƊƅŔ�źƆŗƈƅŔ�ƓƍƏ���
��ŗƒƃœšƃŒ�ŗƆƒƀƃŒ����

����řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ɠƍ���ŘŧœŕſƅŔ�ũŸŬŗ�řƈƏŰŦƈƅŔ��������Ɖƈ�řŸƁƏśƈƅŔ�řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ�ƓžŕŰƅ
¿ŰƗŔ�ƇŔŧŦśŬŔ���

������ŗƀšƚƃŒ�ŗŽƄƂřƃŒƍ�ŗƒƃƍƕŒ�ŗŽƄƂřƃŒ��
�����ƇƁũ�ũŕƔŸƈƅŔ�ƀũſƔ�ƛ���������������ƒŌƏ�¿ŰŌ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƆƅ�řƔœŧŗƈƅŔ�ƏŌ�řƔƅƏƗŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƉƔŗ�ŌŧŗƈƄ�

�ŕƎƊŐž�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŧŷŔƏƁ�ƓžƏśŬś�řƂſƊ�¿Ƅ�ƉŐž�ƉƔśƅŕţƅŔ�ŕśƆƄ�ƓžƏ��ƌƔƆŷ�řƂţƛ�ŚŕƂſƊ
�����������������¿ƈŮ»ś�¿»ŰƗŔ�řƈƔƁ�ƉŌ�ũŕƔŸƈƅŔ�ũũƂƔƏ��ŽƏũŰƈƄ�ũŗśŸś�ŕƎƊŐž�ƃƅŨƄ�ƉƄś�Ƈƅ�ŔŨŏƏ��¿ŰŌ�ũŗśŸś

��ĻŕƔœŧŗƈ�řžũŰƊƈƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ������������Ļŕ»Ƃţƛ�řžũŰ»ƊƈƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔƏ�ƋŎŕŮƊŏ�ƏŌ�ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƆƅ�
�ƋŧƔŧŠś�ƏŌ�ƌƊƈ�ÈŉŪŠƅ�¿ƜţƙŔ�ƏŌ�řžŕŲƚƅ���ŧŕƈţ��������������

�ƇƁũ�ũŕƔŸƈƅŔ�ũƄŨ�ŧƁƏ������ƃƅŨƏ��řśŗŕŝ�¿ƏŰōƄ�şƅŕŸś�řƔœƔŗƅŔ�¿ƏŰƗŔƏ�řƈƜŬƅŔ�¿ƏŰŌ�ƉŌ
ŬƈƅŔ� řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŶžŕƊƈƅŔ� ŘŧŕƔŪ�Ɖƈ� ŘōŮƊƈƅŔ�ƉƄƈś�ŚƊŕƄ� ŔŨŏ�ŕƈŗƏ� řƁƜŸƅŔ�ŚŔŨ�¿ƏŰƗŔ�Ɖƈ�řƔƆŗƂś

�¿ŝƈ� ŕƎƔƆŷ�¿ƏŰţƅŔ� Ƈś� ŧƁ�ƉƄś� Ƈƅ� ŔŨŏ� ¿ƏŰƗŔ�ƃƆś�Ɖƈ�ŶžŕƊƈ�Ɖƈ� ŧƈśŬƔ�ƉŌ�ƉƄƈƔ� ŕƈ�ŪƏŕŠśƔ
�řƔƏŕƈƔƄƅŔ�řƔŕƈţƅŔ�ŚŔŧŸƈ���şƊƊƏƔũŠ�������������

�ŘŧƔŧŠ�řƔœŕƔƈƔƄ�řƅƏŕƊƈ�¿œŕŬƏ�ŖƔƄũś�řƔƏŕƈƔƄ�ŧŔƏƈ�ŶƊŰƈ�Ɖƈ�ŖƆųƔ�ŧƁ�¿ŕŝƈƅŔ�¿ƔŗŬ�ƑƆŷ�
ƇŪśƆƔ�ƉŌ�¿ŠŌ�Ɖƈ�ŚŕƊƔŬţś�ƉŐž� ŕƊƍƏ� �ŘũųŦ�řƔƏŕƈƔƄ� ŧŔƏƈ�ƉƔŪŦśƏ�ŞŕśƊƙ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŕŗƆųśƈƅŕŗ�

�ƉƏƄƔ� ŕƎƊƏŧŗ� ƌƊƗ� ŧŔŧũśŬƜƅ� ¿ŗŕƂƅŔ� ŧţƅŔ� Ƒƅŏ� ¿ŰōƄ� ŕƎŗ�ŽũśŸƔ� řƁƜŸƅŔ� ŚŔŨ� řśŗŕŝƅŔ� ¿ƏŰƗŔ
� řƆŠŬƈƅŔ� řƈƔƂƅŔ�ƉŌ�ƛŏ� �řƔœŕƔƈƔƄƅŔ� ŧŔƏƈƅŔ� ŶƔŗƏ�ŞŕśƊŏ�ƑƆŷ�ũŧŕƁ�ũƔŻ�ŵƏũŮƈƅŔ�řƔũśžŧƅŔ� řƈƔƂƅŔ��

Ǝƅ�řŠśŕƊƅŔ�ũŕƔŸƈƅ�ĻŕƂžƏ�řƈƔƂƅŔ�űŕſŦƊŔ�ůŦƔ�ŕƈƔž�ŕƎśŸŠŔũƈ�Ƈśś�řƁƜŸƅŔ�ŚŔŨ�¿ƏŰƗŔƏ�¿ŰƗŔ�ŔŨ
� ƇƁũ� ƓƅƏŧƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ���� �� ¿ƏŰƗŔ� řƈƔƁ� űŕſŦƊŕŗ� ůŕŦƅŔƏ��ƉƔŗŬŕţƈƆƅ� ƓŗũŸƅŔ� ŶƈŠƈƅŔ

��ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�������������

� ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ� ƓŗŬŕţƈƅŔ� ũŕƔŸƈƅŔ� ŶŲƔƏ���� �ƏƔƅŔ� řƈŧŦƅŔ�ŽƔƅŕƄś� ƏŌ�ŚŕƂſƊ� ƉƔŗ� ĻŔŪƔƔƈś�řƔƈ
�řƔŧŕŸƅŔƏ�řƔũƏŧƅŔ�řƊŕƔŰƅŔƏ�ŚŕţƜŰƙŔ�ŕƎŗ�ŧŰƂƔ�ƓśƅŔ�řƔƈƏƔƅŔ�řƈŧŦƅŕž��ŘũƔŗƄƅŔ�řŬƔœũƅŔ�ŚŕƂſƊƅŔƏ
��ŕƎŝƏŧţ�ŧƊŷ�¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƂŗ�ŕƎŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŖŠƔ�ŘũƔżŰƅŔ�ŶųƂƅŔƏ�¿ƈŸƅŔ�řſƆƄś�¿ŝƈ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ



www.manaraa.com

 ��

ƛŔ�ƇśƔ�ƉŌ�ŖŠƔ�ŕƎƊŐž�¿ŰƗŔ�Ɖƈ�ƇƎƈ�ŉŪŠ�¿Ɯţŏ�ƉƈŲśś�ƓśƅŔ�řƂſƊƅŔ�ƉŐž�ŔŨƍ�ŶƈƏ�ŕƎŗ�ŽŔũśŷ
�ŉŪŠƆƅ�řƔũśžŧƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŕƈŌ��ŘũžƏśƈ�ŽŔũśŷƛŔ�ũƔƔŕŸƈ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�Ɖƈ�ŉŪŠƄ�¿ƈŬũśƏ

�ƌŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŖţŬ�ŖŠƔ�ƌƅƜţŏ�Ƈś�ƒŨƅŔ���ŧŕƈţ�������������

�ũŕƔŸƈƅŔ�ůƊ�ŜƔţ�¿ŔŧŗśŬƛŔ�ŽƔƅŕƄśŗ�ƀƆŸśƔ� ŕƈ�ŽƔƅŕƄśƅŔ� ƋŨƍ�ƉƈŲ�Ɖƈ�ũŕƔŸƈƅŔ�ũƄŨ� ŧƁƏ
ŗƈƅŕŗ�ŽũśŸś�ŘōŮƊƈƅŔ�ƉŌ�ƑƆŷ�ŉŪŠ�ƒŌ�¿ŔŧŗśŬŔ�řſƆƄśŗ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƏƊŗ�Ɖƈ�ŧƊŗ�ƒƗ�¿ŠŬƈƅŔ�źƆ

�ŕƎƔƆŷ�ůƏŰƊƈƅŔ�ŽŔũśŷƛŔ�ũƔƔŕŸƈ�řƔŗƆś�Śƈś�ŔŨŏ�ƃƅŨƏ��řſƆƄśƅŔ�ƃƆś�ŧŗƄś�ƇśƔ�ŕƈŧƊŷ�ŧƊŗƅŔ�ŔŨƍ�Ɖƈ
�řƂƆŸśƈƅŔ�ůƁŔƏƊƆƅ�řƈŴśƊƈ�řŬƔœũ�ŚŕƊƔŕŸƈ�ŉŔŧōŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ũƄŨ�ƃƅŨƄƏ��ũŕƔŸƈƅŔ�Ɠž

ŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�řŬƔœũ�řƊƔŕŸƈ�¿Ƅ�ŉŔŧŌ�ƇśƔ�ŕƈŧƊŷƏ��ŧƊŗƅŔ�ŉŔŪŠŌ�¿ŔŧŗśŬŔ�Ƈś�ŔŨŏ�ŕƈŷ�ũŴƊƅŔ�űżŗ�řśŗŕ
�řƔŗƆś�Śƈś� ŔŨŏ� ¿ŔŧŗśŬŔ� ƌƊŌ�ƑƆŷ� řśŗŕŝƅŔ� ¿ƏŰƗŔ� ŧƊŗƅ� ¿ŠŬƈƅŔ� źƆŗƈƅŔ�Ɠž� ŕƎśſƆƄśŗ�ŽŔũśŷƛŔ� ƇśƔ
�¿ƄŮŗ�řƂŗŕŬƅŔ�řƊƔŕŸƈƅŔ�řſƆƄś�Ɖƈ�ƓƂŗśƈ�¿ŠŬƈ�źƆŗƈ�ƒōŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŉŕżƅŏ�ƇśƔƏ��ŽŔũśŷƛŔ�ũƔƔŕŸƈ
�Ɠž�řƂŗŕŬƅŔ�řƊƔŕŸƈƅŔ�řſƆƄś�ŧƔŧţś�Ƈś�ŔŨŏ�ŕƈŷ�ũŴƊƅŔ�űżŗ�ŔŨƍ�ŜŧţƔƏ��řƔŧŕƈƅŔ�ŉŔŪŠƗŔ�Ɖŷ�ŪƔƈƈ
�řƊƔŕŸƈƆƅ�ŘũŧƂƈƅŔ�řſƆƄśƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�ƉƄƈƔ�ŘũƏũŲƅŔ�ŧƊŷƏ��ŧƊŗƅŔ�ŉŕŮƊŏ�ƏŌ�ŉŔũŮ�ŕƎƔž�Ƈś�ƓśƅŔ�řƆƈŕŸƈƅŔ

ŧƊŷ�řƈœŕƂƅŔ�řƊƔŕŸƈƅŔ�ũŰƊŷ�řſƆƄś�ƌƔƆŷ�ŚƊŕƄ� ŕƈ�ƑƆŷ�ũŮŎƈƄ�řƆŝŕƈƈƅŔ�řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�ƏŌ�ŉŔũŮ�Ƈś� ŕƈ
�ũŕƔŸƈƅŔ�ŉŕŮƊŏ���ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ�������������

������ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƖƃ�ƑƃƍƕŒ�ũœƒƀƃŒ��
�����������������ř»ſƆƄśƅŔ�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�Śŗŕŝ�¿ŰōƄ�ƌŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŧƊŷ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƊŗ�ūŕƔƁ�ƇśƔ�ƉŌ�ŖŠƔ

�������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŶŲƏ�ŧƁƏ������ſƆƄś�Ɠž�¿Ŧŧś�ƓśƅŔ�ŧƏƊŗƅŔ���ŧ»Ɗŷ�Ś»ŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�ř
�ƓƆƔ�ŕƈ�¿ƈŮśƏ�ƌŗ�ƓœŧŗƈƅŔ�ŽŔũśŷƛŔ���ŧŕƈţ�������������

Ō��� �������������ŚŕƈƏŰŦƅŔ�ƇŰŦ�ŧŸŗ�ŘŧũśŬƈƅŔ�ũƔŻ�ŖœŔũŲƅŔƏ�ŧŔũƔśŬƛŔ�ƇƏŬũ�ĻƜƈŕŮ�¿ŰƗŔ�ŉŔũŮ�Ɖƈŝ
ŚŕŲƔſŦśƅŔƏ�řƔũŕŠśƅŔ���

Ŗ�����������������ƇŔŧŦś»ŬƜƅ�řƈŪƜƅŔ�ƌśƅŕţƏ�ƌŸƁƏƈ�Ƒƅŏ�¿ŰƗŔ�ũŕŲţƙ�ĻŘũŮŕŗƈ�ŕƎŷŕŠũŏ�ƉƄƈƔ�ŽƔƅŕƄś�ƒŌ
�ƔżŮśƅŔ�Ɠž����������řƅŕţ�Ɠž�¿ŰƗŔ�ƓƂŗś�ƓśƅŔ�ŘũŮŕŗƈƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƒŌ��ŘũŔŧƙŔ�ŕƎŗŻũś�ƓśƅŔ�řƂƔũųƅŕŗ�¿

ƌƔƅŏ�řŠŕţƅŔ�ŧƊŷ�¿ƔżŮśƅŔ� 

Ś��������������ŕ»ƎƔƆŷ�ƉŕƄ�ƓśƅŔ�ƌśƅŕţƅ�ŶƁƏƈƅŔ�ŘŧŕŷŏƏ�¿ŰƗŔ�řƅŔŪŏƏ�ƃž�ŽƔƅŕƄśƅ�ƓƅƏƗŔ�ƏŌ�ƓœŧŗƈƅŔ�ũƔŧƂśƅŔ
��������������ƏŌ�ŧ»ƊŗƅŔ�Ɠ»Ɔŷ�¿ƏŰ»ţƅŔ�ŧƊŷ�ŘōŮƊƈƅŔ�ƌƆƈţśś�ƒŨƅŔ�ƇŔŪśƅƛŔƏ��¿ŰƗŔ�ŶŲƏ�¿ŗƁ���Ļŕ»Ƃţƛ�

��������������Śŕ»ƈŔŪśƅŔ�ŽƔƅŕƄśƏ��ŕƎƅƜŦ�ƉƏŪŦƈƅŔ�şśƊƔ�ƓśƅŔ�ƃƆś�ũƔŻ�řƊƔŸƈ�Řũśž�¿ƜŦ�ŧƊŗƅŔ�ƇŔŧŦśŬƛ
�����������ůŕ»ŦƅŔ�ũŕ»ƔŸƈƆƅ�ĻŕƂžƏ�şƅŕŸś�ƉƏŪŦƈƅŔ�ŞŕśƊƙ�ƇŧŦśŬŔ�ƒŨƅŔ�¿ŰƗŔ�Řŧŕŷŏ�ƏŌ�řƅŔŪƙŔƏ�ƃſƅŔ

ƉƏŪŦƈƅŕŗ� 
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�¿ŰƘƅ�ŘũŮŕŗƈƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�řƆŝƈŌ�ƉƈƏ���ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ�������������
�� ƉƔſŴƏƈƅŔ�ŶžŕƊƈ�řſƆƄś� 

�� ŶƁƏƈƅŔ�ŧŔŧŷŏ�řſƆƄś� 

�� řƔƅƏƗŔ�řƅƏŕƊƈƅŔƏ�ƇƜśŬƛŔ�ŽƔƅŕƄś� 

�� ŖƔƄũśƅŔƏ�¿ƔƈţśƅŔ�ŽƔƅŕƄś� 

�� ���������������Ɖ»ƈ�ŧœŔƏŸƅŔ�ƓžŕŰ�ŵŕųśƁŔ�ŧŸŗ��ŢƔţŰ�¿ƄŮŗ�¿ƈŸƔ�¿ŰƗŔ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ�ũŕŗśŦŔ�ŽƔƅŕƄś
������������ŶŲƏƅŔƏ�ƉŕƄƈƅŔ�ƃƅŨƅ�¿ŰƗŔ�řœƔƎś�ŉŕƊŝŌ�ŕƎŠŕśƊŏ�ƇśƔ�ŧƏƊŗ�řƔŌ�ŶƔŗ��ŸƅŔ�¿ŝƈ�����Ƈś»Ɣ�Ɠ»śƅŔ�ŚŕƊƔ

ŚŔŧŸƈƅŔ�ũŕŗśŦŔ�ŧƊŷ�ŕƎŠŕśƊŏ�� 

�� řƔƊƎƈƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ� 

�ƇƁũ�ũŕƔŸƈƅŔ�ũƄŨ�ŧƁƏ������ŧƏƊŗ�ŧţƗ�ŽƔƅŕƄś�ũŗśŸś�ƛ�ƓśƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈƅ�řƆŝƈŌ
� ƓƍƏ� ŘōŮƊƈƅŔ� Ɠž� ŘŧƏŠƏƈƅŔ� řśŗŕŝƅŔ� ¿ƏŰƗŔ(International Accounting Standards 

Committee, 2004: 945)���
�� ƈ�šŕśśžŔ�ŽƔƅŕƄśŘŧƔŧŠ�ƀžŔũ� 

�� ��������ŘŧƔŧŠ�řƈŧŦ�ƏŌ�ŧƔŧŠ�şśƊƈ�ƇƔŧƂś�ŽƔƅŕƄś�����������ř»ƔƊƜŷƙŔ�řųŮ»ƊƗŔ�ŽƔƅŕ»Ƅś�ƃƅŨ�Ɠž�ŕƈŗ
řƔŠƔƏũśƅŔƏ�� 

�� ����������ƃ»ƅŨ�Ɠ»ž�ŕ»ƈŗ�ƉƔƄƆƎśŬƈƅŔ�Ɖƈ�ŘŧƔŧŠ�řœž�Ŷƈ�ƏŌ�ŧƔŧŠ�ƉŕƄƈ�Ɠž�¿ŕƈŷƗŔ�ŨƔſƊś�ŽƔƅŕƄś
ƉƔſŴƏƈƅŔ�ŖƔũŧś� 

�� ŘũŮŕŗƈƅŔ�ũƔŻ�řƈŕŸƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ɖƈ�ŕƍũƔŻƏ�ŘũŔŧƙŔ�ŽƔƅŕƄś���

ƆŸśƔ� ŕƈƔžƏ�ũƄŨ� ŧƂž� �řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ� ŧƊŗ�ŶƔŪƏś� Řŧŕŷŏ�ƏŌ� ƇŔŧŦśŬŔ�Ɠž� ŘŧŗƄśƈƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŕŗ�ƀ
� ƇƁũ� ũŕƔŸƈƅŔ���� ��ƋŨƍ� ƉƈƏ� �ŧƊŗƅŔ� ƃƅŨƅ� ¿ŠŬƈƅŔ� źƆŗƈƅŔ� Ɠž� ŕƎƊƔƈŲś� ƇśƔ� ƛ�ŽƔƅŕƄśƅŔ� ƋŨƍ� ƉŌ

�ŽƔƅŕƄśƅŔ���ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ�������������
�� ������ƒŨƅŔ�ŚƁƏƅŔ�Ɠž�ŕƍŧŗƄś�ƇśƔ�ƓśƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ���������řƂƔũųƅŕŗ�¿ƈŸƅŔ�ƑƆŷ�ũŧŕƂƅŔ�ŧƊŗƅŔ�řœƔƎś�ƌƔž�ƇśƔ�

řƆƈŕƄƅŔ�ƌśƁŕų�Ɖƈ�¿Ɓōŗ�ƌƆƔżŮś�ƌƔž�ƇśƔ�ƒŨƅŔ�ƏŌ�ƌƈŔŧŦśŬŔ�ƇśƔƅ�ŘũŔŧƙŔ�ŕƎƔƏƊś�ƓśƅŔ� 

�� �������������ƑƆŷ�ŖƆųƅŔ�ŧŔŧŪƔ�ƉƔţ�Ɠž�ŕƍŧŗƄś�ƇśƔ�ƓśƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƃƆś�¿ŝƈ��řƔƅƏƗŔ�řƔƆƔżŮśƅŔ�ũœŕŬŦƅŔ
ŧƊŗƅŔ�ŚŕŠũŦƈ� 

�� ŕŷŏ�ƏŌ�ŶƁƏƈƅŔ�ŧƔŧţś�Řŧŕŷŏ�ŽƔƅŕƄśŘōŮƊƈƅŔ�ŚŕƔƆƈŷ�¿ƈŕƄ�ƏŌ�ŉŪŠ�ƇƔŴƊś�Řŧ� 

�¿ƏŰƗŔ�ŧƏƊŗ�Ɖƈ�ŧƊŗ�ũƔƏųś�ƏŌ�ŉŕŮƊŐŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔž�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�űŸŗ�ƉŕƔţƗŔ�űŸŗ�Ɠž�Ŝŧţś
�ĻŔũŧŕƁ�ƉƏƄƔ�Ƒśţ�ƌƅ�ƉƔƈŪƜƅŔ�ŶŲƏƅŔƏ�ƉŕƄƈƅŔ�Ƒƅŏ�ŧƊŗƅŔ�řœƔƎśƅ�řƔũƏũŲ�ŧŸś�ƛ� ŕƎƊƄƅƏ��řśŗŕŝƅŔ

ţś�ƉŌ�ƉƄƈƔƏ��ŘũŔŧƙŔ�ŕƎƔƏƊś�ƓśƅŔ�řƂƔũųƅŕŗ�¿ƈŸƅŔ�ƑƆŷ�¿ƜŦ�ƏŌ�¿ŗƁ�řƔŲũŸƅŔ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�ƋŨƍ�Ŝŧ
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¿ŕŝƈƅŔ�¿ƔŗŬ�ƑƆŷ��ũƔƏųśƅŔƏ�ŉŕŮƊƙŔ�řųŮƊŌ���ŶƁƏƈ�ƇŔŧŦśŬŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�¿ŦŧƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�ƉƄƈƔ
�řƔũƏũŲ�ŧŸś�ƛ�řƔŲũŸƅŔ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�Ɖŏ�ŜƔţƏ��ŉŕŮƊƙŕŗ�ŉŧŗƅŔ�ƇśƔ�Ƒśţ�ŚŔũŕƔŬƆƅ�ŽƁƏƈƄ�ƑƊŗƈƅŔ

ƉƏƄƔ�Ƒśţ�ƌƅ�ƉƔƈŪƜƅŔ�ŶŲƏƅŔƏ�ƉŕƄƈƅŔ�Ƒƅŏ�ŧƊŗƅŔ�řœƔƎśƅ�ŕƎƔƏƊś�ƓśƅŔ�řƂƔũųƅŕŗ�¿ƈŸƅŔ�ƑƆŷ�ĻŔũŧŕƁ�
�ƏŌ�ŢŗũƅŔ�ŖŕŬţ�Ɠž�řƔŲũŸƅŔ�ŚŕƔƆƈŸƆƅ�řƁƜŸƅŔ�ŚŔŨ�ŽƔũŕŰƈƅŔƏ�¿Ŧŧƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔ�ŘũŔŧƙŔ

� ŽƏũŰƈƅŔƏ� ¿ŦŧƅŔ� Ɖƈ� ŕƎśŕſƔƊŰś� Ɠž� ŕƎƊƔƈŲś� ƇśƔƏ� ŘũŕŬŦƅŔ��ƉƔŗŬŕţƈƆƅ� ƓŗũŸƅŔ� ŶƈŠƈƅŔ
��ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ������������

������ŗŽƄƂř�ƇƆŰ�Ŝŧťř�ƑřƃŒ�ŧŮœƈŶƃŒŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ŇœƈřſŒ� 

��������������ƉƏƄƔ�¿ƏŰƗŔ�ƋŨƍ�űŸŗ�Ɖŏ�ŜƔţ��ŕƎśſƆƄś�ūŕƔƁ�řƔſƔƄ�Ɠž�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ũŰŕƊŷ�ŽƆśŦś
�����������Ɖ»ƈ�ŵƏ»ƊƅŔ�ŔŨ»ƍ�ƌ»ſƆƄś�ƉŐž�ŔŨƎƅƏ��řŗŬŕţƅŔƏ�řŗśŕƄƅŔ�ŚƛƕŔ�¿ŝƈ�ƌƔƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�ŧũŠƈŗ�ŪƍŕŠ

�������������ŗ��¿ƂƊƅŔ�ŽƔƅŕƄś�Ŷƈ�ŘũƏśŕſƆƅ�ĻŕƂŗų�ŉŔũŮƅŔ�ũŸŬ�şƈŧ�ƀƔũų�Ɖŷ�ŕƎŬŕƔƁ�ƉƄƈƔ�¿ƏŰƗŔ���ŧ»ŠƏƔ�ŕƈƊƔ
����������������¿»ŝƈ��ŕ»ƎƆŠŌ�Ɖƈ�ŘŔũśŮƈƅŔ�ŚŕƈŧŦƅŔ�ŉŔŧƗ�řţƅŕŰ�ŢŗŰś�Ƒśţ�ĻŕśƁƏ�ŖƆųśś�ƐũŦŌ�ŽƔƅŕƄś�ƃŕƊƍ
��������������ŚŕƔƆƈŸŗ�řųŗśũƈƅŔ�ŚŕƂſƊƅŔ�ŶƔƈŠ�ƉŐž�ƌƔƆŷ�ćŉŕƊŗƏ��ŘũƔŗƄƅŔ�ŚŔũŕƔŬƅŔ�ŶƊŕŰƈ�Ɠž�ŶƔƈŠś�řƅŊ�ŖƔƄũś

������������¿ŰƗŔ�řſƆƄś�Ɖƈ�ŉŪŠƄ�ĻŕƔƂųƊƈ�şƅŕŸś�ůţſƅŔƏ�ŖƔƄũśƅŔƏ�ŧŷŔƏƂƅŔ�ŉŕƊŗƏ�ŶƔƈŠśƅŔ��ũƏ»Ɗ���������
������Ə¿ƏŰƗŔ�ŵŔƏƊŌ�ƇƍŌ�řſƆƄś�Ɠž�¿Ŧŧś�ƓśƅŔ�ũŰŕƊŸƅŔ�ƓƆƔ�ŕƈƔž�űũŸƊŬ���

��������ƑŰŒŧƕŒ�ŇœƈřſŒ�ŗŽƄƂř��
�����������������ŉŕ»ƊśƁŔ�űũ»żƅ�Ƈś»ś�ƓśƅŔ�ŽƔũŕŰƈƅŔ�¿Ƅ�ƑƆŷ�¿ƈśŮś�ƓŲŔũƗŔ�ŉŕƊśƁŔ�ƏŌ�ŉŔũŮ�řſƆƄś�Ɖŏ

�Řŧŕŷ�ƉƈŲśśƏ�ƇŔŧŦśŬƜƅ�ŘŪƍŕŠ�ŕƎƆŸŠƏ��űũƗŔ�Kieso, et. al., 2007: 473����
Ō����ƅŔ�ũŸŬŉŔũŮ���
Ŗ���ƒũŕƂŸƅŔ�¿ƔŠŬśƅŔ�ũƏŠŌ��ƉƔƈŕţƈƅŔ�ũƏŠŌ��űũƗŔ�řƔƄƆƈ�¿ƂƊ�¿ŝƈ�¿ŕſƁƙŔ�ŽƔƅŕƄś�� 

Ś�����������������ŧ»ƔƎƈś�¿»ŝƈ��ƌƔž�ŕƎƈŔŧŦśŬŔ�ƇśƔ�ƒŨƅŔ�ŶŲƏƆƅ�űũƗŔ�¿ŕŰƔŏ�űũżƅ�¿ƈţŁś�ŽƔƅŕƄś�
ŕƎſƔŴƊśƏ�ƋŕƔƈƅŔ�ŖţŬƏ�ũſţƅŔ�ƇŧũƏ�űũƗŔ� 

Ŝ���ŚŔŪƏŠţ�ƏŌ�ŚŕƊƏƍũ�řƔŌ�ƓƅƏś� 

Ş����ūƔƅ�ƓśƅŔƏ�űũƗŔ�ƑƆŷ�řƔžŕŲŏ�ŚŕƊƔŬţś�řƔŌŧŧţƈ�ũƈŷ�ŕƎƅ� 

��

��

��������ƑƈœŕƆƃŒ�ŇœƈřſŒ�ŗŽƄƂř��
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�ƉƔśƅŕţ�ƉƔŗ�ƀũſƊ�ƉŌ�ƓżŗƊƔ�ŕƊƍƏ���ƒƏŕƁũŮƅŔ���������������
��ŗƄƆŶřŪƆ�ƑƈœŕƆ�ƍŊ�¾œƆŶřŪƚƃ�ŗšƃœŮ�ŖŨƋœŞ�ƑƈœŕƆ�ŇŒŧŬ����

��������������ř»ƈŪƜƅŔ�ƐũŦƗŔ�řƔžŕŲƙŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔƏ�ŉŔũŮƅŔ�Ɖƈŝ�¿ƈŮś�ŉŕƊśƁƛŔ�řſƆƄś�ƉŐž�řƅŕţƅŔ�ƋŨƍ�Ɠſž
�ŔũŮƅŔ�řƔƆƈŷ�Ƈŕƈśƙ�řƅƏƈŷƏ�ƒũŕƂŸƅŔ�ũƎŮƅŕŗ�¿ƔŠŬśƅŔ�ƇƏŬũƏ��ƉƔƔƈŕţƈƅŔ�ŖŕŸśŌ�ƃƅŨ�řƆŝƈŌ�ƉƈƏ��ŉ

ƃƅŨ�ũƈƗŔ�ŖƆųś�ŔŨŏ�ŚŕŗƔƄũśƅŔ�¿ŕƈƄśŬŔ�ŽƔƅŕƄśƏ�ũŕŬƈŬƅŔ���
��������������Řŧŕ»ŷŐŗ�řųŗśũƈƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�řƂŗŕŬƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ƒƅŏ�ŽŕŲƔž�řƆƈŸśŬƈ�ƓƊŕŗƈ�ŉŔũŮ�řƅŕţ�Ɠž�ŕƈŌ

ŢŗŰś�Ƒśţ�ŚŕţƜŰƙŔƏ�ƇƔƈũśƅŔ�ŽƔƅŕƄśƏ�ƓƊŕŗƈƅŔ�ƇƔƈŰśƇŔŧŦśŬƜƅ�řţƅŕŰƏ�ŘŪƍŕŠ�ƓƊŕŗƈƅŔ����
��ŖťƒťŞ�ƑƈœŕƆ�ťƒƒŬř����

�����������������Ŗŕ»ŸśŌ�Ƒ»ƅŏ�řžŕ»Ųƙŕŗ��¿ƏŕƂƈƅŔ�Ŷƈ�ŧƁŕŸśƅŔ�ũŸŬ�¿ƈŮś�ŉŕƊśƁƛŔ�řſƆƄś�ƉŐž�řƅŕţƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž
������������ŕƎƅƏŰţ�ŖŗŬŗ�ŘōŮƊƈƅŔ�ŕƎƆƈţśś�ƓśƅŔ�ŧœŔƏſƅŔ�ƃƅŨƄƏ��ŉŕƊŗƅŔ�ŢƔũŕŰś�ŞŔũŦśŬŔ�ƇƏŬũƏ�ƉƔŬŧƊƎƈƅŔ

������ś�ŜƔţ��ŉŕƊŗƅŔ�řƔƆƈŷ�¿ƔƏƈśƅ�űũƁ�ƑƆŷ����������ƇśƔ�ƉŌ�Ƒƅŏ�ŉŕƊśƁƛŔ�řſƆƄś�Ɖƈ�ĻŔŉŪŠ�ŽƔũŕŰƈƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸ
ŧƔƔŮśƅŔ�řƔƆƈŷ�¿ŕƈƄśŬŔ�Ɖƈ�ŉŕƎśƊƛŔ���

��������ŘŒťŶƆƃŒ�ŇœƈřſŒ�ŗŽƄƂř 

������Ɖƈ�È¿Ƅ�ŚŔŧŸƈƅŔƏ�ŚƛƕŔ�ŉŕƊśƁŔ�řſƆƄś�¿ƈŮś��������ŽƔũŕŰ»ƈƏ�ƉţŮƅŔ�ŽƔũŕŰƈƏ�ŉŔũŮƅŔ�ũŸŬ
����������śƏ�ŚŧŠƏ�Ɖŏ�řŰŕŦƅŔ�řŬŬŎƈƅŔ�řſƆƄśƏ�¿ƂƊƅŔ�ŉŕƊŝŌ�ŚŔŧŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔƈōśƅŔ���ŖƔƄũśƅŔƏ�ŶƔƈŠśƅŔ�ŽƔƅŕƄ

��������������ŚŔŧ»ŸƈƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�ŚŕƂſƊ�ŶƔƈŠ�¿ƈŮś�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƉŌ�ƒŌ��ŚŔŧŸƈƅŔƏ�ŚƛƕŔ�ũŕŗśŦŔ�ŽƔƅŕƄśƏ
�ƇŔŧŦśŬƜƅ�ŕƍŪƔƎŠśƏ�Kieso, et. al., 2007: 474����

��������Œ�¾ƍŮƕŒĹœƒřŒŦ�œƌőœŬƈŎŕ�ŗƂŧŬƃŒ�ƅƍƀř�Ƒřƃ 

����ƇƁũ�ũŕƔŸƈƅŔ�ũƄŨ����������ŵƏũŮƈƅŔ�ƌƔƊŗƔ�ƒŨƅŔ�¿ŰƗŔ�řſƆƄś�Ɖōŗ�������őŧŕ»ŗƈƅŔ�ū»ſƊ�ƇŔŧŦś»Ŭŕŗ�
�ƉƏƄśž��řƔŧŕŸƅŔ�ƌƅŕƈŷŌ�ƀŕƔŬ�Ɠž�ŶƔŗƆƅ�řƎŗŕŮƈ�ĻƛƏŰŌ�ŶƊŰƔ�ŵƏũŮƈƅŔ�ƉŕƄ�ŔŨŏƏ��ƐũśŮƈƅŔ�¿ŰƘƅ
�����������������Ɠ»ž�řƔƆŦŔŧ�šŕŗũŌ�řƔŌ�ŧŕŸŗśŬŔ�ŖŠƔ�ƃƅŨƅ��ŶƔŗƆƅ�şśƊƈƅŔ�¿ŰƗŔ�řſƆƄś�ūſƊ�Ɠƍ�ĻŘŧŕŷ�¿ŰƗŔ�řſƆƄś

ŗƈƅŔ�¿ŰƗŔ�řſƆƄś�Ɠž�¿ŦŧƔ�ƛ�¿ŝƈƅŕŗƏ��řſƆƄśƅŔ�ƋŨƍ�Ƒƅŏ�¿ƏŰƏƅŔ�Ɖƈ�řƔŧŕŸƅŔ�ũƔŻ�źƅŕŗƈƅŔ�ĻŕƔƆŦŔŧ�ƓƊ
����������ŞŕśƊƙŔ�Ɠž�řƄƆƎśŬƈ�ŧŔƏƈ�řƔŌ�ƏŌ�ũƏŠƗŔƏ�ŧŔƏƈƅŔ�ŽƆś��������ƉƔƔƊƏƊŕ»ƂƅŔ�ƉƔŗ»ŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ

�������������

�ŧŧţƈ� ũŸŬ� ƏŌ� ŉŔũŮ� ũŸŬ� ƉƏŧŗƏ� řƆƄŮƈ� ƉƏƄƔ� ƉŌ� ƉƄƈƔ� ¿ƏŰƗŔ� ƋŨƍ� řſƆƄś� ŧƔŧţś� Ɖŏ�
ƅŕƄśƅŔƏ�ŽƔũŕŰƈƅŔ�ŵŪƏś�ƉŌ�ŖŠƔ�ŘōŮƊƈƅŔ�ƉŐž�ŧƂŷ�ŖŠƏƈŗ�ōŮƊƈƅŔ�¿ŰƗŔ�řſƆƄś�Ƒƅŏ�¿ƏŰƏƆƅ�ŽƔ

�ŽƔƅŕƄśƅŔ� ƋŨƎž� řŗƂŷ�ƒŌ� ¿ƄŮś�ƛ� ¿ŰƗŔ� ŉŕƊŗ� Ɠž� řƈŧŦśŬƈƅŔ� ŘũŮŕŗƈƅŔ� ũƏŠƗŔƏ� ŧŔƏƈƅŕž� �ĻŕƔśŔŨ
�ƉƄƅ� �ƋŎŕŮƊŏ� ƇśƔ�ƒŨƅŔ�ŚŗŕŝƅŔ� ¿ŰƗŕŗ� řųŗśũƈƅŔ� ¿ƈŸƅŔƏ� ŧŔƏƈƅŔ� ũƈŔƏŌ� Ɖƈ� ŘũŮŕŗƈ� ŕƎŸŗśś�ƉƄƈƔ
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Ŧ�ŚƜƄŮƈ�ŽƆŦś� řƔŷŕƊŰƅŔ� ŘũŮŕŗƈƅŔ� ũƔŻ�ŽƔƅŕƄśƅŔ� ŧƔŧţś�ŘũŮŕŗƈƅŔ� ũƔŻ�ŽƔƅŕƄśƅŔ� ƋŨƍ� �řŰŕ
�ŶƊŰƈƅŔ�ŖœŔũŲ��ƉƔƈōśƅŔ��ŘŉŕŲƙŔ��řœžŧśƅŔ��řƔœŕŗũƎƄƅŔ�ŘƏƂƅŔ�ƉƈŲśśƏ�ŽƔũŕŰƈ�ƏŌ�ŉŕŗŷŌ�ƑƈŬś

�ŚŔŪƔƎŠśƅŔƏ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�ƃƜƎśŬƛŔƏ�ŶƊŰƈƅŔ�ƓžũŮƈ�ũƏŠŌƏ��ŚŔŧŸƈƅŔƏ�ŚŕƄƆśƈƈƅŔƏ���ŹŔŧſƅŔ
�������������

ŮŕŗƈƅŔ� ũƔŻ�ŽƔƅŕƄśƅŔ� řƄũŮƅŔ� şƅŕŸś� ƉŌ� ƉƄƈƔƏ� řƔƅŕśƅŔ�ŜƜŝƅŔ� ¿ŦŔŧƈƅŔ� Ɖƈ� Èƒōŗ� Řũ���řŸƈŠ
������������
�� ���������������ƋŎŕŮƊŏ�ƏŌ�ƌŠŕśƊŏ�ƇśƔ�ƒŨƅŔ�¿ŰƗŔ�řſƆƄś�ƑƆŷ�ŘũŮŕŗƈ�ũƔŻ�řſƆƄś�ƒŌ�¿Ɣƈţś�Ƈŧŷ��¿Ŧŧƈ

ŘũŮŕŗƈƅŔ�řſƆƄśƅŔ����
�� �������ƋŎŕŮƊŏ�ƏŌ�ƌŠŕśƊŏ�ƇśƔ�ƒŨƅŔ�¿ŰƗŔ�řſƆƄś�ƑƆŷ�ŘũŮŕŗƈƅŔ�ũƔŻ�řſƆƄśƅŔ�¿Ɣƈţś��řſƆƄśƅŔ�¿Ŧŧƈ

řƔƆƄƅŔ�� 

�� ��ŘŧţƏƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ��ƌŠŕśƊŏ�ƇśƔ�ƒŨƅŔ�¿ŰƗŔ�řſƆƄś�ƉŐž��řƆƈŕƄƅŔ�ŕƎśƁŕų�ŧƊŷ�¿ƈŸś�řƔŧŕŰśƁƛŔ�
���������������Śŕ»ƔƆƈŸƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŕƎƂƔƂţś�ƉƄƈƔ�ƉŕƄ�ƓśƅŔ�šŕŗũƗŔ�ƉƈŲśś�ƉŌ�ŖŠƔ�ĻŕƔƆŦŔŧ�ƋŎŕŮƊŏ�ƏŌ

�������������¿ŰƗŔ�ŧƔƔŮś�ƏŌ�ŞŕśƊŏ�Ɠž�řƁŕųƅŔ�Ɖƈ�ŉŪŠ�¿ƜżśŬƛ�řŠƔśƊ�ŚŧƂžƏ�řƔŧŕŸƅŔ���řſƆƄś�¿Ŧŧƈ
řƆƔŧŗƅŔ�řŰũſƅŔ�� 

����������œƂřťőŒƍŽƃŒ�Żƒƃ�¾ƍŮƕŒ�ŇœŬƈō�Ŗŧřż�¾ƚŤ��
������������ƐŧţŐŗ�Ƈśś�ĻŕƔśŔŨ�řƈŕƂƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�¿ƔƏƈś�ŖŗŬŗ�řŷƏžŧƈƅŔ�ŧœŔƏſƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŠƅŕŸƈƅŔ

�řƔƅŕśƅŔ�¿œŔŧŗƅŔ���ƒƏŔũƍŧƅŔ�����������������
�� ¾ƍŮƕŒ�Ňœƈŕ�¾ƚŤ�Śťšř�ťőŒƍż�ƐŊ�ŗƄƆŪŧ�ƅťŵ� 

����������řſƆƄś�ũŗśŸś�ŧœŔƏſƅŔ�ŽƔƅŕƄś�ƉŐž�¿ŦŧƈƅŔ�ŔŨƍ�¿Ŵ�ƓžƏ��������ř»ƈŕƁŏ�ƏŌ�Şŕ»śƊŏ�řſƆƄś�ūƔƅƏ�¿ƔƏƈś
���ũŔŧŰŏ�ƀƔũų�Ɖŷ�ŘŔũśŮƈƅŔ�ƏŌ�řƈŕƂƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�¿ƔƏƈś�Ƈś�ŔŨŏ�ƌƊōŗ�ŧƎŮśŬƔ�¿ŦŧƈƅŔ�ŔŨƍƏ��¿ƏŰƗŔ

¿ƏŰƘƅ�ŕƎƆƔƈţś�Ƈŧŷ�ƓŷŧśŬƔ�ŕƈƈ�ŧƏŠƏ�ŕƎƅ�ƉƏƄƔ�Ɖƅ�ŧœŔƏſƅŔ�ŽƔƅŕƄś�ƉŐž��ŘŧƔŧŠ�ƇƎŬŌ���
�� ŮƕŒ�ŗƆœſō�¾ƚŤ�Śťšř�ƑřƃŒƍ�űƀż�ŗƒƄŶŽƃŒ�ťőŒƍŽƃŒ�ŻƒƃœƂř�ŗƄƆŪŧ¾ƍ� 

�Ɠƍ�ųƂž�řƔƆŸſƅŔ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�řƔŦƔũŕśƅŔ�řſƆƄśƅŔ�ƇƏƎſƈ�ƉŌ�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�ƓƊŗƈ�¿ŦŧƈƅŔ�ŔŨƍƏ
��řƈŪƜƅŔ�ƐũŦƗŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ũŰŕƊŷ�¿ŝƈ�ŕƎƆŝƈ�ŘŧœŕſƅŔ�řſƆƄś�ƉŐž�¿ŦŧƈƅŔ�ŔŨƎƅ�ĻŕƂžƏƏ�ŕƎƆƔŠŬś�ƇśƔ�ƓśƅŔ

����������������Ɛũ»ŦŌ�ŧũŔƏ»ƈ�ƒŌƏ�ũƏ»ŠƗŔƏ�ŧŔƏ»ƈƅŔ�řſƆƄś�¿ŝƈ�ĻŕƔśŔŨ�ƌśƈŕƁŏ�ƏŌ�¿ŰƗŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƆƅ���Ƈś»Ɣ�
ŕƎƈŔŧŦśŬŔ���
��
��

�� ŗƆťŤřŪƆƃŒ�ťŧŒƍƆƃœŕ�ŗŮœŤƃŒ�ŻƒƃœƂřƃŒ�ŗżœƂŕ�¾ŮƕŒ�¾ƒƆšř� 
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�������������¿ƏŰţƆƅ�řƔũƏũŲƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�řžŕƄ�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�¿ŰƗŔ�řſƆƄś�ŧƔŧţś�Ƒƅŏ�ƒŧŎś�řƂƔũųƅŔ�ƋŨƍƏ
�������������ƉƏƔŧƅŔ�řųŬŔƏŗ�ćŉŔƏŬ�ƌƆƔƏƈś�řƂƔũų�Ɖŷ�ũŴƊƅŔ�ŽũŰŗ�ƇŔŧŦśŬƛŔƏ�¿ƈŸƆƅ�ƋŪƔƎŠśƏ�¿ŰƗŔ�ƑƆŷ

����ƔŧƂƊƅŔ�Ƒśţ�ƏŌ�ƇƎŬƗŔ�ƏŌ������������řŗƏŬ»ţƈƅŔ�ƏŌ�řƔƆŸſƅŔ�ćŉŔƏŬ�ŘŧœŕſƅŔ�řſƆƄś�ƉŐž�ƃƅŨƅƏ�řƄũŮƅŕŗ�ŘŧƏŠƏƈƅŔ�ř
���������������ŧŕ»ƂśƊƛŔƏ��řƔŷŕƊŰ»ƅŔ�ŚŕžƏũŰ»ƈƅŔƏ�ũƏŠƗŔƏ�ŧŔƏƈƅŔ�řſƆƄś�¿ŝƈ�ŕƎƆŝƈ�¿ŰƘƅ�¿ƈţś�ƉŌ�ŖŠƔ
����������������Ōŧ»ŗƈƅ�ř»ſƅŕŦƈ�ũŗśŸƔ�ŕƈ�ƏƍƏ�ŘŧœŕſƆƅ�řŗƏŬţƈƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ũƔŧƂś�ŖƆųśś�ŕƎƊŌ�řƂƔũųƅŔ�ƋŨƎƅ�ƌŠƏƈƅŔ

řƔŦƔũŕśƅŔ�řſƆƄśƅŔ���

�¿ƔŧŸśƅŔ�Ŷƈ�řƔƆŸſƅŔ�ŘŧœŕſƅŔ�ƉŌ�ƏƍƏ��ƓƊŕŝƅŔ�¿ŦŧƈƅŔ�Ƈŕŷ�È¿ƄŮŗ�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�řƔŗƅŕŻ�¿ŲſśƏ
�ƉŌ� ŖŠƔ� ¿ŰŌ� ƒŌ� řſƆƄś� ƉŌ� Ɠž� řƔŦƔũŕśƅŔ� řſƆƄśƅŔ� ƇƏƎſƈ� Ƒƅŏ� řŗŬƊ� řƔƅŕƈŬŌũ� ŕƍũŕŗśŷŔ� ŖŠƔ
�ƒũƏũŲƅŔ�ƉŕƄƈƅŔ�ƏŌ�ŶŲƏƅŔ�Ƒƅŏ�¿ŰƗŔ�ŖƆŠƅ�řƂƂţśƈƅŔ�ŘŧœŕſƅŔ�ŕƎƊƈŲ�ƉƈƏ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�¿Ƅ�ƉƈŲśƔ

Ŭƛ�ƌƈŔŧŦś���ŹŔŧſƅŔ�������������

� ¿ŦŧƈƅŔ� ŔŨƍ� ũƔũŗśƏ�ƓƊŕŝƅŔ� ¿ŦŧƈƅŔ� ��ŕƈƈ� ŚŔŧŔũƔŏ� ũŧƔ� ƛ� ƉƔƏƄśƅŔ� ŉŕƊŝŌ� ¿ŰƗŔ� ƉŌ� Əƍ
�Ɠž�¿ŰƗŔ�ŉŧŗ�ŧũŠƈŗƏ��ŕƎśƆƈŬũ�ƀƔũų�Ɖŷ�ŚŔŧŔũƔƚƅ�ŘŧœŕſƅŔ�ŽƏũŰƈ�¿Ɣƈţś�¿ƔŠōś�ƓŷŧśŬƔ

Ɣƙŕŗ�¿ŗŕƂśƏ�ŚŕžƏũŰƈ�ŧœŔƏſƅŔ�ũŕŗśŷŔ�ƇśƔ�ƌƊŐž�ŚŔŧŔũƔƙŔ�ƀƔƂţśƏ�ŞŕśƊƙŔ�ƉŐž�ƃƅŨƅ�ĻŕƂžƏƏ��ŚŔŧŔũ
�ĻŘũŮŕŗƈ�ŽƏũŰƈ�ŕƍũŕŗśŷŔ�ƇśƔ�ƇŔŧŦśŬƜƅ�ŘŪƍŕŠƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŉŔũŮ�ŧƊŷ�Ŝŧţś�ƓśƅŔ�ŘŧœŕſƅŔ�ŽƔƅŕƄś

���ƒƏŔũƍŧƅŔ�������������

�Ɠƍ�ũŕŗśŷƛŔ�ƉƔŸŗ�ŕƍŨŦŌ�ŖŠƔ�ŧƏƊŗ�ŜƜŝ�ƃŕƊƍ�ƉŐž�¿ŦŧƈƅŔ�ŔŨƍ�ƀƔŗųśƅƏ�Kieso, et. al., 

2007: 475-476����
Ŋ�¾ƋŌƆƃŒ�¾ŮƕŒ����

���ƉƏƄƔ�Ƒśţ������������ĻŔŪƍŕŠ�ƌƆŸŠƅ�řƔƊƈŪ�Řũśž�ŖƆųśƔ�ƌƊŐž�ƌśſƆƄś�ƉƈŲ�ŘŧœŕſƅŔ�ŖŕŬţƅ�ĻƜƍŎƈ�¿ŰƗŔ
����������������¿»ŰƗŔ�ƑƆŷ�ŽũŰƅŔ�řƔŔŧŗ�Ŷƈ�Ōŧŗś�¿ŰƗŔ�ƑƆŷ�ŘŧœŕſƅŔ�ŽƔƅŕƄśž��ƌƆŠŌ�Ɖƈ�ŒŮƊŌ�ƒŨƅŔ�űũżƆƅ
�������������¿Ə»ŰƗŔƏ��ĻŕŗƔũƂś�ƇŔŧŦśŬƜƅ�ĻŔŪƍŕŠ�ŢŗŰƔƏ�¿ŰƗŔ�ŉŕŮƊŏ�ƇśƔ�Ƒśţ�řƔƅŕƈŬŌũ�ŕƍũŕŗśŷŔ�ũƈśŬƔƏ

���ƅ�řƆƍŎƈ�ƉƏƄś�ƓśƅŔ�����������űũ»żƅ�ŉŕŮƊƙŔ�Śţś�¿ƏŰƗŔ�ƉƈŲśś�ĻŕƔƅŕƈŬŌũ�ĻŕžƏũŰƈ�ŕƎƔƆŷ�ŘŧœŕſƅŔ�¿ŸŠ
����������������ŕƎŠŕśƊŏ�Ƈś�ƏŌ�ŕƍŎŕŮƊŏ�Ƈś�ƓśƅŔ�ƏŌ�ŕƍũƔŠōś�ƏŌ�ŕƎŸƔŗ�ƒƏƊƈƅŔ�¿ƏŰƗŔƏ��řƄũŮƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŕƎƈŔŧŦśŬŔ

ŘŧũſƊƈ�ŚŕŷƏũŮƈƄ���
Ŕ�ŗƒƃœƆŪŊŧƃŒ�ŖŧřŽƃŒ����

�����Ƅ�ŘŧœŕſƅŔ�ŖŬţś�ƉŌ�ŕƎƅƜŦ�ŖŠƔ�ƓśƅŔ�ŘũśſƅŔ�Ɠƍ�řƔƅŕƈŬŌũƅŔ�ŘũśſƅŔ��Ōŧ»ŗś�ƓśƅŔƏ�řƔƅŕƈŬŌũ�Řŧœŕſ
ųƏũŮ�řŝƜŝ�ƃŕƊƍ�ƉƏƄś�ŕƈŧƊŷ���

�� ŚŌŧŗ�ŧƁ�¿ŰƗŔ�ƑƆŷ�ŽƔũŕŰƈƅŔ� 

�� ŘũƈśŬƈ�ƇŔŧŦśŬƜƅ�ĻŔŪƍŕŠ�¿ŰƗŔ�¿ŸŠƅ�řƔũƏũŲƅŔ�ŚŕųŕŮƊƅŔ� 
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�� ŚƂƂţś�ŧƁ�Řŧœŕž�ƃŕƊƍ� 

�ŕƈŧƊŷ�ƓƎśƊś�řƔƅŕƈŬŌũƅŔ�ŘũśſƅŔƏ��ŘũƈśŬƈ�řŝƜŝƅŔ�ųƏũŮƅŔ�ƋŨƍ�ŚƈŔŧ�ŕƈ�ũƈśŬś�ŘŧœŕſƅŔ�řƆƈŬũž
�¿ŰƗŔ�ŽũŕŮƔƌƆŠŌ�Ɖƈ�ƋŎŕŮƊŏ�Ƈś�ƒŨƅŔ�űũżƆƅ�ĻŔŪƍŕŠ�ƉƏƄƔƏ�ŉŕƎśƊƛŔ�ƑƆŷ���

Ř����ƊřƄƆŪŧ�ŔŞƒ�ƐŦƃŒ�ŸƄŕƆƃŒ���
����������������ƏŌ�Řũ»śſƅŔ�¿Ɯ»Ŧ�řƂƂţśƈƅŔ�řƔƆŸſƅŔ�ŘŧœŕſƅŔ�řſƆƄśŗ�ŧƏŧţƈ�ƌśƆƈŬũ�ŖŠƔ�ƒŨƅŔ�ŘŧœŕſƅŔ�źƆŗƈ�Ɖŏ
���������������ƉƄƈƈƅŔ�Ɖƈ�ƉŕƄ�ĻŕƔũŴƊ�ƓśƅŔƏ�ŘũśſƅŔ�¿ƜŦ�ŘŧœŕſƅŔ�źƆŗƈ�ƓƍƏ��ŕƎŗƊŠś�ƉƄƈƈƅŔ�Ɖƈ�ƉŕƄ�ƓśƅŔ�Řŧœŕſƅŕŗ�

Śƈś�ŧƁ�¿ŰƗŔ�ƑƆŷ�ŽƔũŕŰƈ�ƃŕƊƍ�ƉƄś�Ƈƅ�ŔŨŏ�¿ƁŌ�ŕƈƎƔŌ�ŕƎŗƊŠś���

������¾ƍŮƕœŕ�ŗƀƄŶřƆƃŒ�ŗƒƆƍƂšƃŒ�ŠƈƆƃŒ�Ƈŵ�ŗŕŪœšƆƃŒ��
������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ũƄŨ�������������şƅŕŸś�ŢƊƈƅŔ�ƀƔũų�Ɖŷ�ŘŕƊśƂƈƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖōŗ

������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈƅ�ĻŕƂžƏ���������Ŕ�ŢƊƈƅŔ�Ɖŷ�řŗŬŕţƈƅŕŗ�ůŕŦƅŔ����Ɖ»ŷ�šŕŰžƙŔƏ�řƔƈƏƄţƅ
řƔƈƏƄţƅŔ�ŚŔŧŷŕŬƈƅŔ���

� ũŕƔŸƈƆƅ� ĻŕƂžƏ� řƔƈƏƄţƅŔ� ŢƊƈƅŕŗ� ŧŰƂƔƏ����� ��ŧũŔƏƈ�¿ƂƊ� ¿ƄŮ�ƑƆŷ� řƔƈƏƄţƅŔ�ŚŔŧŷŕŬƈƅŔ
��ŵƏũŮƈƅŔ�Ɛŧƅ�¿ƔżŮśƅŔ�ŚŕųŕŮƊŗ�řƂƆŸśƈ�Řŧŧţƈ�ųƏũŮŗ�ƓƆŗƂśŬƈ�ƏŌ�ƀŗŕŬ�ƇŔŪśƅŔ�¿ŗŕƂƈ�ŘōŮƊƈƆƅ

ƉƄƈƔ� ƛ� ƓśƅŔ� ŚŔŧŷŕŬƈƅŔ� ¿ŕƄŮŌ� řƔƈƏƄţƅŔ� ŢƊƈƅŔ� ¿ƈŮś� ƛƏ�¿ƏƂŸƈ� ¿ƄŮŗ� ŕƎƅ� řƈƔƁ� ŶŲƏ�
�ŘōŮƊƈƆƅ�řƔŧŕŸƅŔ�ŘũŕŠśƅŔ�ŚŕƔƆƈŷ�Ɖƈ�ŕƍŪƔƔƈś�ƉƄƈƔ�ƛ�ƓśƅŔ�řƈƏƄţƅŔ�Ŷƈ�ŚŕƔƆƈŸƅŔƏ��ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ

��ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�������������

� ƇƁũ� ƓƅƏŧƅŔ� ƓŗŬŕţƈƅŔ� ũŕƔŸƈƅŔ� ůƊ� ŧƁƏ���� ��řƔƈƏƄţƅŔ� ŢƊƈƅŔ� űũŸƅ� ƉƔśƂƔũų� ƑƆŷ
ƔƅŕƈƅŔ� ƇœŔƏƂƅŔ� Ɠž� ¿ƏŰƗŕŗ� řƂƆŸśƈƅŔ�ŕƈƍƏ� ũŕƔŸƈƅŔ� ŔŨƎƅ� ĻŕƂžƏ� ƉƛƏŗƂƈ� ƉƜƔŧŗ� ƉŕśƂƔũųƅŔ� ŧŸśƏ� �ř

���ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ�������������
�� �¿ƜŦ�¿ƏƂŸƈ�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�řƈŴśƊƈ�řƂƔũųŗ�¿ŦŧƄ�ƌŗ�ŽũśŸƔ�¿ŠŎƈ�¿ŦŧƄ�řţƊƈƅŔ�ŞŔũŧŏ�ƇśƔ�ƉŌ

¿ŰƘƅ�řƔŠŕśƊƙŔ�ŘŕƔţƅŔ���
�� �����������Ƒƅŏ�¿ƏŰƏƆƅ�¿ŰƗŔ�řƈƔƁ�Ɖƈ�řţƊƈƅŔ�řƈƔƁ�šũų�ƇśƔ�ƉŌ�����řƔƊŔŪƔƈƅŔ�Ɠž�¿ŰƘƅ�¿ŠŬƈƅŔ�źƆŗƈƅŔ

����������¿Ƅ»Ů�ƑƆŷ�ƃƜśƍƜƅ�¿ŗŕƂƅŔ�¿ŰƘƅ�řƔŠŕśƊƙŔ�ŘŕƔţƅŔ�¿ƜŦ�¿ŦŧƄ�řţƊƈƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔ�ŜƔţ
ƃƜśƍƛŔ�ŉŖŸƅ�űƔſŦś�� 

��
��
��

������ƑƄƒƍƆř�ŧœŞƒō�ťƀŶŕ�ŗƃƍƆƆƃŒ�¾ƍŮƕŒ�Ƈŵ�ŗŕŪœšƆƃŒ��
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������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ũƄŨ����������Ŕ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƊŗ�řſƆƄś�Ɖōŗ�����¿»ŗƁ�Ɖƈ�ŕƎŗ�Ŵſśţƈƅ
�������������Ƈ»Ɓũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈƅ�ĻŕƂžƏ�şƅŕŸś�ƓƆƔƏƈś�ũŕŠƔŏ�ŧƂŷ�ŖŠƏƈŗ�ũŠōśŬƈƅŔ�������ůŕ»ŦƅŔƏ

�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŸŗ���ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ�������������

�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ůƊ�ŧƁƏ�������ƓƆƔƏƈś�ũŕŠƔŏ�ŧƂŸŗ�ũŠōśŬƈƅŔ�ŽũśŸƔ�ƉŌ�ƑƆŷ
œśŬŔ�¿ŕţ�Ɠž�¿ŧŕŸƔ�ŕƈŗ�řƔƈƏƈŸƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�Ɠž�ŚŔŧƏŠƏƈ�¿ƄŮ�ƑƆŷ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƂŸŗ�¿ƏŰƗŔ�ũŕŠ

�ŧƂŸƅŔ�ŉŧŗ�ŧƊŷ���řƔƅŕţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ũŔŧƂƈŗ�ƃƅŨ�Ɖƈ�¿ƁŌ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ƏŌ��ŘũŠōśŬƈƅŔ�ƃƜƈƘƅ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ
�ũŕŠƔƙŔ�ŚŕŸžŧ�Ɖƈ�ƑƊŧƗŔ� ŧţƆƅ�ŧƂŸƅŔ�Ɠž� ŧŧţƈƅŔ� ŘŧœŕſƅŔ�ũŸŬƅ� ĻŕƂžƏ� ��űŔũśƁƛŔ�ũŸŬƅ� ĻŕƂžƏ�ƏŌ

� řƔƊŔŪƔƈƅŔ� Ɠž� ŖƔƅŕųƈƄ� ƃƅŨ� Ɖŷ� ƇŠŕƊƅŔ� ƇŔŪśƅƛŕŗ� ŽŔũśŷƛŔ� ŖŠƔ� ŕƈƄ� �ƓƆŲŕſśƅŔ��ƓŲŕƂƅŔ
��ƉŔŧƈţƏ�������������

������ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ƅƒƒƀř�Ŗťœŵō��
�����ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŢƔśƔ�����������������ūŕ»ƔƂƅ�řƔŗ»Ŭŕţƈ�řŬŕƔŬ»Ƅ�ƉƔƆƔŧ»ŗ�ƉƔŗ�ũŕśŦś�ƉŌ�ŘōŮƊƈƆƅ

���������ƓœŧŗƈƅŔ�ƏŌ�ƓƅƏƗŔ�ūŕƔƂƅŔ�ŧŸŗ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ����������Śŕ»œž�ř»žŕƄ�Ƒ»Ɔŷ�řŬŕƔŬƅŔ�ƋŨƍ�ƀƔŗųś�ŖŠƔƏ
�����������¿ŝƈ�ŚŕœſƅŔ�ŶƔƈŠƅ�řŬŕƔŬƅŔ�ūſƊ�ƉƏƄś�ƉŌ�ųũśŮƔ�ƛ�ƉƄƅƏ��řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ������ŚƛƕŔ��ŚŔũŕ»ƂŸƅŔ

�ŚŔũŕƔŬƅŔ��ŜŕŝƗŔ�����ťƅŔ����ŧŕƈţ������������������ŞŨŕ»ƈƊƄ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŕƈƎƔƅŏ�ũŕŮŌ�ƉŕśƆƅŔ�ƉŕśŬŕƔŬƅŔƏ��
�������Ə�řſƆƄśƅŔ�ŞŨƏƈƊ�ŕƈƍ�ƓƅƏƗŔ�ŽŔũśŷƛŔ�ŧŸŗ�ūŕƔƂƆƅ�Ɖƈ�È¿Ƅ�ƓƆƔ�ŕƈƔž�¿ƏŕƊśƊŬƏ��ƇƔƔƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�ŞŨƏƈƊ

ŪŕŠƔƙŔ�Ɖƈ�ÈŒŮŗ�ƉƔśŬŕƔŬƅŔ�ƉƔśŕƍ���

��������ŗŽƄƂřƃŒ�ŜŦƍƆƈ��
���������������ũ»ƎŴś�ƓśƅŔ�řƅŧŸƈƅŔ�řƔũśžŧƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƉŐž�ŞŨƏƈƊƅŔ�ŔŨƎƅ�ĻŕƂžƏ�ƌƊŏ�ŜƔţ�řƔŧƔƆƂśƅŔ�řƂƔũųƅŔ�ƓƍƏ

Ɠƍ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƊŗƅ���řſƆƄśƅŔôřƈƔƂƅŔ�űŕſŦƊŔ�ũœŕŬŦƏ�ƃƜśƍƛŔ�ŶƈŠƈ����
�ĻŕŰƁŕƊ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƏŌ�řƅŧŸƈƅŔ�řƈƔƂƅŕŗ�ũƎŴśž�ŶƔŗƅŔ�űũżŗ�ŘŪŕţƈ�ŕƎƊŌ�ƑƆŷ�řſƊŰƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŕƈŌ

�¿ƁŌ�ŕƈƎƔŌ�ŶƔŗƅŔ�ŽƔƅŕƄś���şƊƊƏƔũŠ�������������

��������ƅƒƒƀřƃŒ�Ŗťœŵō�ŜŦƍƆƈ��
������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ƇśƍŔ��������������Řŧ»ŷ�ŧũ»žŌƏ��ĻŔũƔŗƄ�ĻŕƈŕƈśƍŔ�ƋƛƏŌƏ�ŞŨƏƈƊƅŔ�ŔŨƎŗ

ŔũƂž�������������¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�ŘŧŕŷŐŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ŚŕŷƏŲƏƈƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�šŕŲƔŏƏ��ƌƊŷ�ŜƔŧţƆƅ�ũŕƔŸƈƅŔ�Ɖƈ�Ś
�řƔƅŕśƅŔ�ųŕƂƊƅŔ�Ɠž�ŞŨƏƈƊƅŔ�ŔŨƍ�ůƔŦƆś�ƉƄƈƔƏ��řśŗŕŝƅŔ���şƊƊƏƔũŠ�������������

�� Ɠƍ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɠž�ũƎŴś�ƓśƅŔ�řƅŧŸƈƅŔ�řƔũśžŧƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƉŐž�ŞŨƏƈƊƅŔ�ŔŨƎƅ�ĻŕƂžƏ���
� �������řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�¿ŰƘƅôřƈƔƂƅŔ�űŕſŦƊŔ�ũœŕŬŦƏ�ƀţƜƅŔ�ƃƜśƍƛŔ�ŶƈŠƈ���
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�� ���������������Ɠ»ž�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�ƉƏƄś�ƓśƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ũŰŕƊŷ�¿Ƅ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�ŖŠƔ
����������������ƇœŔƏ»ƂƅŔ�ƒƏ»śţś�ƉŌ�Ɖƈ�ƌƔƆŷ�ŖśũśƔ�ŕƈƏ��ƒũŕƔśŦƛŔ�ƇƔƔƂśƅŔ�ŖƊŠś�ƉƄƈƔ�Ƒśţ�ŚƁƏƅŔ�ūſƊ

�������řƈƏƂƈ�ŘŧţŔƏ�řŷƏƈŠƈƅ�řŸŗŕś�ŘŧŧŸśƈ�ũŰŕƊŷ�ƑƆŷ�řƔƅŕƈƅŔ������ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�ƉƄƈƔƏ��řſƆśŦƈ�ūŬōŗ�
��������������ƉŌƏ�ŘũƔŰƁ�řƔƊƈŪ�Řũśž�¿ƜŦ�ƇƔƔƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�řƔƆƈŷ�ŪŠƊś�ƉŌ�ųũŮŗ�Ŷŗŕśśƅŕŗ�¿ƏŰƗŔ�řŷƏƈŠƈ

�ũƈƗŔ�ƇŪƅ�ŕƈƆƄ�ŕƎŝƔŧţś�ƇśƔ���ũƏƊ����������� 

�� ����Řŧŕŷŏ�ƒũŠƔ�ƓśƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƏƊŗƅ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ɠž�ũƔżśƅŔ�Ɛŧƈ�ƑƆŷ�ƇƔƔƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�ŧƈśŸś
ŕƎƈƔƔƂś���������������ř»ƈƔƂƅŔ�Ɖ»ŷ�ř»ƔũƍƏŠ�ŘũƏŰŗ�ƌƈƔƔƂś�ŧŕŸƈƅŔ�¿ŰƘƅ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŽƆśŦś�ŕƈŧƊŸž��

�������řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƏƊŗ�űŸŗ�űũŸśś�ŕƈŗũƏ��ƐũŦŌ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�Ƒƅŏ�Əŷŧś�řŠŕţƅŔ�ƉŐž�řƆţũƈƅŔ
���������������ƇŪ»ƆƔ�ƛ�ƉƄƅƏ��ĻŕƔƏƊŬ�ƇƔƔƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�ŖŠƏƔ�ŕƈƈ�řƅŧŕŸƅŔ�ŕƎƈƔƁ�Ɠž�řŸƔũŬƏ�řƔũƍƏŠ�ŚŔũƔżśƅ

���Ɠž�ũŔũƄśƅŔ�ŔŨƍ�¿ŝƈ������������ũ»ƔŻ�ŚŔũƔżśƅ�űũŸśś�ƓśƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƏƊŗƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ƇƔƔƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�
����������������ŚŔƏƊ»Ŭ�ūƈŦ�ƏŌ�ŜƜŝ�¿Ƅ�ƇƔƔƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�ƓſƄś�ŧƁ�¿ŗ��řƅŧŕŸƅŔ�ŕƎƈƔƁ�Ɠž�řƔũƍƏŠ���Ŷ»ƈŠƈƅŔ

��ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ����������� 

Ŕ� Řŧŕŷŏ� ŞŨƏƈƊ� ƇŔŧŦśŬŔ� ŧƊŷ� ũŕŗśŷƛŔ� ƉƔŸŗ� řƔƅŕśƅŔ� ųŕƂƊƅŔ� ŨŦŌ� ŖŠƔ� ƃƅŨƄ� Ə�ƓƍƏ� ƇƔƔƂśƅ
(International Accounting Standards Committee, 2004: 948-949)���

�� ����������������ŖŠƔ�ƇƔƔƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�ťƔũŕśŗ�ƇƄŔũśƈ�ƃƜśƍŔ�ƒŌ�ƉŐž�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖƈ�ŧƊŗ�ƒŌ�ƇƔƔƂś�ŧŕŸƔ�ŕƈŧƊŷ
ƉŌ� 

Ō�������������ŢŗŰ»ś�Ŝ»Ɣţŗ�¿ŰƘƅ�řƔƅŕƈŠƙŔ�řƆŠŬƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ɠž�ũƔżśƅŔ�Ŷƈ�ŖŬŕƊśƔ�ŕƈŗ�ƌŗŕŬţ�ŧŕŸąƔ�
�ţũƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ��������������ƋŨ»ƍ�ƇŧŦśŬ»śƏ��ƌ»ƈƔƔƂś�ŧŕŸƈƅŔ�ƌżƆŗƈƅ�řƔƏŕŬƈ�ƇƔƔƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�ŧŸŗ�¿ŰƘƅ�řƆ

�������������¿ŔŧŗśŬƛŔ�řſƆƄśƅ�ũŕŸŬŌ�¿ƏŧŠ�ƇŔŧŦśŬŔ�¿ƜŦ�¿ŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�ƇśƔ�ŕƈŧƊŷ�ĻŕŗƅŕŻ�řƂƔũųƅŔ
ƃƜśƍƛŔ�ŧŸŗ���

Ŗ����������������ź»Ɔŗƈ�Ƒ»ƅŏ�ƓžŕŰ»ƅŔ�źƆŗƈƅŔ�¿ƔŧŸś�ƇśƔƏ�¿ŰƘƅ�řƔƅŕƈŠƙŔ�řƆŠŬƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ�¿ŗŕƂƈ�ƑżƆąƔ
���ŧŕŸƈƅŔ�¿ŰƗŔ��������������Řŧŕ»ŷŏ�Ƈ»ś�Ɠ»śƅŔ�ƓƊŕŗƈƆƅ�řƂƔũųƅŔ�ƋŨƍ�ƇŧŦśŬś�¿ŕŝƈƅŔ�¿ƔŗŬ�ƑƆŷ��ƌƈƔƔƂś

řƔƁƏŬƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ƒƅŏ�ŕƎƈƔƔƂś� 

�� ��������������ƀƏƂţ�Ƒƅŏ�ŘŧŕƔŪƅŔ�ŽŕŲś�ƉŌ�ŖŠƔ��ƇƔƔƂśƅŔ�Řŧŕŷƙ�řŠƔśƊ�¿ŰƘƅ�řƆţũƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŧŔŧŪś�ŕƈŧƊŷ
�����ŧƄ�ƇƔƔƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�ŘŧŕƔŪŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŖŠƔ�ƉƄƅƏ��ƇƔƔƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�űœŕž�ƉŔƏƊŷ�Śţś�řƔƄƆƈƅŔ�Ɠž�¿Ŧ
¿ŰƗŔ�ūſƊƅ�ƇƔƔƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�Ɠž�űŕſŦƊƛŔ�řŠƔśƊ�ĻŕƂŗŕŬ�ŽƏũŰƈƄ�ƌŗ�ŽũśŷŔ�ŕƈ�ŧƏŧţ� 

�� �����������������ŽŔũ»śŷƛŔ�Ŗ»ŠƔ�ƌ»ƊŐž�ƇƔ»ƔƂśƅŔ�Řŧŕŷƙ�řŠƔśƊ�řƆţũƈƅŔ�¿ŰƗŔ�řƈƔƁ�űŕſŦƊŔ�řƅŕţ�Ɠž�ŕƈŌ
��������������ƇƔ»ƔƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�űœŕž�Ƒƅŏ�ƇƔƔƂśƅŔ�Řŧŕŷƙ�űƔſŦś�ƒŌ�¿Ɣƈţś�ŖŠƔ�ƉƄƅƏ��ŽƏũŰƈƄ�űƔſŦśƅŕŗ
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���ŧţƅŔ�Ɠž�ƌŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�������������ƇƔƔƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�űœŕž�Ɠž�ƌŗ�ŴſśţƈƅŔ�źƆŗƈƅŔ�űƔſŦśƅŔ�ŕƎƔž�ŪƏŕŠśƔ�ƛ�ƓśƅŔ�ŧƏ
¿ŰƗŔ�ƃƅŨ�ůƏŰŦŗ� 

�� ���������ƀƂţśƔ�ŕƈŧƊŷ�ĻŘũŮŕŗƈ�ŘũƏŧƈƅŔ�šŕŗũƗŔ�Ƒƅŏ�ƃƜƈƅŔ�ƀƏƂţ�Ɠž�ƇƔƔƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�űœŕž�¿ƔƏţś�ƉƄƈƔ
����������������ŉŪ»Š�ƉƄƅƏ��ƌŸƔŗ�ƏŌ�řƈŧŦƅŔ�Ɖƈ�¿ŰƗŔ�ŞŔũŦŏ�ŧƊŷ�ĻƜƈŕƄ�űœŕſƅŔ�ƀƂţśƔ�ŜƔţ��űœŕſƅŔ�ŔŨƍ

��Ɖƈ����������������ź»ƆŗƈƅŔ�ƉƏ»ƄƔ�ř»ƅŕţƅŔ�ƋŨƍ�ƓžƏ��¿ŰƘƅ�ŵƏũŮƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ŷƈ�ƀƂţśƔ�ƉŌ�ƉƄƈƔ�űœŕſƅŔ
����������������ƃƜś»ƍƛŔ�Ə�¿ŰƘƅ�¿ŠŬƈƅŔ�ƇƔƔƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�źƆŗƈ�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�ƃƜśƍƛŔ�ƉƔŗ�ƀũſƅŔ�Əƍ�ƀƂţśƈƅŔ
���������������ŘũƏŧƈƅŔ�šŕŗũƗŔ�Ƒƅŏ�ƇƔƔƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�űœŕž�Ɖƈ�¿ƔƏţśƅŔ�ƇśƔ�ƛƏ��řƔŬŕŬƗŔ�¿ŰƗŔ�řſƆƄ�ƑƆŷ�ćŉŕƊŗ

œŕƁ�¿ƜŦ�Ɖƈ¿ŦŧƅŔ�řƈ� 

�� ����������������Ɖŏ��ř»śŗŕŝƅŔ�¿Ə»ŰƗŔ�ƇƔ»ƔƂś�Řŧŕŷŏ�Ɖƈ�¿ŦŧƅŔ�ŖœŔũŲ�ƑƆŷ�ŚŔũƔŝōśƅŔ�řŠƅŕŸƈŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔž
�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŖŠƏƈŗ�şƅŕŸś�ŕƎƊŐž��ŚŧŠƏ�����¿ŦŧƅŔ�ŖœŔũŲŗ�ůŕŦƅŔƏ� 

�ƇƁũ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŕƈƍũƄŨ�ƉƔŨƆƅŔ�ƉƔŠŨƏƈƊƅŔ�ƜƄƅ�ŕƊŲũŷ�¿ƜŦ�Ɖƈ������Řŧŕŷŏ�ƀũųŗ�ƀƆŸśƈƅŔƏ
ƗŔ�ƇƔƔƂśƓƆƔ�ŕƈ�Ƒƅŏ�ũƔŮƊ�ŕƊƊŐž��¿ƏŰ���

���������������Řŧ»ƔŸŗ�ŢŗŰś�řƔŦƔũŕśƅŔ�řſƆƄśƅŔ�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�ŘŧŸƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƉŐž�ũŕŸŬƗŔ�ŵŕſśũŔ�¿Ŵ�Ɠž�
���������������Ɖ»ŷ�ŘŧƔŸŗƅŔ�řƔŦƔũŕśƅŔ�ŕƎśſƆƄśŗ�řƔŧƂƊƅŔ�ũƔŻ�¿ƏŰƗŔ�ũƎŴś�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�řƈœŕƁ�Ɠſž��ŶƁŔƏƅŔ�Ɖŷ

�������řŸſƊƈƅŔƏ�řƔƈƍƗŔ�řƆƔƆƁ�řƈœŕƂƅŔ�ƋŨƍ�¿ŸŠƔ�ŕƈƈ�ŶƁŔƏƅŔ���������ũ»ƎŴśž�¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ�Ɠž�ŕƈŌ��ũŔũƂƅŔ�ƒŨŦśƈƅ�
ŶƁŔƏƅŔ�Ɖƈ�ƑƆŷōŗ�¿ŦŧƅŔ�ŧƊŗ�ũƎŴƔƏ�ŶƁŔƏƅŔ�Ɖƈ�¿Ɓōŗ�¿ŠƗŔ�řƆƔƏų�¿ƏŰƗŔ�ƃƜśƍŔ�řƂſƊ���

�����������������ŶƁŔƏƅŔ�Ƒƅŏ�ŖũƁŌ�ŢŗŰś�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƉŐž�ũŕƔŸƈƅŔ�Ɠž�ŕƎŗ�šƏƈŬƈƅŔ�řƆƔŧŗƅŔ�řŠƅŕŸƈƅŔ�ƀƔŗųśŗ�
Ůƅ�ŧƏŸś�řƔƅŕƈ�ƇœŔƏƁ�Ŷƈ�řƊũŕƂƈƆƅ�řƆŗŕƁ�ŕƎƆŸŠƔƏƐũŦŌ�ŚŕƄũ���

�¿ŦŧƈƅŔ�Əƍ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƆƅ�ĻŕƂžƏ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�ŞŨƏƈƊ�ƉŌ�ŧŠƊ�ƀŗŬ�ŕƈ�ƓƆŷ�ćŉŕƊŗƏ
�Ɖŷ� řŠśŕƊ� řƔžŕŲŏ� řſƆƄś�Ɖƈ� ƌƔƆŷ�ŖśũśƔ� ŧƁ� ŕƈƈ� ƇŻũƅŔ�ƑƆŷ�ŖŔƏŰƅŔ�Ƒƅŏ�ŖũƁƗŔƏ� �ƓŸƁŔƏƅŔ

¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�Ɠž�ŘŉŕſƄƏ�ŘũŗŦ�ƒƏŨ�ƉƔƔƈƔƂƈ�ƇŔŧŦśŬŔ���

������ſŒ�ťŶŕ�ŘœƀŽƈƃŒŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�Ňœƈř 

��������������ŕƈ�šƏŔũśś�řƔžŕŲŏ�ŽƔƅŕƄś�ƃŕƊƍ�ƉŐž��¿ŕƈŸśŬƜƅ�ŘŪƍŕŠ�ƉƏƄśƏ�¿ƏŰƗŔ�ŖƔƄũś�ƇśƔ�ƉŌ�ŧŸŗ
��������������Řũ»śſƆƅ�ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�ƋŨ»ƍ�¿Ɣƈţś�Ɠƍ�řƔŬŕŬƗŔ�řƆƄŮƈƅŔƏ��řƈƎƈ�ŚŕžŕŲŏ�Ƒƅŏ�ƒŧŕŸƅŔ�ŢƔƆŰśƅŔ�ƉƔŗ

�����������ƄŌ�řƔƆŗƂśŬƈ�ŶžŕƊƈ�ƀƔƂţś�řŠƔśƊ�ũƎŴś�ƓśƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƉŐž�Ƈŕŷ�È¿ƄŮŗƏ��řŗŬŕƊƈƅŔ����ũŗśŸś�ƉŌ�ŖŠƔ�ũŗ
������������ũ»ŗśŸś�ř»ƊƔŸƈ�ř»ƈŧŦ�ƐƏśŬ»ƈ�ƑƆŷ�Ŵžŕţś�řųŕŬŗŗ�ƓśƅŔ�ŽƔũŕŰƈƅŔ�ŕƈƊƔŗ�řƔƅŕƈŬŌũ�ŽƔũŕŰƈ

���řƔŧŔũƔŔ�ŽƔũŕŰƈ����ŹŔŧſƅŔ�������������������ŕƎƆƔƈţś�ŖŠƔ�ƓśƅŔ�ŽƔũŕŰƈƅŔ�Ɠƍ�ŕƈ�ŧƔŧţś�űũżƅƏ��
ƓƅŕśƅŕƄ�ŕƍũƄŨ�ƀŗŕŬƅŔ�ŽƔũŕŰƈƅŔ�ƓŷƏƊ�ƉƔŗ�ŪƔƔƈśƅŔ�ŖŠƔ��¿ŰƗŔ�řſƆƄś�ƑƆŷ���
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��������ƒŧœŮƆƃŒŗƒťŒŧƒƙŒ�Ż 

��������������ƛ�ř»śŗŕŝƅŔ�ŽƔƅŕƄśƆƅ�řƔžŕŲŏ�ŽƔƅŕƄś�Ɖŷ�Řũŕŗŷ�ƑƍƏ��¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ�ŽƔũŕŰƈ�ĻŕŲƔŌ�ƑƈŬśƏ
����������������Ɖ»ƈ�šũ»ųśƏ�ŽƔũŕŰ»ƈƄ�¿ŠŬśƏ��ŞŕśƊƚƅ�¿ƏŰƗŔ�ƋŨƍ�řƔƆŗŕƁ�ƏŌ��ĻŕƔŧŕƈ�¿ƏŰƗŔ�ŘŕƔţ�ŧƔŪś
�����������������ŚŕƔƏŬ»śƅŔƏ�Ž»ƔŴƊśƅŔ�ŽƔũŕŰ»ƈ�¿»ŝƈ��ŕƎƔž�Śŝŧţ�ƓśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŘũśſƅŔ�ūſƊ�¿ƜŦ�ŚŔŧŔũƔƙŔ

ŽƔũŕŰƈƏ�ƇƔţŮśƅŔ�ŽƔũŕŰƈƏ��řŻŕŗŰƅŔ�����ťƅŔ�Wild, 2005: 320����

��������ŗƒƃœƆŪŊŧƃŒ�ŻƒŧœŮƆƃŒ��
�����������������¿»ŠƗŔ�ƏŌ�Ɛŧ»ƈƅŔ�řƆƔƏų�¿ƏŰŌ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŶŬƏśƅŔ�ƏŌ�ŉŔũŮƆƅ�ŽƔũŕŰƈ�Ɖŷ�Řũŕŗŷ�ƑƍƏ

�řƔŗŬŕţƈ�ŚŔũśž�ŘŧŸƅ�ŧśƈś�ŕƎŸžŕƊƈ�ƉƗ�ƃƅŨƏ�¿ŰƗŔ�ŖŕŬţ�Ɠž�¿ŠŬś�ƑƍƏ(Needles, et.al., 

2005:485����
ſƊƅŔ�ũŗśŸśƏ�ƓƆƔ�ŕƈ�ƀƔƂţś�Ƒƅŏ�ŚŧŌ�ŔŨŏ�řƔƅŕƈŬŌũ�ŚŕƂ���ŧƈţƈ�������������

�� ¿ŰƗŔ�ŕƎƈŧƂƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƈŧŦƅŔ�řƔƈƄ�ŘŧŕƔŪ���
�� �ŘŧƏŠ�ƉƔŬţś�řƔŷƏƊ��¿ŰƗŔ�ŕƎƈŧƂƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƈŧŦƅŔ� 

�� ¿ŰƘƅ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ũƈŸƅŔ�ŘŧŕƔŪ� 

��������ŗƒƃœƆŪŊŧƃŒƍ�ŗƒťŒŧƒƙŒ�ŻƒŧœŮƆƃŒ�Ƈƒŕ�ŗſŧŽřƃŒ�ŧƒƒœŶƆ��
����ŧŦśŬƔ�ƓśƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�űŸŗ�ƃŕƊƍ�����������ř»ƔŧŔũƔƛŔ�ŽƔũŕŰ»ƈƅŔ�ƉƔ»ŗ�Ū»ƔƔƈśƆƅ�ƉƏŗ»ŬŕţƈƅŔ�ŕƎƈ

�ƓƆƔ�ŕƈ�ŕƎƊƈ�ũƄŨƊ��řƔƅŕƈŬŌũƅŔƏ���ƉƏũŦŊƏ�ĺŔŧŗŷ������������
�� �ŖťƆƃŒ� 

����������������ũ»ŗśŸƔ�ƌƊŐž�ŕƎƅƜŦ�ƀſƊŌ�ƓśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŘũśſƅŔ�ƓƆś�řƔƅŕƈ�ŚŔũśž�ŽƏũŰƈƅŔ�Ɖƈ�ŘŧŕſśŬƛŔ�Ƈś�ŔŨŏ
ƔŔ�ũŗśŸƔ�ƌƊŐž�ŘŧţŔƏ�řƔƅŕƈ�Řũśž�ƌƊƈ�ŧƔſŁśŬŔ�ŔŨŏƏ��ĻŕƔƅŕƈŬŌũĻŕƔŧŔũ���

�� ƑŞœřƈƗŒ�ŧƆŶƃŒ� 

�ũŝŎƔ�Ƈƅ�ŔŨŏ�ŕƈŌƏ��ĻŕƔƅŕƈŬŌũ�ũŗśŸƔ�ƌƊŐž�ŽƏũŰƈƅŔ�ƀŕſƊŏ�řŠƔśƊ�ƓŠŕśƊƙŔ�¿ŰƗŔ�ũƈŷ�¿ŕų�ŔŨŏ
ĻŕƔŧŔũƔŔ�ũŗśŸƔ�ƌƊŐž�¿ŰƘƅ�ƓŠŕśƊƙŔ�ũƈŸƅŔ�ƑƆŷ�ŽƏũŰƈƅŔ���

�� ŗƒŞœřƈƗŒ�ŖŧťƀƃŒ� 

�����������ţ�ŔŨŏ�ŕƈŌƏ�ĻŕƔƅŕƈŬŌũ�ũŗśŸƔ�ƌƊŐž�¿ŰƘƅ�řƔŠŕśƊƙŔ�ŘŉŕſƄƅŔ�Ɖƈ�ŽƏũŰƈƅŔ�ŧŔŪ�ŔŨŏ��¿»ŰƗŔ�Ŵžŕ
ĻŕƔŧŔũƔŔ�ũŗśŸƔ�ŽƏũŰƈƅŔ�ƉŐž�ųƂž�řƔŠŕśƊƙŔ�ƌśŉŕſƄ�ƑƆŷ���

��
��
��



www.manaraa.com

 ��

�� ŻƍŧŮƆƃŒ�ƅŞš� 

����������������¿»ŰƗŔ�ř»ƈƔƁ�ŚŧŔŪ�ŔŨŏƏ�ř»ƔũśžŧƅŔ�¿ŰƗŔ�řƈƔƂƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ĻŔũƔŗƄ�ŽƏũŰƈƅŔ�ƇŠţ�ƉŕƄ�ŔŨŏ
�����������������¿»ŰƗŔ�ř»ƈƔƁ�ŧŪś�ƇƅƏ�ĻƜƔƆƁ�ŽƏũŰƈƅŔ�ƇŠţ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈŌƏ��ĻŕƔƅŕƈŬŌũ�ũŗśŸƔ�ƌƊŐž�ĻŔũƔŝƄ�řƔũśžŧƅŔ

ƔŗŬƊ�ĻŔũƔŝƄĻŕƔŧŔũƔŔ�ũŗśŸƔ�ƌƊŐž��Ļŕ���

��������ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�Ňœƈřſƙ�ŗƀšƚƃŒ�ŘœƀŽƈƃŒ�ųŒƍƈŊ��
ƓƍƏ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŉŕƊśƁŔ�ŧŸŗ�ũƎŴś�ŚŕƂſƊƅŔ�Ɖƈ�ŵŔƏƊŌ�řŸŗũŌ�ƃŕƊƍ�Ƈŕŷ�È¿ƄŮŗ���

�� šƜŰƙŔƏ�řƊŕƔŰƅŔ�ŚŕƂſƊ� 

�� ŚŕžŕŲƙŔ� 

�� ¿ƜţƙŔƏ�ŚŕƊƔŬţśƅŔ� 

�� ŖƔƄũśƅŔƏ�ŖƔśũśƅŔ�Řŧŕŷŏ�ŚŕƂſƊ� 

ƍ�Ɖƈ�ŵƏƊ�¿Ƅ�¿ƏŕƊśƊŬƏƓƅŕśƅŕƄ�ŪŕŠƔƙŔ�Ɖƈ�ÈŒŮŗ�ŚŕƂſƊƅŔ�ƋŨ� 

��şƚŮƗŒƍ�ŗƈœƒŮƃŒ�ŘœƀŽƈ�� 

��������������ŕ»ƎŷƏƊƏ�ř»ƂſƊƅŔ�řŸƔŗų�ƑƆŷ�ŚŕţƜŰƙŔƏ�řƊŕƔŰƅŔ�ŧƊŗƅ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŠƅŕŸƈƅŔ�řƔſƔƄ�ŽƁƏśś
ƓƅŕśƅŔ�ƏţƊƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔŷƏƊ�Ƒƅŏ�ŕƎƈƔŬƂś�ƉƄƈƔ�ŜƔţ���

Ŋ�����ŗƒťœŶƃŒ�ŗƈœƒŮƃŒƍ�ŘœšƚŮƗŒ�ŗƒŧƍťƃŒ�ƍŊ����
�����ŚŔũśž�ƑƆŷ�ŕƎœŔũŠŐŗ�ŪƔƈśśƏ��������řƁŕųƅŕŗ�ŴŕſśţƛŔ�ŽŧƎŗ��ĻŕƔŗŬƊ�ŘũƔżŰ�ŚŕƂſƊŗ�ŘũũƄśƈƏ�řƔũƏŧ

�ƀŗųƊƔ�ƓƎž�ŕƊƍ�ƉƈƏ��řƔŠŕśƊƙŔ�ƌśƁŕų�ƏŌ�¿ŰƗŔ�ũƈŷ�Ɠž�ŘŧŕƔŪ�ƒŌ�ƉƏŧ�¿ŰƘƅ�řƔŧŕŸƅŔ�řƔƆƔżŮśƅŔ
�������������ŘũśſƅŔ�ŚŕžƏũŰƈ�ƉƈŲ�ŕƎƆƔƈţś�ƇśƔ�ƓśƅŔ�řƔŧŔũƔƛŔ�ŚŕƂſƊƅŔ�ƉƈŲ�ŕƎŠŔũŧŐŗ�řƆƔſƄƅŔ�ųƏũŮƅŔ�ŕƎƔƆŷ

�ŘũśſƅŔ�¿Ŧŧ�řƈœŕƂŗ�řƔųŷ���������������
Ŕ�����ŗƈœƒŮƃŒƍ�ŘœšƚŮƗŒŗƒťœŶƃŒ�ŧƒŹ� 

��������������ŕ»ƈŷ�¿ŰƘƅ�ƓŠŕśƊƙŔ�ũƈŸƅŔ�Ɠž�ŘŧŕƔŪ�ŕƎƔƆŷ�ŖśũśƔ�ƓśƅŔ�řƔũƍƏŠƅŔ�ŚŕţƜŰƙŔ�ƃƆś�ƓƍƏ
�����������������ř»ƆƈŕƄ�řƊŕƔ»Ű�ŉŔũŠŐŗ�ƇŕƔƂƅŔ�ŚŕƂſƊƅŔ�ƃƆś�řƆŝƈŌ�ƉƈƏ��ŚŕţƜŰƙŔ�ƋŨƍ�ŉŔũŠŏ�¿ŗƁ�ƌƅ�ĻŔũŧƂƈ�ƉŕƄ

��������»ţƙ�ŧƔŧŠ�ũƏśƏƈ�ŖƔƄũśŗ�ƇŕƔƂƅŔ�ƏŌ�ŚƛƕŔ�Ɛŧţƙ���������řƊŕƔŰ»ƅŔ�Śŕ»ƂſƊ�ũ»ŗśŸśƏ��ŚŔũŕƔŬ»ƅŔ�Ɛŧ
�������������ƋŨƍ�ŚŕƂſƊ�ũŔŧƂƈŗ�¿ŰƘƅ�řƔũśžŧƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŧŔŧŪś�ŜƔţ��řƔƅŕƈŬŌũ�ŚŕƂſƊ�řƔŧŕŸƅŔ�ũƔŻ�ŚŕţƜŰƙŔƏ

�řƔŧŕŸƅŔ�ũƔŻ�ŚŕţƜŰƙŔ�ƉƏũŦŊƏ�ƉŕŗŰƅŔ����������������
��ŘœżœŰƗŒ�� 

�����������ƔŠŕśƊƙŔ�řƁŕųƅŔ�ŘŧŕƔŪ�ƌƔƆŷ�ŖśũśƔ�ŕƈƈ�ƇœŕƁ�¿ŰŌ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŔ�ŽƔƅŕƄś�¿ŝƈśƏ���ƉƈƏ��¿ŰƘƅ�ř
�����������������Ɖƈ�ŘŧŕſśŬƛŔ�Ɖŏ�ŜƔţƏ��ƇœŕƂƅŔ�ƑƊŗƈƆƅ�ŧƔŧŠ�šŕƊŠ�ŉŕƊŗ�ƏŌ�ƇœŕƁ�ƑƊŗƈ�ƀƏž�ŧƔŧŠ�ƀŗŕų�ŉŕƊŗ�ŕƎśƆŝƈŌ
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����������¿»ŰƗŔ�ř»ſƆƄś�Ƒ»ƅŏ�ŽƔũŕŰ»ƈƅŔ�ƋŨ»ƍ�ŽŕŲś�ƃƅŨƅ��ŚŔƏƊŬ�ŘŧŸƅ�ŧśƈś�ŽƏŬ�ŚŕžŕŲƙŔ�ƋŨƍ
���ƉƏũŦŊƏ�ƒƏŔũƍŧƅŔ�������������
��¾ƚšƗŒƍ�ŘœƈƒŪšřƃŒ�� 

�����ŘōŮƊƈƅŔ�ŕƎƆƈţśś�ŚŕƂſƊ�ƑƍƏ�����������Ɖō»ŗ�¿Ɯ»ţƙŔ�Ɖ»ŷ�ŚŕƊƔŬţśƅŔ�ŪƔƈśśƏ��ũŦŊ�¿ŰŌ�¿ŔŧŗśŬƛ
��������������ũŦŊ�¿Űōŗ�¿ŰŌ�¿ŔŧŗśŬŔ�ƓƊŸƔž�¿ƜţƙŔ�ŕƈŌ��ƌƊƈ�¿ŲžŌ�¿Űōŗ�¿ŰƗŔ�¿ŔŧŗśŬŔ�ƓƊŸś�ŚŕƊƔŬţśƅŔ
����������������ŚŔũ»śž�Ɠ»ž�¿»ŰƗŔ�Ɖƈ�řŸƁƏśƈƅŔ�ŚŕƈŧŦƅŔ�ŘŧŕƔŪ�Ƒƅŏ�¿ƜţƙŔƏ�ŚŕƊƔŬţśƅŔ�ƒŧŎśƏ��ƌƅ�¿ŝŕƈƈ

�řƔƅŕƈŬŌũ�ŚŕƂſƊ�ũŗśŸś�ŔŨƅƏ�řƔƆŗƂśŬƈ���ŧƈţƈ�������������

��������������¿ŰƘƅ�řƆƈśţƈƅŔ�řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�řƈŧŦƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŪƔ�ŽƏũŰƈƅŔ�ƉŌ�ŧƔŧţś�Ƈś�ŔŨŏ�ƌƊŌ�ũƄŨƅŕŗ�ũƔŧŠƅŔƏ
��������������Ƒ»Ɔŷ�ĻŔŧŕƈśŷŔ�řƔƅŕśƅŔ�ŜƜŝƅŔ�ƀũųƅŔ�ƐŧţŐŗ�Ƈśś�řŗŬŕţƈƅŔƏ�ĻŕƔƅŕƈŬŌũ�ŽƏũŰƈƅŔ�ũŕŗśŷŔ�ŖŠƔ�ƌƊŐž

�řųƔţƈƅŔ�ŽƏũŴƅŔ���ŹŔŧſƅŔ�����������������
Ŋ�¾ƚšƗŒ�ŔƍƄŪŊ����

��ƙŔ�ŖƏƆŬŌ�ĻŕƔũŴƊ��������������ƇƔŧ»ƂƅŔ�¿»ŰƗŔ�ƌ»ƆƈţƔ�ƒŨƅŔ�źƆŗƈƅŔ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�ŢƔţŰƅŔ�ŖƏƆŬƗŔ�Əƍ�¿Ɯţ
����������ŧŸŗśŬś�ƉŌ�řųƔŬŗ�řƔŲƁ�ŕƎƊŐž�ŕƍŧƔŧţś�ƉƄƈƔ�ƇƔŧƂƅŔ�¿ŰƗŔ�ŕƎƆƈţƔ�ƓśƅŔ�řſƆƄśƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŐž��ĻŔũžŔƏśƈ

ŧƔŧŠƅŔ�¿ŰƗŕŗ�ŕƎƅŧŗśŬśƏ�ƇƔŧƂƅŔ�¿ŰƗŔ�řſƆƄś���

ŕŷ� ŘũƏŰŗƏ� �ƇƔŧƂƅŔ� ¿ŰƘƅ� řƔũśžŧƅŔ� řƈƔƂƅŔ� ŧƔŧţś� Ɠƍ� řƆƄŮƈƅŔ�¿ŰƗŔ� ŚŕƊƏƄƈ� ƉŐž� řƈ
�ƃƅŨ� ƑƆŷ� ¿ŕŝƈƏ� �řƆŰſƊƈ� řŗŬŕţƈ� ƃŕƊƍ� ƉƏƄś� Ɖƅ� ƉƄƅƏ� řſƆśŦƈ�ŖŬƊŗ� ƃƆƎśŬś� ƌƊŷ� ¿ŪŕƊśƈƅŔ

ŕƊƔƄŕƈƅŔ��ŚƜŠŸƅŔŚ�ƇŧŦśŬś�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŴŸƈ�ƉƄƅƏ�řſƆśŦƈ�ŖŬƊŗ�ŕƎƄƜśƍŔ�ƇśƔ�ŚŕƊţŕŮƅŔ�¿ƄƔƍƏ�
ŚŕƊţŕŮƅŔ�¿Ƅƅ�ŘŧţŔƏ�ƃƜśƍŔ�řŗŬƊ���

Ŕ�ŖťƒťŞƃŒ�ŗŽƄƂřƃŒ�ŗƄƆŪŧ����
��ƈŬũƅ�ũƔũŗśƅŔ�Ɖŏ������������ŕƎƆƈţƔ�ƓśƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŚƊŕƄ�Əƅ�Ƒśţ�ŕƎƊŌ�ŚƛŔŧŗśŬƛŔ�ƏŌ�ŚŕƊƔŬţśƆƅ�řſƆƄśƅŔ�řƆ

����������������¿ŰƗŔ�ƑƆŷ�ƋŨŦŌ�Ƈś�ŧƁ�ĻŕƔžŕƄ�ĻŕƔžũţ�ŕƎƄƜśƍŔ�ƉŐž�ŚŕŗŕŬţƅŔ�Ɖƈ�ŕƍŧŕŸŗśŬŔ�ƉƄƈƔ�ƛ�ƇƔŧƂƅŔ�¿ŰƗŔ
����������������ƉƏƄƔ�ƛ�ŧƁ�űŔũśžƛŔ�ŔŨƍ�ƉŌ�Ɖƈ�ƇŻũƅŕŗ��ũſŰƅŔ�Ƒƅŏ�ĻŕŗƔũƂś�¿ŰƗŔ�ŕƎƆƈţƔ�ƓśƅŔ�řƈƔƂƅŔ�űƔſŦśƅ

ĻŕţƔţŰ����������������ŕƎśŠƅŕŸƈ�Ƈśś�ĻŕƈœŔŧ�ŚŕƊƔŬţśƅŔ��ĻŕƈœŔŧ�ŘũƔŗƄ�ƉƏƄś�ƛ�ŧƁ�ŚŕƁƏũſƅŔ�ƉŌ�ƛŏ�ŚƛŕţƅŔ�¿Ƅ�Ɠž�
řƂƔũųƅŔ�ƋŨƎŗ���

Ř�ƅƂŒŧřƆƃŒ�Əƃō�¾ƒƆšřƃŒ����
����������������Ƌũ»ƈŷ�ƉƄƅƏ�ƉŬţś�ŕƎƔƆŷ�ŌũųƔ�Ƈƅ�ƌŬſƊ�¿ŰƘƅ�řƔŷƏƊƅŔ�ƏŌ�řƔƈƄƅŔ�ŕƎƔž�ƉƏƄś�ŚŕƁƏŌ�ƃŕƊƍ

�ƙŔ�ũƈŸƅŔ�¿Ɣųś�ŧƁ�řŰŕŦ�ŚƛŔŧŗśŬƛŔ��ŧŧƈś�ŧƁ�ƓŠŕśƊƙŔ����Ƒ»ƅŏ�ƒŧŎ»ś�ƛ�ŧ»Ɓ�ƉƄƅ�¿ŰƘƅ�ƓŠŕśƊ
����������������Ɖ»ƈ�ƉƔŧƈƅŔ�ŖƊŕŠƆƅ�¿ƈţś�ŧƁ�ƓśƅŔ�ŚŕžƏũŰƈƅŔ�ƉŐž�ŽƏũŴƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž��řƔŷƏƊƅŔ�ƏŌ�řƔƈƄƅŔ�ƉƔŬţś
����������������ƉŌ�ŖƏƆ»ŬƗŔ�ŔŨ»ƍ�ŽƆŦ�ŽƂś�ƓśƅŔ�řƔũŴƊƅŔ��¿ŰƗŔ�ŖŕŬţ�Ɖƈ�Ļƛŧŗ�ƇƄŔũśƈƅŔ�ƃƜśƍƛŔ�ŖŕŬţ
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���������ƃŬ»ƈśŬ�ŕƎƊŐž�ŔŨŗƏ�¿ŰƘƅ�ƓŠŕśƊƙŔ�ũƈŸƅŔ�ŧŧƈś�ŚƛŔŧŗśŬƛŔ�řſƆƄś����ƃƜś»ƍƛŔ�¿»Ƅ�ƏŌ�űŸŗ»ŗ
�����������������ŖŕŬ»ţ�¿»ŸŠ�ƏŌ�ĻŕƊƔŧƈ�¿ŰƗŔ�¿ŸŠ�ŔŨŏ�ƌŬſƊ�Əƍ�¿ŰƗŔ�ƌƆƈţƔ�ƒŨƅŔ�ƓžŕŰƅŔ�źƆŗƈƅŔ��ƓŲŕƈƅŔ

ĻŕƊƔŧƈ�ƇƄŔũśƈƅŔ�ƃƜśƍƛŔ���
��ŔƒƂŧřƃŒƍ�ŔƒřŧřƃŒ�Ŗťœŵō�ŘœƀŽƈ����

���������������¿»ŠŌ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ�ŕƎśŔŧŸƈƏ�ŕƎƊœŕƄƈ�řƆƄƔƍ�ƏŌ�ŖƔśũś�ŘŧŕŷŐŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇƏƂś�ƉŕƔţƗŔ�űŸŗ�Ɠž
��ƔƆƔżŮś�ŘŉŕſƄ�ƀƔƂţś�����������¿ƏŰ»ţƆƅ�ŖƔƄũśƅŔ�ŘŧŕŷŏƏ�ŖƔśũśƅŔ�Řŧŕŷŏ�ŽƔƅŕƄśŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�¿ƈţŁśƏ��ũŗƄŌ�ř

���������������Ɠž�ŞŕśƊƙŔ�řƔƆƈŷ�¿ƔƎŬśƅ�ŚƛƕŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�ŖƔƄũś�ƏŌ�ŖƔśũś�Řŧŕŷŏ�¿ŝƈ��řƔƆŗƂśŬƈ�ŶžŕƊƈ�ƑƆŷ
�¿ŗƂśŬƈƅŔ���ŹŔŧſƅŔ�������������

�ƇƄŔũśƈƅŔ�ƃƜśƍƛŔƏ�řƔƆŰƗŔ�řſƆƄśƅŔ�ũƔŧƂś�ƏŌ�ŧƔŧţś�ŶƔųśŬś�řƄũŮƅŔ�ŚƊŕƄ� ŔŨŏ�ŽƔƅŕƄś�ƉŐž
�ŘŧƔŧŠƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ƉŐž�ƃƅŨƄ�ƉƄś�Ƈƅ� ŔŨŏƏ��ŚƛŔŧŗśŬŕƄ�ŕƎśŠƅŕŸƈ�ƇśƔ�ŖƔƄũśƅŔƏ�ŖƔśũśƅŔ�Řŧŕŷŏ��ŔŨŏ

ŕƎżƆŗƈ�Ɠž�řƈƎƈ�ŚƊŕƄ���ƛƏ�řƈƎƈ�ũƔŻ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈŌ��řƔƅŕƈŬŌũ�ŽƔƅŕƄś�ŕƍũŕŗśŷŔ�ŖŠƔ
ƆŗƂśŬƈƅŔ�ŶžŕƊƈƅŔ�ŚƊŕƄ� ŔŨŏ�ƏŌ�ƐũŦƗŔ�řƔƆƔżŮśƅŔ�ŽƔũŕŰƈƅŔ�Ɖŷ� ŕƎƆŰž�ƉƄƈƔ��¿ŎŕŬś�ŶŲƏƈ�řƔ

�ĻŔũƏž�řƔŧŔũƔŔ�ŽƔũŕŰƈ�ŕƍũŕŗśŷŔ�ŖŠƔž�Kieso, et. al., 2007: 493����

������ŗŪƍƆƄƆƃŒ�ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ƁƚřƋŒ��
�ƉŌ�ŕƊƅ�ƉƔŗśƔ�¿ŰſƅŔ�řƔŔŧŗ�Ɠž�ŕƍũƄŨ�ƀŗŬ�ƓśƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ŚŕſƔũŸśƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ

��������Řũśž�ƌśŸſƊƈ�ũŔŧƂƈ�Ɠž�ƓŠƔũŧśƅŔ�ůƁŕƊśƆƅ�űũŸśƔ�ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ��������Ƌũ»ƈŷ�ř»ƔŕƎƊ�Ƒƅŏ�ƐũŦŌ�ŧŸŗ�
ƃƜśƍƛŕŗ�ůƁŕƊśƅŔ�ŔŨƍ�ƑƈŬƔƏ��ũŧƂƈƅŔ�ƓŠŕśƊƙŔ���

��������ƁƚřƋƙŒ�ŻƒŧŶř��
��ƌƊōŗ�ƃƜśƍƛŔ�ŽũŸƔ��ŶƔŪƏśƅŔ�ƒũƏŧƅŔ��������¿ŠƗŔ�řƆƔƏų�řŬƏƈƆƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�řſƆƄśƅ����űũƗŔ�Ŕŧŷ

řƔŸƔŗųƅŔ�ũŧŕŰƈƅŔƏ��ŕƔţ�ƑƆŷŘ�ŘũŧƂƈƅŔ�ŘŧƔſƈƅŔ�¿ŰƗŔ�ŔŨƍ���(Needles, et. al., 2005: 507���

Əƍ�ƏŌ���Ɖƈ�ƓƊśƁŔ�ƒŨƅŔ�űũżƅŔ�Ɠž�ƌśŸſƊƈ�ƇƔŧƂś�ƑƆŷ�¿ŰƗŔ�ũŔŧƂƈ�Ɠž�ƓŠƔũŧśƅŔ�ůƂƊƅŔ
ŚƛƕŔƏ�ƓƊŕŗƈƅŔƏ�ŜŕŝƗŔƏ�ŚŔũŕƔŬƅŕƄ� �ƌƆŠŌ���� ŨŕſƊśŬƛŔ�šƜųŰŔ�ƀƆųƔƏ� �ťƅŔ�ŨŕſƊƅŔ� ƏŌ� ��ƑƆŷ

Ə�¿ƏũśŗƅŔ�ũŕŗŋƄ��ŕƎƅ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�¿ƜżśŬƛŔ�řŠƔśƊ�ŨŕſƊƆƅ�řƆŗŕƂƅŔƏ��řƔƈƄƅŔ�řŰƁŕƊśƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇŠŕƊƈ
ŕƍũƔŻƏ�ũŠŕţƈƅŔƏ�ŶƅŕƂƈƅŔƏ�ƓŸƔŗųƅŔ�ŪŕżƅŔƏ�ŚƔũŗƄƅŔƏ�ƇţſƅŔ�����ũſŸŠ�������������

��������ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ƁƚřƋŒ�ŔœŕŪŊ 

���������������ƋŨ»ƍ�¿ŕ»ƈŠŏ�ƉƄƈƔƏ��řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƃƜśƍŔ�Ƒƅŏ�ƒŧŎś�ƓśƅŔ�ŖŕŗŬƗŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�ƃŕƊƍ
ƉƔƔƅŕśƅŔ�ƉƔŬƔœũƅŔ�ƉƔŗŗŬƅŔ�Ƒƅŏ�¿ƈŔƏŸƅŔ���
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�� ƐťœƆƃŒ�ƑŞƒŧťřƃŒ�ŻƄřƃŒ�� 

��������������ƓƁŕ»ŗƏ�ŢƔũ»ƅŔƏ�ūƈŮƆƅ�űũŸśƅŔ�Ɖƈ�ĻŕŲƔŌƏ��ƇŔŧŦśŬƛŔ�Ɖŷ�ƒŧŕƈƅŔ�ƓŠƔũŧśƅŔ�ŽƆśƅŔ�şśƊƔ
����������������¿»ŰƗŔ�ƉŌ�ƃƅŕƈƅŔ�ƓŷŧƔ�ƉŌ�ĻŕŗũżśŬƈ�ŧŸƔ�ƛ�řƔŕƊŸŗ�¿ŰƗŔ�řƊŕƔŰ�ƇśƔ�ŕƈŧƊŷ��řƔŦŕƊƈƅŔ�¿ƈŔƏŸƅŔ
�ŘŧƔŠ�šƜŰŏ�řŬŕƔŬ�ŵŕŗśŏ�Ɖƈ�ƇŻũƅŔ�ƑƆŸž��ĻŕƔžũţ�řţƔţŰ�ŘũŕŗŸƅŔ�ƋŨƍ�ŧŸś�ƛƏ��ŧƔŧŠ�ƌƊōƄƏ�ƏŧŗƔ

ƉƄƈƔ��������������������Ɖ»ƈ�ř»Ɔţũƈ�Ɠ»ž�ƌƊŌ�¿ƏƂƅŔ�ƉƄƈƔ�ƌƊŌ�ƛŏ��ŚƛƖƅ�ŧƔſƈƅŔ�ũƈŸƅŔ�ŧƔŧƈś�Ƒƅŏ�ƃƅŨ�ƒŧŎƔ�ƉŌ�
���������������ŕƎƊƈ�ůƆŦśƅŔ�ŕƍŧƊŷ�ƇśƔ�ƉŌ�ŖŠƔ�řųƂƊ�Ƒƅŏ�řƔŕƎƊƅŔ�Ɠž�řƅŊ�¿Ƅ�¿Űś�¿ţŔũƈƅŔ����ƉƏũŦŊƏ��ŪŠƔƈ

�����������������
�� �ƋƙŒřƑƈƀřƃŒ�Ɓƚ� 

����������Ŕ�Ƈŧŷ�ƇŻũ��ĻŕƔŠƏƅƏƊƄś�ƏŌ�ĻŕƔƊž�ƌƈŧŕƂś�ŖŗŬŗ�¿ŰƗŔ�ƃƜƍŏ�ƓƊŸƔƏ�����Ŷžŕ»ƊƈƅŔ�ƉƏŪ»Ŧƈ�ŨŕſƊśŬ
���������������ƃ»ƅŨ�Ƈ»ŻũƏ��ŘŪŕśƈƈ�ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƘƅ�řƔŧŕƈƅŔ�řƅŕţƅŔ�ƉƏƄś�ũŦŊ�ƑƊŸƈŗƏ��ƌƔž�ƉƈŕƄƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ
����ŶžŕƊƈƅŔ�ƉŌ�ũƔũŗś�Śţś�ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�ƃƜśƍŔ�ƉƄƈƔ�ŚƛŕţƅŔ�ƋŨƍ�¿ŝƈ�ƓžƏ��ĻŕƈŧŕƂśƈ�¿ŰƗŔ�ŢŗŰŌ

�������������Əƍ�ŕƈƄ��¿ŰƗŔ�Ɖƈ�ŘōŮƊƈƅŔ�ŚŕŠŕţ�ŵŕŗŮƙ�řƈœƜƈ�ŧŸś�Ƈƅ�ƌƔž�řƊƈŕƄƅŔ����Śŕŗ»ŬŕţƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ�¿ŕţƅŔ
�ŚŔũŕųƂƅŔƏ�ŚŔũœŕųƅŔƏ�řƔƅƕŔ���ƓƊŕŗƁ�������������

��������ř�ƑřƃŒ�¾ƆŒƍŶƃŒƁƚřƋƙŒ�ŸƄŕƆ�ŔœŪš�ŗƒŽƒƂ�ťťš��
ŕƊƍ���Ŕ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�ƃ�����ţ�ŧƊŷ�ŕƎśŕŷŔũƈ�ŖŠƔ�ƓśƅŔ�¿ƈŔƏŸƅ��ƛŔ�řƈƔƁ�ŖŕŬƃƜśƍ���¿»ƈŔƏŸƅŔ�ƋŨƍƏ��

Ɠƍ���
�� ¾ŮƕŒ�ŗŽƄƂř���

�������ƈ�¿ŰƗŔ�ŉŔũŮ�Ɖƈŝ�ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�řſƆƄś�¿ƈŮś��������řƔƅŕƈ»ŬŌũƅŔ�ŽƔũŕŰ»ƈƅŔ�Ŷ»ƔƈŠ�ƌƔƅŏ�ĻŕžŕŲ
���ƌŗ�řŰŕŦƅŔ�����������ŖŕŸśŌƏ�ŉŔũŮƅŔ�ŚƛƏƈŷƏ�ƉƔƈōśƅŔƏ�ƉţŮƅŔƏ�¿ƂƊƅŔƏ�¿ƔŠŬśƅŔ�ƇƏŬũƏ�ƃũŕƈŠ�ƇƏŬũ

ŉŔũŗŦƅŔ���¿ŕƈŸśŬƜƅ�ĻŔŪƍŕŠ�¿ŰƗŔ�ŢŗŰƔ�Ƒśţ�ũƔƂŮ���ƉƏũŦŊƏ�������������
�� ¾ŮƖƃ�ŧťƀƆƃŒ�ƑŞœřƈƗŒ�ŧƆŶƃŒ���

�¿ŰƗŔ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ŶƁƏśƈƅŔ�ŚŔƏƊŬƅŔ�ŧŧŷ�ƌŗ�ŧŰƂƔƏ�ŧŧŷ�ũŦŊ�ƑƊŸƈŗ�ƏŌ�ƇŔŧŦśŬƜƅ�ĻŕţƅŕŰ�ŕƎƔž
�������������řƔƆƔżŮśƅŔ�řƔƆƈŸƅŔ�Ɠž�ŕƎƅƜŦ�¿ŰƗŔ�ƇŧŦśŬƔ�ƉŌ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŘŧţƏƅŔ�ŶƁƏśś�ƓśƅŔ�ŚŔƏƊŬƅŔ���ƉŕŗŰƅŔ

���ƉƏũŦŊƏ�����������������������Ũ»ŦŎś�ƉŌ�ŖŠƔ�ƓśƅŔ�¿ƈŔƏŸƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ũƄŨƅŕŗ�ũƔŧŠƅŔƏ��
���������ƓƍƏ�¿ŰƘƅ�ƓŠŕśƊƙŔ�ũƈŸƅŔ�ŧƔŧţś�ŧƊŷ�ũŕŗśŷƛŔ�ƉƔŸŗ�������ƉƔƔƊƏƊŕ»ƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ

�������������
Ō����������������ƏŌ�¿ŰƘƅ�řŸƁƏśƈƅŔ�řƁŕųƅŔ�Ƒƅŏ�ŵƏŠũƅŕŗ�ƇŔŧŦśŬƛŔ�ƇƔƔƂś�ƇśƔƏ��¿ŰƘƅ�ŶƁƏśƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬƛŔ

řƔŧŕƈƅŔ�ƌśŕŠũŦƈ���



www.manaraa.com

 ��

Ŗ����������������Ɠ»śƅŔ�ŚŕŗƏŕƊƈƅŔ�ŧŧŷ�¿ŝƈ�řƔƆƔżŮśƅŔ�¿ƈŔƏŸƅŔ�ƑƆŷ�ŧƈśŸƔ�ƒŨƅŔƏ��ŶƁƏśƈƅŔ�ƒŧŕƈƅŔ�ŉŔũśƍƛŔ
����ŗƏ�¿ŰƗŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�ŕƎƔž�ƇśƔ�������ƌ»ƔƆŷ�řŴžŕţƈƅŔƏ�¿ŰƗŕŗ�řƔŕƊŸƅŔƏ�řƊŕƔŰƅŔƏ�šƜŰƙŔ�şƈŕƊũ
ƇŧŦśŬƈ�ũƔŻ�ƉƏƄƔ�ŕƈŧƊŷ� 

Ś������������������Ɠž�ũƔżśƅŔ�Ɖƈ�ƏŌ�ŞŕśƊƙŔ�Ɠž�ŚŕƊƔŬţśƅŔ�ƏŌ�ŚŔũƔżśƅŔ�Ɖƈ�şśŕƊƅŔ�ƒũŕŠśƅŔ�ƏŌ�ƓƊſƅŔ�ƇŧŕƂśƅŔ
ŚŕƈŧŦƅŔ�ƏŌ�ŚŕŠśƊƈƅŔ�Ɖƈ�¿ŰƗŔ�ŚŕŠũŦƈ�ƑƆŷ�ƀƏŬƅŔ�ŖƆų� 

Ŝ���������ƗŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�ƑƆŷ�řƎŗŕŮƈƅŔ�ƏŌ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŧƏƔƂƅŔ��������ŚŔŨ�ŚŔũŕ»ŠƔƙŔ�ŉŕ»ƎśƊŔ�ťƔũŕś�¿ŝƈ��¿Ű
řƁƜŸƅŔ���

�� ŗƒœŽƈƃŒ�ƍŊ�ŖťŧŤƃŒ���
���������������Ƌũ»ƈŷ�řƔŕƎƊ�Ɠž�ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�Ɖŷ�ŉŕƊżśŬƛŔ�ŧƊŷ�ŕƎƔƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�ŶƁƏśƔ�ƓśƅŔ�źƅŕŗƈƅŔ�ƑƍƏ

�ƓŠŕśƊƙŔ���ƓśŕƊŸƅŔ������������
�� ¾ŮƖƃ�ŗŶſƍřƆƃŒ�ŗſœűƃŒ� 

������ŕƎƔƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�ŶƁƏśƈƅŔ�ŚŕƈŧŦƅŔ�ƇƄ�ŕƎŗ�ŧŰƂƔƏ����Ə��ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�Ɖƈ����ƋŨƍ�Ɖŷ�ũƔŗŸśƅŔ�ƉƄƈƔ
�Ɠž�řƁŕųƅŔ����������������ŧŧ»ŷ��ř»ŸƁƏśƈƅŔ�Şŕ»śƊƙŔ�ŚŔŧ»ţƏ�ŧŧ»ŷ��řŸƁƏśƈƅŔ�¿ƔżŮśƅŔ�ŚŕŷŕŬƅŔ�ŧŧŷ�ŘũƏŰ�

�ŘũŕƔŬƅŔ�ŕƎŸųƂś�ƉŌ�ŶƁƏśƈƅŔ�ŚŔũśƈƏƆƔƄƅŔ���ƉƏũŦŊƏ��ƉŕŗŰƅŔ�������������

��������ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ƁƚřƋŒ�Ƈŵ�ŗŕŪœšƆƃŒ��
������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŶŲƏ�������ŔƏƂƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�������Ɖ»ŷ�řŗ»Ŭŕţƈƅŕŗ�ř»ŰŕŦƅŔ�ŧŷ

�����������řƔƅŕśƅŔ�ųŕƂƊƅŔ�Ɠž�ŧŷŔƏƂƅŔ�ƋŨƍ�¿ŕƈŠŏ�ƉƄƈƔƏ��řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƃƜśƍŔ����ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ
��ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ���������������¿ƜŗƏ�ŭƔƏũŧƏ��������������������
�� ����������ƌ»śŕƔţ�¿Ɯ»Ŧ�řƈŴśƊƈ�řƂƔũųŗ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƊŗƅ�ƃƜśƍƜƅ�řƆŗŕƂƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŶƔŪƏś�ŖŠƔ

ŕśƊƙŔ�����������řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŶžŕƊƈƆƅ�ŵƏũŮƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�ųƈƊ�ƃƜśƍƛŔ�řƂƔũų�ūƄŸś�ƉŌ�ŖŠƔƏ��řƔŠ
ŽƏũŰƈƄ�Řũśž�¿Ƅ�ƃƜśƍŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŖŠƔƏ��¿ŰƗŔ�Ɠž� 

�� ����������������ř»ƔũśžŧƅŔ�ř»ƈƔƂƅŔ�ƑƆŷ�ƌƆƔƈţś�Ƈś�ŧƁ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�ƛŏ�ĻŕžƏũŰƈ�Ƌũŕŗśŷŕŗ�ŘũśſƅŔ�ƃƜśƍŔ�şƅŕŸƔ
�¿ŰƘƅ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŶžŕƊƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�řƅŕţ�Ɠž�ŕƈƄ�ũŦŊ�¿ŰƗũŦŊ�¿ŰŌ�ŞŕśƊŏ�Ɠž� 

�� ������������Ɖƈ�ŘŧŕſśŬƛŔ�ūƄŸśƅ�řƔũśžŧƅŔ�řƈƔƂƅŔ�űƔſŦś�ƇśƔƅ�ƃƅŨƏ�ƃƜśƍƛŔ�ŖŕŬţ�ƒũƏũŲƅŔ�Ɖƈ
��������������ř»ƈƔƁ�Ś»ƊŕƄ�ƏƅƏ�Ƒśţ�ƃƜśƍƛŔ�ųŬƁ�ŖŕŬţ�ƒũƏũŲƅŔ�Ɖƈž�ŔŨƅ��řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŶžŕƊƈƅŔ

řƔũśžŧƅŔ�ƌśƈƔƁ�Ɖŷ�ŧƔŪś�¿ŰƗŔ� 

�� ���������ƁƏśƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬƛŔ�ŉƏŲ�Ɠž�ŧŧţƔ�¿ŰƘƅ�ƓŲŔũśžƛŔ�ũƈŸƅŔ�ƉƗ�ĻŔũŴƊ�������¿»ŗƁ�Ɖ»ƈ�ƌ»ƅ�Ŷ
����������������ƒŧŕŰ»śƁƛŔ�ũ»ƈŸƅŔ�Ɖƈ�¿ƁŌ�ƓŲŔũśžƛŔ�ũƈŸƅŔ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ƉƄƈƈƅŔ�Ɖƈ�ƌƊŐž�ŔŨƅ��ŘōŮƊƈƅŔ
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��������������ř»ƔƊƈŪ�Řũśž�ŧŸŗ�¿ŰƗŔ�Ɖƈ�ůƆŦśƅŔ�ŖƆųśś�ŘōŮƊƈƅŔ�řŬŕƔŬ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�řŰŕŦƏ��¿ŰƘƅ
¿ŰƗŔ�ŔŨƎƅ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŶžŕƊƈƅŔ�Ɖƈ�řƊƔŸƈ�řŗŬƊ�ƇŔŧŦśŬŔ�ŧŸŗ�ƏŌ�Řŧŧţƈ� 

�� �����ƈƅŔƏ�ƓŲŔũƗŔ�ƉƔŗ�¿ŰſƅŔ�Ɖƈ�ŧŗƛ����������Ɠ»ŲŔũƗŔ�ƉƗ�ĻŔũŴƊ�ĻŕŸƈ�ŕƍŎŕƊśƁŔ�Ƈś�ƏƅƏ�Ƒśţ�ƓƊŕŗ
���������������ūƄŷ�ƑƆŸž�ƓƊŕŗƈƅŔ�ƇŌ�ƃƜśƍƜƅ�řƆŗŕƁ�ũƔŻ�ƓƎž�Ƈŝ�ƉƈƏ��ŧŧţƈ�ƓŲŔũśžŔ�ũƈŷ�ŕƎƅ�ūƔƅ

ƃƅŨ� 

�� ƓƅŕśƅŔ�ƏţƊƅŔ�ƑƆŷ�ƌƄƜśƍŔ�řƈƔƁ�ŖŕŬţ�ƑƆŷ�¿ŰƘƅ�řƔŧƔũŦśƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ũŝŎś� 

Ō�������������ƛŏ�řƔŧƔũŦśƅŔ�ƌśƈƔƁ�ƇŰŦ�ŧŸŗ�¿ŰƘƅ�ƃƜśƍƛŔ�řƈƔƁ�ŖŕŬśţŔ�ƓżŗƊƔ������ř»ƈƔƂƅŔ�Ś»ƊŕƄ�ŔŨŏ�
ƃƜśƍƛŔ�řƈƔƁ�ŖŕŬśţŔ�ƑƆŷ�ũŝŎś�ƛ�ŕƎƊŐž�řƈƔƁ�ŚŔŨ�ũƔŻƏ�řƆƔœŲ�řƔŧƔũŦśƅŔ���

Ŗ����������������ŖŬ»ţś�řƔŧƔũŦśƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƉŐž�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂśƅ�řƔŬŕƔƂƅŔ�řƂƔũųƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�řƅŕţ�Ɠž�
������������������Řŧŕ»ƔŪ�ř»ŠƔśƊ�Řŧŕ»ƔŪ�Ɖƈ�ŕƎƔƆŷ�ŌũųƔ�ŧƁ�ŕƈ�Ƒƅŏ�ũŴƊƅŔ�ƉƏŧ�¿ŰƗŔ�ŉŕƊśƁŔ�ťƔũŕś�ŧƊŷ

ƗŔ�ŵŕſśũŔƏũŕŸŬ� 

Ś�����������������řƈƔƂƅŔ�ŖŕŬţ�ŧŕŸƔ�ƌƊŐž�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ūŕƔƁ�Ɠž�ƇƔƔƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�řƂƔũų�ƇŔŧŦśŬŔ�řƅŕţ�Ɠž�
��������������Ɠ»ž�ŘũŧƂƈƅŔ�řƔŧƔũŦśƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŉƏŲ�ƓžƏ��ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�¿Ƅ�ŧƊŷ�ŖŬţś�ŜƔţ��řƔŧƔũŦśƅŔ

ƓŲŔũśžƛŔ�ũƈŸƅŔ�řƔŕƎƊ�Ƒƅŏ�ŚƆŰƏ�ƓśƅŔ�řƆŝŕƈƈƅŔ�¿ƏŰƘƅ�ƇƔƔƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�ťƔũŕś����
�� ���ƛŔ�ƀũųŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔž�����������ŵŔƏƊŌ�ŜƜŝ�ũƄŨ�ŧƁƏ��řƊƔŸƈ�řƂƔũų�ŵŕŗśŐŗ�ũŕƔŸƈƅŔ�ƇŪƆƔ�ƇƆž��ƃƜśƍ

��������������ũ»ƈŸƅŔ�ř»ƂƔũųƏ��ůƁŕƊśƈƅŔ�ŧƔŰũƅŔ�řƂƔũųƏ��ŚŗŕŝƅŔ�ųŬƂƅŔ�řƂƔũų�ƓƍƏ�ƀũųƅŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ
��������������ŶƁƏśƈƅŔ�ƃƜśƍƛŔ�ųƈƊ�ŕƍũƔŻ�Ɖƈ�ũŝƄŌ�ūƄŸś�ƓśƅŔ�řƂƔũųƅŔ�ũŕśŦś�ŘōŮƊƈƅŔ�ƉŌ�ƛŏ��ƓŠŕśƊƙŔ

���ŠƈƅŔ�řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŶžŕƊƈƆƅ����������ƇŠŬ»Ɗƈ�¿ƄŮŗ�řƂƔũųƅŔ�ƃƆś�ƀƔŗųś�ƇśƔƏ��¿ŰƗŔ�Ɠž�ŘŧŬ
�����řƔŧŕŰ»śƁƛŔ�Ŷžŕ»ƊƈƅŔ�ƃ»Ɔś�ƃƜśƍƛ�ŶƁƏśƈƅŔ�ųƈƊƅŔ�Ɠž�ũƔƔżś�Ŝŧţ�ŔŨŏ�ƛŏ�ƐũŦƗ�Řũśž�Ɖƈ

řƔƆŗƂśŬƈƅŔ� 

�� ��������������řƎŗŕŮśƈ�řŷƏƈŠƈƅ�ƏŌ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖƈ�ŧƊŗ�¿Ƅƅ�řƔũśžŧƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ɠž�ũŴƊƅŔ�Řŧŕŷŏ�ŖŠƔ
�����ƒŌ�ŧƔŧţśƅ�ĻŕƔũƏŧ�řƎŗŕŮśƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖƈ����������ř»ƈƔƂƅŔ�Ɖ»ŷ�ŧŔŧũśŬƜƅ�řƆŗŕƂƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ɠž�űŕſŦƊŔ�

řƔũśžŧƅŔ� 

��������ƙŒ�ŔœŪš�žŧűƁƚřƋ 

��������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ƉŌ�Ɖƈ�ƇŻũƅŕŗ������������ƃƜśƍƛŔ�řƈƔƁ�ŧƔŧţśƅ�ƀũų�ŜƜŝ�ũƄŨ�ŧƁ
ƓƍƏ��������ŧƔŰũƅŔ�řƂƔũųƏ��ŚŗŕŝƅŔ�ųŬƂƅŔ�řƂƔũų��ųŬƂƅŔ�ƏŌ��������Şŕ»śƊƙŔ�ŚŔŧţƏ�řƂƔũųƏ��ůƁŕƊśƈƅŔ

��Ɠž�ŕƊƊŌ�ƛŏ�����������������ř»žƏũŸƈƅŔ�ƃƜś»ƍƛŔ�ƀũ»ų�Ɖ»ƈ�Ɛũ»ŦŌ�ŵŔƏƊŌ�Ƒƅŏ�ĻŕŲƔŌ�ƀũųśƊŬ�ŜţŗƅŔ�ƋŨƍ�
���������������ƀũ»ų�Ɖ»ƈƏ��ŖƊŔƏŠƅŔ�ŶƔƈŠ�Ɖƈ�ĻƜƈŕŮ�ŶŲƏƈƅŔ�ƉƏƄƔ�Ƒśţ�ƃƅŨƏ�ŚŋŮƊƈƅŔ�Ɠž�řƈŧŦśŬƈƅŔƏ

ƓƆƔ�ŕƈ�řƈŧŦśŬƈƅŔ�ƃƜśƍƛŔ���
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�� ŚŗŕŝƅŔ�ųŬƂƅŔ�řƂƔũų���
�� ŽŷŕŲƈƅŔ�ůƁŕƊśƈƅŔ�ųŬƂƅŔ�řƂƔũų� 

�� �ųŕŮƊƅŔ�ŚŔŧţƏ�řƂƔũų�ŞŕśƊƙŔ�ŚŔŧţƏ�ƏŌ�� 

�� ųŚŔƏƊŬƅŔ�ƇŕƁũŌ�ŵƏƈŠƈ�řƂƔũ� 

�� ũƔŧƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�řƂƔũų� 

�� ŨŕſƊƅŔ�¿ŧŸƈ�řƂƔũų���
ƓƅŕśƅŔ�ƏţƊƅŔ�ƑƆŷ�řƂŗŕŬƅŔ�ƀũųƅŔ�ƓƆƔ�ŕƈƔž�¿ƏŕƊśŬƏ���

����������ŘŕœśƃŒ�űŪƀƃŒ�ŗƀƒŧű��
ƏƂś�����������řƈƔƁ�ŧŕŸŗśŬŔ�ŧŸŗ�ƃƆƎśŬƈƅŔ�¿ŰƗŔ�řƈƔƁ�ŶƔŪƏś�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�řƂƔũųƅŔ�ƋŨƍ�Ƈ�����Ɠ»ž�ř»ƔŕſƊƅŔ�

����śƈ�ĻŕŸƔŪƏś�řƔŠŕśƊƙŔ�ƌśŕƔţ�řƔŕƎƊ������������Ɖƈ�ÈƏŕŬśƈ�ųŬƂŗ�řƔŗŬŕţƈ�Řũśž�¿Ƅ�¿ƈţś�ƉŌ�ŖŠƔ�ƌƊŐž�ŔŨƅ��ĻŕƔƏŕŬ
¿ŰƗŔ�řƈƔƁ��ƃƜśƍƜƅ�řƆŗŕƂƅŔ���ƇƔƍŔũŗŏ�������������

�ŕƎƂƔŗųś�řƅƏƎŬƅ�ĻŔũŴƊ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�Ɛŧƅ�ĻŕŷƏƔŮƏ�ĻƛŕƈŸśŬŔ�ƀũųƅŔ�ũŝƄŌ�Ɖƈ�řƂƔũųƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸśƏ
�ƉƏũŦŊƏ��ũƔƂŮ��������������

Ǝƅ� ĻŕƂžƏ� ƒƏƊŬƅŔ� ƃƜśƍƛŔ� ųŬƁ� ŖŬţƔƏ� řƔƅŕśƅŔ� řƅŧŕŸƈƅŔ� ƇŔŧŦśŬŕŗ� řƂƔũųƅŔ� ƋŨ���ŭƈƍŧ
��ƉƏũŦŊƏ�������������

�ƒƏƊŬƅŔ�ƃƜśƍƛŔ�ųŬƁ�� �řſƆƄśƅŔôŘŧũŦƅŔ�����ƓŠŕśƊƙŔ�ũƈŸƅŔ��

�������������Ŕƍƒŵƍ�œƒŒŨƆŘŕœśƃŒ�űŪƀƃŒ�ŗƀƒŧű��
Ŋ���œƒŒŨƆƃŒ���ƉƏũŦŊƏ��ũƏƊ������������
�� ƃƜśƍƛŔ�ųŬƁ�ŖŕŬţ�řųŕŬŗƏ�řƅƏƎŬ� 

�� �ŶƔŪƏś�Ɠž�řƅŔŧŸƅŔ�ƀƔƂţśƓƊŕŗƈƅŔ�¿ŝƈ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�űŸŗƅ�ƃƜśƍƛŔ���

Ŕ��ŔƍƒŶƃŒ����ƉŔƏƆŷƏ��ƓƅŕƔţƅŔ������������
�� ¿ŰƘƅ�¿ŝƈƗŔ�ƇŔŧŦśŬƛŔ�¿ŝƈś�ƛ�řƂƔũųƅŔ�ƋŨƍ�Ɖŏ�� 

�� ����������������ŕ»ƍũƈŷ�ř»ƔŔŧŗ�Ɠž�řƊŕƔŰƅŔ�ŽƔũŕŰƈ�Ɖƈ�ũƔŝƄ�Ƒƅŏ�Şŕśţś�ƛ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇŴŸƈ�Ɖŏ
ƓŠŕśƊƙŔ���

����������ŭſœƈřƆƃŒ�űŪƀƃŒ�ŗƀƒŧűŻŵœŰƆƃŒ���
śŬśƏ���������������Ƒ»Ɔŷ�ƉƈŲśś�Ũŏ��ƉƈŪƅŔ�ũƏũƈ�Ŷƈ�ůƁŕƊśƔ�ƃƜśƍŔ�ųŬƁ�ŖŕŬţ�ƑƆŷ�řƂƔũųƅŔ�ƋŨƍ�ŧƊ

�����������������ůƁŕ»ƊśƔ�Ƈ»ŝ�ƉƈƏ��¿ŰƗŔ�ũƈŷ�Ɖƈ�ƑƅƏƗŔ�ŚŔƏƊŬƅŔ�Ɠž�ĻŕƔŗŬƊ�È¿ŕŷ�ƉƏƄƔ�ƃƜśƍŔ�ųŬƁ�ŖŕŬţ
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����������������¿ŰƗŔ�ũƈŷ�řƔŕƎƊ�Ɠž�ƃƜśƍƛŔ�źƆŗƈ�ƑŮƜśƔ�Ƒśţ�¿ŰƗŔ�ũƈŷ�ũƏũƈŗ�ƐũŦŌ�ŧŸŗ�řƊŬ�ĻŕƔŠƔũŧś
ƂŗśƈƅŔ�¿ŰƗŔ�řƈƔƁ�Ɖŏ�ŜƔţŗ�¿ŰƘƅ�řƔŕſƊƅŔ�řƈƔƁ�¿ŧŕŸś�řƔ���ũŕſŰƅŔ�������������

������������Ŕƍƒŵƍ�œƒŒŨƆ�ŭſœƈřƆƃŒ�űŪƀƃŒ�ŗƀƒŧűŻŵœŰƆƃŒ����
��Ɠƅŕ»śƅŕƄ�Ɠƍ�ŖƏƔŸƅŔƏ�ŕƔŔŪƈƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�ŚŗŕŝƅŔ�ųŬƂƅŔ�řƂƔũųƅ��������Nour and 

Jaffarlla, 2005: ����
Ŋ�œƒŒŨƆƃŒ����

�� ����������ŚŕžŕŲŏ�ŧƏŠƏ�řƅŕţ�Ɠž�ŘŧƔŧŠ�ŚŕŗŕŬţƅ�řŠŕţ�ŧŠƏƔ�ƛ������ƋŨ»ƍ�Ɖ»Ƅś�Ƈƅŕ»ƈ��¿Ə»ŰƘƅ
řƊŬƅŔ�ųŬƏ�Ɠž�ŕƎƆƈŷ�Ƈś�ŚŕžŕŲƙŔ� 

�� ƇŔŧŦśŬƜƅ�řƆƎŬ�řƂƔũų�ũŗśŸś�ĻŕŲƔŌ� 

Ŕ�ŔƍƒŶƃŒ����
�� ũſŰ�ĻŔŧŗŌ�ŢŗŰś�Ɖƅ�¿ŰƘƅ�řƔũśžŧƅŔ�řƈƔƂƅŔ� 

�� řŗƏŸŰƛŔ�¿ŧŸƈ�ŢƔţŰś�Ɖƈ�ŧƄōśƅŔ�ƃƜśƍ� 

����������ŘŒƍƈŪƃŒ�ƅœſŧŊ�ųƍƆŞƆ�ŗƀƒŧű 

�������řſƆƄś�ŖũŲŗ�řƂƔũųƅŔ�ƋŨƍ�ƀžƏ�ƃƜśƍƛŔ�ųŬƁ�ŖŬţƔ���ƃƜśƍƛŔ��������ř»ƈƔƂƅŔ�ůƁŕ»Ɗ�ř»ſƆƄśƅŔ
řƔƂŗśƈƅŔ���������������řƔƂŗśƈƅŔ�ƓŠŕśƊƙŔ�ũƈŸƅŔ�ŚŔƏƊŬ�ŵƏƈŠƈ�Əƍ�ũŬƄƅŔ�ŔŨƍ�ųŬŗƏ��ũŬƄƅŔ�ƇŔŧŦśŬŕŗ�¿ŰƘƅ

�¿ŰƗŔ�ũƈŷ�ŚŔƏƊŬ�ŵƏƈŠƈ�Əƍ�ƇŕƂƈƅŔƏ�Harrison and Horngren, 1995: 238����

�ƓƅŕśƅŕƄ�řƂƔũųƅŔ�ƋŨƍ�ƀžƏ�ƃƜśƍƛŔ�ųŬƁ�ŖŬţƔƏ���ƉƏũŦŊƏ��ũƔƂŮ������������
�ƃƜśƍƛŔ�ųŬƁ� �¿ŰƗŔ�řſƆƄśô�ŘŧũŦƅŔ�����¿ŰƗŔ�ũƈŷ�Ɖƈ�řƔƂŗśƈƅŔ�ŚŔƏƊŬƅŔ�ŧŧŷ������

���������ƉƔƊŬƅŔ�ƇŕƁũŌ�ŵƏƈŠƈ������������������������������

������������űœŬƈƃŒ�ŘŒťšƍ�ŗƀƒŧű�ŜœřƈƗŒ�ŘŒťšƍ�ƍŊ� 

������������ŠƔśƊƄ�ŜŧţƔ�ƃƜśƍƛŔ�ƉŌ�řƂƔũųƅŔ�ƋŨƍ�űũśſśƏ��ƃƜśƍƛŔ�ƀũų�Ɖƈ�ƐũŦŌ�řƂƔũų�ƑƍƏ�ř
����Řũśž�¿ƜŦ�řƈŧŦśŬƈƅŔ�ƏŌ�řŠśƊƈƅŔ�ŚŔŧţƏƅŔ�ŧŧŷ�ƑƆŷ�ćŉŕƊŗ�ƃƜśƍƛŔ�ŶƔŪƏś�ƇśƔƏ��¿ŰƗŔ�ƇŔŧŦśŬƛ

¿ŰƘƅ�ƓŠŕśƊƙŔ�ũƈŸƅŔ�Needles, et. al., 2005: 508����

� řƔƅŕśƅŔ� řƅŧŕŸƈƅŔ� ¿ƜŦ� Ɖƈ� řƂƔũųƅŔ� ƋŨƍ� ƀžƏ�ƃƜśƍƛŔ� ųŬƁ�ŖŬţƔƏ�Kieso, et. al., 

2007: 525����
�ƃƜśƍƛŔ�ųŬƁ������ �ƄśƅŔ�řſƆôŘŧũŦƅŔ����ƇŕŸƅŔ�ŔŨƍ�ŚŕŷŕŬ���

ŘũŧƂƈƅŔ�ŚŕŷŕŬƅŔ�ƓƅŕƈŠŏ��������������������������������
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����������ŧƒťƀřƃŒ�Ŗťœŵō�ŗƀƒŧű 

������ųŬƁ�ŞŔũŦśŬƛ�řƂƔũųƅŔ�ƋŨƍ�ƇŧŦśŬśƃƜśƍŔ���������ŧŧ»ŸƅŔ�ŘũƔŝƄ�ŕƎƊōŗ�ŽŰś�ƓśƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�
���������ƔƁ�űũŸśś�ƓśƅŔƏ��ĻŕƔŗŬƊ�ŘũƔŰƁ�řƔŠŕśƊŏ�ŘŕƔţ�ŚŔŨ��řƈƔƂƅŔ�ŘŧƔƍŪƏ������ƏŌ�ŵŕƔŲ»ƅŔ�ŖŗŬŗ�ůƂƊƆƅ�ŕƎśƈ

ŞŕśƊƙŔ�ŚŕƔƆƈŷ�Ɠž�ƇŔŧŦśŬƛŔ�Ɖŷ�şśŕƊƅŔ�ũƔŻ�ƑƆŗƅŔ�ŖŗŬŗ����ƇƔƍŔũŗŏ�����������������

�řƔƅŕƈƅŔ�řƊŬƅŔ�řƔŕƎƊ�Ɠž�¿ŰƗŔ�řƈƔƁ�ũƔŧƂś�ŘŧŕŷŐŗ�řƂƔũųƅŔ�ƋŨƍ�ŖŠƏƈŗ�ƃƜśƍƛŔ�ŞũŦśŬƔƏ
Ŕ�¿ŝƈƔ�ƉƔśƈƔƂƅŔ�ƉƔŗ�ƀũſƅŔƏ��řƔƅŕƈƅŔ�řƊŬƅŔ�řƔŔŧŗ�Ɠž�ƌśƈƔƁ�Ŷƈ�ŕƎśƊũŕƂƈƏ�Ɖŷ�ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�ƃƜśƍ

�řƊŬƅŔ�ƃƆś���ƉƏũŦŊƏ��ũƔƂŮ������������

�ƓƅŕśƅŕƄ�ŖŬţƔ�řƂƔũųƅŔ�ƋŨƍ�ŖŬţ�ƒƏƊŬƅŔ�ƃƜśƍƛŔ�ųŬƁ���ũŕſŰƅŔ�������������
�ƃƜśƍƛŔ�ųŬƁ� �ŘũśſƅŔ�řƔŔŧŗ�Ɠž�¿ƏŰƗŔ�řſƆƄôŘũśſƅŔ�řƔŕƎƊ�Ɠž�řƔƊƔƈŦśƅŔ�řƈƔƂƅŔ���

�������������ŧƒťƀřƃŒ�Ŗťœŵō�ŗƀƒŧű�Ŕƍƒŵƍ�œƒŒŨƆ��
�ƃŕƊƍ��Ɠƅŕ»śƅŕƄ�Ɠƍ�ũƔŧƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�řƂƔũųƅ�ŖƏƔŸƅŔƏ�ŕƔŔŪƈƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ��������Nour 

and Jaffarlla, 2005: ����
Ŋ�œƒŒŨƆƃŒ����

�� ƇƎſƆƅ�řųŕŬŗ�ũŝƄƗŔ�řƂƔũųƅŔ� 

�� �¿ŝƈ�¿ƏŰƗŔ�Ɖƈ�ŵŔƏƊŌ�űŸŗƅ�ĻŔŧŠ�řŗŬŕƊƈ�(loose tool, live stock � 

Ŕ�ŔƍƒŶƃŒ����
�� ŔũƔŧƂśƅŔ�ƋŨƍƏ�ŧŔũžƗŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�Ƈśś�ũƔŧƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ¿Ůſś�ŧƁ�ŧŔũžƗŔ�Ɖƈ�Ś� 

�� ŘũƂśŬƈ�ũƔŻ�ƑƍƏ�řƔƁƏŬƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƑƆŷ�ŧƈśŸś�ũƔŧƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ� 

����������ŦœŽƈƃŒ�¾ťŶƆ�ŗƀƒŧű 

������������¿ƏŰƗŔ�ƋŨƍ�ƉƗ�ŕƎŠŔũŦśŬƛ�řŠƔśƊ��řƔŸƔŗųƅŔ�ŧũŔƏƈƅŔ�ƃƜśƍŔ�ŖŕŬţƅ�řƂƔũųƅŔ�ƋŨƍ�ƇŧŦśŬś
�����ƃƅŨ�řƆŝƈŌ�ƉƈƏ��ŨŕſƊƅŔ�řſŰ�ŕƎƅ�������ŬţƔ�ŘŧŕŷƏ�ũŠŕţƈƅŔƏ�ƇŠŕƊƈƅŔƏ�ųſƊƅŔ�ũŕŗŊ�����Ļŕ»Ƃŗų�ŨŕſƊƅŔ�¿ŧŸƈ�Ŗ

�ũŧƂƈƅŔ�ƉƏŪŦƈƅŔ�ƓƅŕƈŠŏ�Ƒƅŏ�¿ŰƗŔ�řſƆƄśƅ���ƉƏũŦŊƏ��ũƏƊ������������

�řƈŧŦśŬƈƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�řſƆƄś�řƈŬƁ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƂƔũųƅŔ�ƋŨƍ�ŖŠƏƈŗ�ƃƜśƍƛŔ�ŞũŦśŬƔƏ
�¿ŧŸƈ� Əƍ� şśŕƊƅŔ� ƉƏƄƔž� ŉŔũŗŦƅŔ� ¿ŗƁ� Ɖƈ� ŕƎŠŔũŦśŬŔ� ũŧƂƈƅŔ� ŚŔŧţƏƅŔ� ŧŧŷ� ƑƆŷ� ŞŕśƊƙŔ� Ɠž

ţƏƆƅ�ƃƜśƍƛŔ�ĻƜŸž�řŠśƊƈƅŔ�ŚŔŧţƏƅŔ�ŧŧŷ�Ɠž�ŘŧţŔƏƅŔ�ŘŧţƏƅŔ�ƃƜśƍŔ�¿ŧŸƈ�ŖũŲƔ�Ƈŝ��ŘŧţŔƏƅŔ�Řŧ
�ƒƏƊŬƅŔ�ƃƜśƍƛŔ�řƈƔƁ�Əƍ�şśŕƊƅŔ�ƉƏƄƔƏ���ƉƏũŦŊƏ��ũƔƂŮ������������
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�ŧŠƏś�ƛ�ƌƊōŗ�ŕƊƅ�ƉƔŗśƔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƃƜśƍŔ�ŖŕŬţƅ�řſƆśŦƈƅŔ�ƀũųƆƅ�ŕƊŲŔũŸśŬŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ
ų�¿Ƅž��ŕƎƂƔŗųśƅ�řƔƅŕŝƈ�řƂƔũų�ƃŕƊƍ�ŚŋŮƊƈƅŔ�ƉŐž�ƃƅŨŗƏ��ŖƏƔŷ�ŕƎƅ�ŧŠƏƔƏ�ŕƔŔŪƈ�ŕƎƅ�ŧŠƏƔ�řƂƔũ

�ƉŌ�ųũŮŗ�řśŗŕŝƅŔ�ŕƎƅƏŰŌ�ƃƜśƍŔ�ŖŕŬţƅ�ŕƎƅ�řƈœƜƈ�ŕƍŧŠś�ƓśƅŔ�řƂƔũųƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ɠž�ũŕƔŦƅŔ�ŕƎƅ
�ƑƆŷ�ũŝŎś�Ƒśţ�ƐũŦƗ�řƊŬ�Ɖƈ�ƃƜśƍƛŔ�řƂƔũų�ũƔżś�ƛŌƏ�ŘũƈśŬƈ�řƂƔũųŗ�řƂƔũųƅŔ�ƋŨƍ�ƇŧŦśŬś

ƈƅŔ�ŕƎſƁƏƈ�ƑƆŷ�ƏŌ�řƄũŮƅŔ�šŕŗũŌƓƅŕ���

������ŵ�ŇœƈźřŪƙŒŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�Ƈ 

���������������ūƔ»ƅƏ�ŞŕśƊƙŔ�ŚŕƔƆƈŷ�Ɠž�ŕƎƈŔŧŦśŬŔ�ŧŰƂŗ�ŕƍŎŕƊśƁŔ�ƇśƔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƉŐž�ĻŕƂŗŕŬ�ŕƊƆƁ�ŕƈƄ
����������������ŕƎƅƏ»ŰŌ�ŧţŌ�Ɖŷ�ŉŕƊżśŬƜƅ�ŘũųŲƈ�ŕƎŬſƊ�ŘōŮƊƈƅŔ�ŧŠś�Śƛŕţ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƛŏ��ŕƎŸƔŗ�Řŧŕŷŏ�ŧŰƂŗ

�ƓƆƔ�ŕƈ�ŚƛŕţƅŔ�ƋŨƍ�ƇƍŌ�ƉƈƏ��řśŗŕŝƅŔ���ũŕſŰƅŔ�����������������
�� �������������ŵƏũŮƈƅŔ�ƑƆŷ�řŸſƊƈƅŔƏ�ŘŧœŕſƅŔ�ƇƔŧŷ�¿ŰƗŔ�ŢŗŰƔ�ŜƔţŗ��¿ŰƘƅ�ƓŠŕśƊƙŔ�ũƈŸƅŔ�ŉŕƎśƊŔ

�����������Ɠ»ſśƊśƏ�şśƊƈ�ũƔŻ�ƌœŕŲƂƊŔ�ŧŸŗ�¿ŰƗŔ�ŢŗŰƔ�ŧŧţƈ�ƓŠŕśƊŏ�ũƈŷ�¿ŰŌ�¿Ƅƅ�ƃƅŕƊƍ�ƌƊŌ�řŰŕŦ
ŘŧũŦ�Ɖŷ�Řũŕŗŷ�ŢŗŰƔ�Ũŏ��ƌŗ�ŴŕſśţƛŔ�Ƒƅŏ�řŠŕţƅŔ� 

�� �����ƈƊŏƏ��¿ŰƘƅ�ƓŠŕśƊƙŔ�ũƈŸƅŔ�ŉŕƎśƊŔ�Ƈŧŷ����������Řŉŕ»ſƄŗ�Ŷ»śƈśś�řƆŝŕƈƈ�¿ƏŰŌ�ƏŌ�¿ŰŌ�ũƏƎŴ�ŕ
ŘōŮƊƈƅŔ�ƌƄƆśƈś�ƒŨƅŔ�¿ŰƗŔ�Ɖƈ�¿ŲžŌ�řƔŠƏƅƏƊƄśƏ�řƔŠŕśƊŏ� 

�� ����������������ƏŌ�ųŕŮ»ƊƅŔ�Ŗ»ƊŔƏŠ�űŸŗ�ůƔƆƂś�ƇśƔ�ƉōƄ�ŵƏũŮƈƅŔ�ųŕŮƊ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ�űŸŗ�Ōũųś�ƉŌ
�����������������ŚŕųŕŮ»Ɗ�ŜŔŧţś»ŬŔƏ�ųŕŮ»ƊƅŔ�Ɖƈ�ƉƔŸƈ�ŵƏƊ�ŉŕżƅŏ�ƏŌ��ųŕŮƊƅŔ�Ɖƈ�ƐũŦŌ�ƌŠƏŌ�Ɠž�ŶŬƏśƅŔ

���ƒŧŎƔ�ŧƁ�ŕƈƈ��ƐũŦŌ������������Ŷ»ŲƏƅŔ�řŠƔśƊ�ŵƏũŮƈƅŔ�řŠŕţ�Ɖŷ�řŲœŕſƅŔ�¿ƏŰƗŔ�űŸŗ�ũƏƎŴ�Ƒƅŏ�
ŧƔŧŠƅŔ� 

�� ������ŉŔũ»Š�ř»śŗŕŝƅŔ�¿Ə»ŰƗŔ�Ɠž�ũƏŴƊƈƅŔ�ũƔŻ�ƃƜśƍƛŔ�ƏŌ�ŽƆśƅŔ�ƏŌ�ũũŲƅŔ�űŸŗ�¿ƏŰţ
���������������Ɖ»ƈ�ŘōŮƊƈƆƅ�ĻŕƔŧŕŰśƁŔ�¿ŲžŌ�ƉƏƄƔ�ŧƔŧŠ�¿ŰŌ�ŉŕƊśƁŔ�Ɖōŗ�ŶŲƏƅŔ�ƌŸƈ�ŢŗŰƔ�ŜƔţŗ��¿ƔżŮśƅŔ

ƃƆśƎƈƅŔ�ƏŌ�ũũŲśƈƅŔ�¿ŰƗŔ�řƈŔŧŏƏ�ŢƔƆŰś� 

��������ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�Ƈŵ�ŇœƈźřŪƙŒ�žŧű� �� �� �� � 

řƔƅŕśƅŔ�ƀũųƅŔ�ƐŧţŐŗ�ƇśƔ�ŧƁ�řŬƏƈƆƈƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖƈ�ůƆŦśƅŔ�ƏŌ�ŉŕƊżśŬƛŔ���
�� ŶƔŗƅŕŗ�ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�Ɖŷ�ŉŕƊżśŬƛŔ� 

�� řƅŧŕŗƈƅŕŗ�ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�Ɖŷ�ŉŕƊżśŬƛŔ� 

�� ŧƔũŦśƅŕŗ�ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�Ɖŷ�ŉŕƊżśŬƛŔ� 

Ůŗ�ƀũųƅŔ�ƋŨƎƅ�űŔũŸśŬŔ�ƓƆƔ�ŕƈƔžƏŪŕŠƔƙŔ�Ɖƈ�ÈŒ���
��
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����������ŇœƈźřŪƙŒŴƒŕƃœŕ�ŘŕœśƃŒ�¾ŮƕŒ�Ƈŵ� 

���������������řƔƅŕƈ»ŬŌũƅŔ�ŘũŕŬŦƅŔ�ƏŌ�ŢŗũƅŔ�ŧƔŧţś�űŔũŻƗƏ�řśŗŕŝƅŔ�ŕƎƅƏŰŌ�Ɖƈ�ĻŕƔŌ�ŘōŮƊƈƅŔ�ŶƔŗś�ŕƈŧƊŷ
���������������ř»ƔƅŕśƅŔ�Śƛŕ»ƈśţƛŔ�ŧţŌ�Ɠƍ�řƊũŕƂƈƅŔ�řŠƔśƊƏ��řƔŸƔŗƅŔ�řƈƔƂƅŕŗ�¿ŰƘƅ�řƔũśžŧƅŔ�řƈƔƂƅŔ�řƊũŕƂƈ�ƇśƔ

���ƉƏũŦŊƏ��ũƏƊ���������������
Ō��������������ř»ƔŸƔŗƅŔ�ř»ƈƔƂƆƅ�řƔƏŕŬ»ƈ�ŵŕŗƈƅŔ�¿ŰƘƅ�řƔũśžŧƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƉƏƄś�ƉŌ���������Ţ»ŗũƜƅŔ�ř»ƅŕţ�ƋŨ»ƍƏ

ŘũŕŬŦƜƅŔƏ���
Ŗ�������������řƔŸƔŗƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ɖƈ�ũŗƄŌ�ŵŕŗƈƅŔ�¿ŰƘƅ�řƔũśžŧƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƉƏƄś�ƉŌ���������¿»ŰƗŔ�Ŷ»Ɣŗ�ř»ƅŕţ�ƋŨƍƏ

ŘũŕŬŦŗ�ŚŗŕŝƅŔ� 

Ś�������������řƔŸƔŗƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ɖƈ�¿ƁŌ�ŵŕŗƈƅŔ�¿ŰƘƅ�řƔũśžŧƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƉƏƄś�ƉŌ��Ə�����ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�ŶƔŗ�řƅŕţ�ƋŨƍ
Ţŗũŗ���

����������ŗƃťœŕƆƃœŕ�ŘŕœśƃŒ�¾ŮƕŒ�Ƈŵ�ŇœƈźřŪƙŒ 

�¿Űōŗ�ĻŕƔŠƏƅƏƊƄś�řƈŧŕƂśƈ�ŚţŗŰŌ�ŕƎƊŌ�Ɛũś�ƓśƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�ŕƎƅƏŰŌ�¿ŔŧŗśŬŕŗ�ĻŕƊŕƔţŌ�ŘōŮƊƈƅŔ�ƇƏƂś
��������������������ƉƔ»ŗ�¿ŧ»ŠƅŔ�Ɖ»ƈ�ũ»ƔŝƄƅŔ�ũƔŝś�ƋŨƍ�ƒŧƂƊƅŔ�ũƔŻ�¿ŧŕŗśƅŔ�řƔƆƈŷ�ƉŌ�ƐũƊ�ŕƊƍƏ��ĻŕƈŧƂś�ũŝƄŌ�ũŦŊ

ŬŕţƈƅŔ��������������ũœŕŬŦ�ƏŌ�ŖŬŕƄƈ�Ɖƈ�řƅŧŕŗƈƅŔ�řŠƔśƊ�ŧƔŧţś�ƓƅŕśƅŕŗƏ��ƌƊŷ�¿ŪŕƊśƈƅŔ�¿ŰƗŔ�ƇƔƔƂś�ƉōŮŗ�ƉƔŗ
�����������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ƉŌ�ƛŏ��ĻŕƔŗŬŕţƈ�ŽŔũśŷƛŔ�řƔƊŕƄƈŏ�ƐŧƈƏ����������řƅōŬ»ƈ�Ɠ»ž�¿Ŧŧś

�����������������Ŷ»ƈ�¿ŧŕŗśƆƅ�řśŗŕŝ�¿ƏŰŌ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�ŧƔũś�ŘōŮƊƈƅŔ�ƉŌ�¿ŕţ�Ɠž�ŖŠƔ�ƌƊōŗ�ũƄŨž�¿ƏŰƗŔ�¿ŧŕŗś
�Ż�¿ƏŰŌ��������������ųƏũŮƆƅ�ŶŲŦƔ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŕŗ�ūŕƂś�řƔƅŕƈ�ũƔŻ�ƐũŦŌƏ�řƔƅŕƈ�¿ƏŰƗ�şƈŧ�ƏŌ�řƔŧƂƊ�ũƔ
�řƔƅŕśƅŔ���ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ�������������

Ƈƅ�ŕƈ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŕŗ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƊŗ�řſƆƄś�ūŕƔƁ�ƇśƔ���
�� ������ƒũŕŠśƅŔ�ũƍƏŠƅŔ�¿ŧŕŗśƅŔ�řƂſŰ�Ɠž�ũžŔƏśƔ�ƛ��ĻŕŗŗŬ�ŘōŮƊƈƆƅ�ƉŌ�ƑƊŸƈŗ���ř»ƔƆƈŸƅ�ĻƛƏ»ƂŸƈ�

¿ŧŕŗśƅŔ����
�� ƀƏŝƏƈ�¿ƄŮŗ�ŕƎŬŕƔƁ�ƉƄƈƔ�ƛ�ƑųŸƈƅŔƏ�ƇƆśŬƈƅŔ�ƉƔƆŰƗŔ�Ɖƈ�ĻƜƄƅ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ� 

�ūƔƅƏ� ƑųŸƈƅŔ� ¿ŰƘƅ�ƒũśžŧƅŔ� źƆŗƈƅŕŗ�ūŕƂś� ¿ŰƗŔ� řſƆƄś� ƉŐž� ŘũƔŦƗŔ� řƅŕţƅŔ� ƋŨƍ� ƓžƏ
ŬƈƅŔ�ƉƔśƈƔƂƅŔ�Ɖƈ�¿ƁƗŔ�ƑƆŷ�ŘŧţŔƏ�ŚŧŠƏ�ŔŨŏ�ƌƊŌ�ƃƅŨ�ƑƊŸƈƏ��řƂſŰƅŔ�ƑƆŷ�ŖŬƄƈ�ƃŕƊƍ�ƏŌ�řƈƆś

�Ƈƅ�ŔŨŏƏ��¿ŧŕŗśƅŔ�řƔƆƈŷ�ūŕƔƂƅ�ƇŧŦśŬś�ƓśƅŔ�Ɠƍ�ƇƔƂƅŔ�ƋŨƍ�ƉŐž��ƀƏŝƏƈ�¿ƄŮŗ�ŕƎŬŕƔƁ�ƉƄƈƔ�ŘŕųŸƈƅŔ
�řƄƅŕƈ�ŘōŮƊƈƅŔ�ŧŸś�Ƈƅ�ƒŨƅŔ�ƑųŸƈƅŔ�¿ŰƘƅ�řƔũśžŧƅŔ�řƈƔƂƅŕŗ�¿ŧŕŗśƅŔ�řƔƆƈŷ�ūŕƂś�ÈŨœƊƔţ�ƃƅŨƄ�ƉƄś

�ƌƅ���ŧŕƈţ�������������
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ũśŷƛŔ� ŶƊƈŗ� ŉŕŠ� ŧƂž�ƒũŕŠśƅŔ� ũƍƏŠƅŔ� ũŕƔśŦŔ� ŕƈŌ�ƉƏƄƔ�ƛ� ŕƈŧƊŷ�¿ŦŧƅŔ�Ɠž�ŖŬŕƄƈŗ�ŽŔ
�ƉƔŗ� řƊũŕƂƈƅŕŗ� ¿ŧŕŗśƆƅ� ƒũŕŠśƅŔ� ũƍƏŠƅŔ� ŧŧţśƔƏ� �ŘōŮƊƈƅŔ� ŚŕƔŧŕŰśƁŔ� ƑƆŷ� ŧƄŎƈ� ũƔŝōś� řƂſŰƆƅ
�řŗŬƊƅŕŗƏ��řŠũŕŦƅŔƏ�řƆŦŔŧƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖƈ�ŧƅƏśś�ƓśƅŔ�řƊŪŔƏƈƅŕŗ�ŘŧũŔƏƅŔ�řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ

ƏśƅŔ�ƉƔŗ� ũƔŗƄ�ƀũž� ŧŠƏƔ�ƉŌ�ŖŠƔ�ƒũŕŠśƅŔ� ũƍƏŠƆƅ�ƓśƕŕƄ�ŖƆųƈƅŔ� ŔŨƍ�ũŕƔŸƈƅŔ� ŶŲƔƏ� �ƉƔŸƁ
(International Accounting Standards Committee, 2004: 946-947)���

�ƒŨƅŔ�ŧţƅŔ�řŬŔũŧ�ƀƔũų�Ɖŷ�ƒũŕŠś�ũƍƏŠ�ŚŔŨ�¿ŧŕŗśƅŔ�řƆƈŕŸƈ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ�ŘōŮƊƈƅŔ�ŧŧţś
Ũ�¿ŧŕŗśƅŔ�řƆƈŕŸƈ�ƉƏƄśƏ��řƆƈŕŸƈƅŔ�řŠƔśƊ�řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�ŕƎśŕƂžŧś�ũƔżśś�ƉŌ�ƌƔž�ŶƁƏśƔ�ƒũŕŠś�ũƍƏŠ�ŚŔ

ŚƛŕţƅŔ�Ɠž���
�� ������řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ�¿ƄŮ�ƉŕƄ�ŔŨŏ���źƆŗƈƅŔƏ��ŚƔƁƏśƅŔƏ��ŘũųŕŦƈƅŔ������Ž»ƆśŦƔ�ƇƆśŬƈƅŔ�¿ŰƘƅ

¿ƏƂƊƈƅŔ�¿ŰƘƅ�řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ�¿ƄŮ�Ɖŷ� 

�� ��������������ř»ŠƔśƊ�ũ»Ɣżśś�řƆƈŕŸƈƅŕŗ�ŘũŝōśƈƅŔ�ŕƎśŕƔƆƈŷ�Ɖƈ�ŉŪŠƅ�ŘōŮƊƈƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ
¿ŧŕŗśƆƅ� 

�� �Ɠž�ƀũſƅŔ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�Ō��ƏŌ��Ŗ��řƅŧŕŗśƈƅŔ�¿ƏŰƘƅ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ŷƈ�ĻřƊũŕƂƈ�ĻŔũƔŗƄ���

�¿ƄŮŗ�ūŕƔƂƆƅ� řƆŗŕƁ� ĻřƊũŕƂƈ� ƀƏŬ�ŚƜƈŕŸƈ� ƌƅ� ŧŠƏƔ� ƛ�ƒŨƅŔ� ¿ŰƘƅ� řƅŧŕŸƅŔ� řƈƔƂƅŔ� ƉƏƄś
�ŔŨŏ�ƀƏŝƏƈ���ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ�������������
�� ƈƍŌ�ƏŨ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƆƅ�řƅƏƂŸƈƅŔ�ŚŔũƔŧƂśƅŔ�Ɛŧƈ�Ɠž�ũƔżśƅŔ�ƉƄƔ�Ƈƅ¿ŰƗŔ�ƃƅŨƅ�řƔ� 

�� ���������������Ɖƈ»Ų�Ŷ»Ƃś�ƓśƅŔ�řſƆśŦƈƅŔ�ŚŔũƔŧƂśƅŔ�ŚƛŕƈśţŔ�ƇƔƔƂś�¿ƏƂŸƈ�¿ƄŮŗ�ƉƄƈƈƅŔ�Ɖƈ�ƉŕƄ�ƏŌ
řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ũƔŧƂś�Ɠž�ŕƎƈŔŧŦśŬŔƏ�ƐŧƈƅŔ� 

�ƏŌ� ƇƆśŬƈƅŔ� ¿ŰƘƅ�ƀƏŝƏƈ�¿ƄŮŗ� řƅŧŕŸƅŔ� řƈƔƂƅŔ� ŧƔŧţś�ƑƆŷ� ŘũŧŕƁ� ũƔŻ� ŘōŮƊƈƅŔ�ŚƊŕƄ� ŔŨŏƏ
ƈƔƂƅŔ� ƇŔŧŦśŬŔ� ƉƄƈƔ� ŕƍŧƊŷ� ƌƊŷ� ¿ŪŕƊśƈƅŔ� ¿ŰƗŔ�řſƆƄś� ūŕƔƂƅ� ƌƊŷ� ¿ŪŕƊśƈƅŔ� ¿ŰƘƅ� řƅŧŕŸƅŔ� ř

ĻŕţƏŲƏ�ũŝƄŌ�ƇƆśŬƈƅŔ�¿ŰƘƅ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ƛŏ�ƇƆśŬƈƅŔ�¿ŰƗŔ���

����������ťƒŧŤřƃœŕ�ŘŕœśƃŒ�¾ŮƕŒ�Ƈŵ�ŇœƈźřŪƙŒ 

����������������Řŧũ»Ŧ�ƌƆŸŠŗ�ƓŠŕśƊƙŔ�Ƌũƈŷ�řƔŕƎƊ�Ɠž�ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�Ɖŷ�ŉŕƊżśŬƛŔ�ƇśƔ�ƉŌ�ŕƊƍ�ŧƏŰƂƈƅŔƏ
����Ɓ�ŉŔũŠŐŗ�ƃƅŨ�ƇśƔ�ŜƔţ������������ŧ»ƔũŦśƏ�ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�řſƆƄś�Ɠž�ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�ƃƜśƍŔ�ŶƈŠƈ�¿ŕſƁƙ�ŧƔ

�ŕƎƊƈ�ůƆŦśƅŔ�ƏŌ�ŘŧũŦƅŔ�ŶƔŗ�ƇśƔ�ŧƁ�Ƈŝ��ŕƈƎƊƔŗ�ƀũſƅŔ���ƉƏũŦŊƏ��ũƏƊ������������

����������ŘŕœśƃŒ�¾ŮƕŒ�Ƈŵ�ŇœƈźřŪƙŒĹœƒŧœŕŞō� 

�������������ŕƎƔƆŷ�ŖśũśƔ�řƔŧŔũŏ�ƛ�ŜŔŧţƗ�ƏŌ��řƔŸƔŗų�řŝũŕƄƅ�ŵƏũŮƈƅŔ�űũŸśƔ�ŧƁ�ĻŕƊŕƔţŌ���ŧ»ţŌ�ƉŔŧƂž
����������������Ɛŧ»ţŏ�ũƔƈŧś�ƏŌ��¿ƈŕƄƅŕŗ�ŵƏũŮƈƅŔ�ƓƊŕŗƈ�ŧţƗ�ƀƔũţ�ũƔƈŧś�Ɠž�¿ŕţƅŔ�Əƍ�ŕƈƄ��ŘōŮƊƈƅŔ�¿ƏŰŌ
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�¿ŰţƔŬ�ŵƏũŮƈƅŔ�ƉŐž��ƌƔƆŷ�ĻŕƊƈŎƈ�¿ŰƗŔ�ƉŕƄ�ƉŐž�řƅŕţƅŔ�ƋŨƍ�ƓžƏ��ƒũƏũƈ�Ŝŧŕţ�Ɠž�ƌśŔũŕƔŬ
�Ɠž�ƇśƔž�ƌƔƆŷ�ƉƈŎƈ�ũƔŻ�ŧƏƂſƈƅŔ�¿ŰƗŔ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈŌ��ƉƔƈōśƅŔ�řƄũŮ�Ɖƈ�ŖŬŕƊƈ�űƔƏŸś�ƑƆŷ�ƋŨƍ�

����������������ũœŕŬ»Ŧ�ƏŌ�Ŗ»ŬŕƄƈ�ƒōŗ�ŽŔũśŷƛŔ�Ŷƈ�ŵƏũŮƈƅŔ�ũśŕžŧ�Ɖƈ�¿ŰƘƅ�řƔũśžŧƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŉŕżƅŏ�řƅŕţƅŔ
�������������Ɛũ»ŦƗŔ�ŚŕžƏũŰƈƅŔ�ƏŌ�ŚŧŔũƔƛŔ�ƉƈŲ�ŘũśſƅŔ�¿Ŧŧ�řƈœŕƂŗ�ƃƅŨ�Ɖŷ�řŠśŕƊ�����ř»Ɣųŷ������

�����������

�������ŗƆƒſ�ůœŽŤƈŒŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ��
��������ŦƈƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ�¿ƁŌ�ŕƈƎƔŌ�ƀƏŬƅŔ�ƏŌ�řſƆƄśƅŔ�řŬŕƔŬ�Ɖŏ��������¿Ə»ŰƗŔ�Ƒ»Ɔŷ�ŕƎƂƔŗųś�ƉƄƈƔ�ƛ�ƉƏŪ

����������������Ɠ»śƅŔ�řƈƔƂƅŔ�űƔſŦś�Ɠž�ƉƏŧŧũśƔ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�ƉŐž�ƓœŪŠ�ƇŧŕƂś�Ɖƈ�ƓƊŕŸś�ŚƊŕƄ�ƏƅƏ�Ƒśţ��řśŗŕŝƅŔ
���������������Ɠž�ƉƏŪŦƈƅŔ�Ɖŷ�ŽƆśŦś�¿ƏŰƗŔ�ƋŨƍ�ƉƏƄ�ŖŗŬŗ�ũƎŴƔ�ŧŧũśƅŔ�ŔŨƍ��ũśŕžŧƅŔ�Ɠž�¿ŰƗŔ�ŕƎƆƈţƔŬ

���������ƅ��ƓœŔƏŮŷ�ũƔŻƏ�ƓŷƏŲƏƈ�¿ƄŮŗ�ŕƎƅ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƆƅ�¿ƏŰƏƅŔ�řŗƏŸŰ�����ř»ŠŕţƅŔ�ŚũƎŴ�ŧƂž�ƃƅŨ
�¿ŕŠƈƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ŚŔŧŕŮũŏ�ŧƏŠƏƅ���ŹŔŧſƅŔ�������������

� ƇƁũ� ƓƅƏŧƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ� ũŕƔŸƈ� ũŧŰŌ� ŧƁ� řƔƅŕƈƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ� ũƔƔŕŸƈ� ūƆŠƈ� ƉŐž� ŔŨƅ�������
�¿ŠŬƈƅŔ�źƆŗƈƅŔ�řŸŠŔũƈŗ�ŘōŮƊƈƅŔ�ƇŕƔƁ�řƔſƔƄ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŔŨƍ�ũŬſƔƏ�¿ƏŰƗŔ�řƈƔƁ�űŕſŦƊŕŗ�ůŕŦƅŔƏ

Ŕ�ŧƔŧţś�řƔſƔƄƏ��ŕƎƅƏŰƗ�ŉŕżƅŏ�ƏŌ�ŽŔũśŷƛŕŗ�ŘōŮƊƈƅŔ�ƇƏƂś�ƑśƈƏ��¿ŰƘƅ�ŧŔŧũśŬƜƅ�¿ŗŕƂƅŔ�źƆŗƈƅ
�řƈƔƂƅŔ�űŕſŦƊŔ�ŘũŕŬŦŗ�ŽŔũśŷƛŔ���ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ�������������

��������ŗƆƒƀƃŒ�ůœŽŤƈŒ�ůƒƍŶř��
������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧũƏŌ���������������¿ŕ»ţ�Ɠ»ž�ŕ»Ǝŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�ƓżŗƊƔ�řƔŗŬŕţƈ�ŚŕŠƅŕŸƈ

ŜƏŧţ��������������ůƔ»ŦƆś�ƉƄƈƔƏ��řƈƔƂƅŔ�űŕſŦƊŔ�Ɖŷ�űƔƏŸśƅŔ�ŧƊŷƏ��řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�řƈƔƁ�Ɠž�űŕſŦƊŔ�
�ř»ƔƅŕśƅŔ�ųŕƂƊƅŔ�Ɠž�ŚŕŠƅŕŸƈƅŔ�ƋŨƍ(International Accounting Standards Committee, 

2004: 948-949)���
�� �������������ƏŌ��ŕƎśƈƔƁ�ŚŲſŦƊŔ�ƓśƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƏƊŗƅ�ŜƜŝƅŔ�ŽŔũųƗŔ�Ɖƈ�űƔƏŸśƅŔ�ƉƔƈŲś�ƓżŗƊƔ

��ŚŧƂž����������������ƀţśŬ»ƈ�űƔƏ»ŸśƅŔ�ŢŗŰ»Ɣ�ŕƈŧƊŷ�ŘũŕŬŦƅŔ�ƏŌ�ŢŗũƅŔ�ŖŕŬţ�Ɠž�ŕƎƊŷ�¿ŪŕƊśƅŔ�Ƈś�ƏŌ
űŗƂƅŔ���

�� ���������������Ɖ»ƈ�űƔƏ»ŸśƆƅ�řƁƜŸƅŔ�ŚŔŨ�ŚŕŗƅŕųƈƅŔƏ�ŕƎƔž�ũœŕŬŦƅŔ�ƏŌ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�řƈƔƁ�űŕſŦƊŔ�Ɖŏ
�����������������¿Ə»ŰƗ�ƀ»ţƛ�ŉŕŮ»Ɗŏ�ƏŌ�ŉŔũŮ�ƒŌƏ�řŝƅŕŝ�ŽŔũųŌ�Ɖƈ�űƔƏŸśƅŔ�ŚŕŸžŧ�ƏŌ�řŝƅŕŝ�ŽŔũųŌ

ƁŔ�ŜŔŧţŌ�Ɖŷ�Řũŕŗŷ�¿ŔŧŗśŬƛŔƓƆƔ�ŕƈƄ�¿ŰſƊƈ�¿ƄŮŗ�ŕƎśŗŬŕţƈ�ƇśśƏ�řƆŰſƊƈ�řƔŧŕŰś� 

Ō������������������Ƈ»Ɓũ�ƓƅƏŧ»ƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈƅ�ĻŕƂžƏ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƏƊŗ�řƈƔƁ�űŕſŦƊŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔ
�����¿ƏŰƗŔ�űŕſŦƊŕŗ�ůŕŦƅŔƏ� 
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Ŗ����������������ŕƎśƈƔƁ�ŚŲſŦƊŔ�ƓśƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƏƊŗŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŉŕżƅŏ�ŧƔŧţś�ũŕƔŸƈƅŔ�ŔŨƎƅ�ĻŕƂžƏ�ƇśƔ�
ƅŔ�Ƈś�ƏŌ�ŚŧƂž�ƏŌűŗƂƆƅ�ĻŕƂţśŬƈ�ŢŗŰƔ�ŕƈŧƊŷ�ŘũŕŬŦƅŔ�ƏŌ�ŢŗũƅŔ�ŧƔŧţś�Ɠž�ŕƎƊŷ�¿ŪŕƊś� 

Ś������������������ŕƎœŔũ»Ů�ƏŌ�ŕƍŧŔŧũśŬŔ�ƇśƔ�ƓśƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƏƊŗ�řſƆƄś�ŧƔŧţś�ũŕƔŸƈƅŔ�ŔŨƎƅ�ĻŕƂžƏ�ƇśƔ�
řƅŧŗśŬƈ�ŧƏƊŗƄ� 

������ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕœŕ�ŻŒŧřŵƙŒ�Ňœźƃō��
����������������¿ŕ»ţ�Ɠ»ž�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƏƊŗ�Ɖƈ�ŧƊŗ�ƒƗ�¿ŠŬƈƅŔ�źƆŗƈƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŉŕżƅŐŗ�ŘōŮƊƈƅŔ�ƇƏƂś

���ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ�������������
Ō������ƋŧƔũŦś�ƏŌ�ƌƅŔŧŗśŬŔ�ƏŌ�ƌŸƔŗ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŽũŰśƅŔ�ƉƏƄƔƏ��ŧƊŗƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ŽũŰśƅŔ���ťƅŔ���
Ŗ���ƈ�řƔƆŗƂśŬƈ�řƔŧŕŰśƁŔ�ŶžŕƊƈ�ƒŌ�ŶƁƏś�ƇśƔ�ƛ�ŕƈŧƊŷ�ƌŗ�ŽũŰśƅŔ�ƏŌ�ƌƈŔŧŦśŬŔ�Ɖ���

�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧũƏŌ�ŧƁƏ������ŉŕżƅŏ�řƅōŬƈ�şƅŕŸś�ƓśƅŔ�ŚŔũƂſƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ
�ŽŔũśŷƛŔ� řƔƅŕśƅŔ� ųŕƂƊƅŔ�Ɠž�ŚŕŠƅŕŸƈƅŔ� ƋŨƍ� ŪŕŠƔŏ� ƉƄƈƔƏ� �řśŗŕŝƅŔ� ¿ƏŰƗŕŗ(International 

Accounting Standards Committee, 2004: 952-953)���
�� ��ŢŗũƅŔ�ƉƔƈŲś�ƓżŗƊƔ������������ŖŕŬţ�Ɠž�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƊŗŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŉŕżƅŏ�Ɖƈ�řŠśŕƊƅŔ�ŘũŕŬŦƅŔ�ƏŌ�

���������������ƓƅƏŧ»ƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ƑŲśƁŔ�ŔŨŏ�ƛŏ��ŧƊŗƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŉŕżƅŏ�ƇśƔ�ŕƈŧƊŷ�ŘũŕŬŦƅŔ�ƏŌ�ŢŗũƅŔ
��ƇƁũ������������������Ƈś»Ɣ�ƛƏ��ũŕŠœśŬƛŔ�ŘŧŕŷŏƏ�ŶƔŗƅŕŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔž�ƃƅŨ�ŽƜŦ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŸŗ�ůŕŦƅŔƏ

ŔŧŔũƔŐƄ�šŕŗũƗŔ�ŽƔƊŰśŚ���
�� �������������ƀũų�ŘŧŸŗ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƏƊŗ�Ɖƈ�ŧƊŗ�ƒōŗ�ŽũŰśƅŔ�ƇśƔ�ƉŌ�ƉƄƈƔ������Ɖ»ƈ��¿ŕŝƈƅŔ�¿ƔŗŬ�ƑƆŷ

�����ŵũŗśƅŔ�ƏŌ�ƓƆƔƏƈś�ũŕŠƔŏ�ŧƂŷ�ƇŔũŗŏ�ƏŌ�ŶƔŗƅŔ�¿ƜŦ����ƀ»ŗųś�ŧƊŗƅŕŗ�ŽũŰśƅŔ�ťƔũŕś�ŧƔŧţś�ŧƊŷƏ
����ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ŘōŮƊƈƅŔ���������ƃ»ƅŨƏ��ŧŔũƔƙŕ»ŗ�ůŕ»ŦƅŔƏ

ŽŔũśŷƜƅ�����������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ƀŗųƊƔƏ��ŶƆŬƅŔ�ŶƔŗ�Ɖƈ�ŧŔũƔƙŕŗ��������ŽũŰśƅŔ�ƑƆŷ
ũŕŠœśŬƛŔ�ŘŧŕŷŏƏ�ŶƔŗƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ� 

�� ������������ŽŔũśŷƛŕ»ŗ��řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ŽŔũśŷƛŕŗ�ůŕŦƅŔ�ŽŔũśŷƛŔ�Ōŧŗƈ�ŖŠƏƈŗ�ŘōŮƊƈƅŔ�ŚƈŕƁ�ŔŨŏ
������������Őŗ�ƇƏƂś�ŕƍŧƊŷ��ŧƊŗƅŔ�Ɖƈ�ŉŪŠ�ƒŌ�¿ŔŧŗśŬŔ�řſƆƄśŗ�ŧƊŗƅŔ�ŔŨƎƅ�¿ŠŬƈƅŔ�źƆŗƈƅŕŗ����ŽŔũ»śŷƛŔ�ŉŕ»żƅ

����������������¿ƄŮ»ŗ�¿ŧŗśŬ»ƈƅŔ�ŉŪ»ŠƅŔ�ƃƜśƍŔ�Ƈś�ŔŨŏ�ŕƈŷ�ũŴƊƅŔ�űżŗ�¿ŧŗśŬƈƅŔ�ŉŪŠƆƅ�¿ŠŬƈƅŔ�źƆŗƈƅŕŗ
��¿ŧŗśŬƈƅŔ�ŉŪŠƆƅ�¿ŠŬƈƅŔ�źƆŗƈƅŔ�ŧƔŧţśŗ�ƇƏƂś�ƉŌ�ŘōŮƊƈƆƅ�ƓƆƈŸƅŔ�ũƔŻ�Ɖƈ�ƉƄƔ�Ƈƅ�ŔŨŏƏ��¿ŰſƊƈ

��������������Ɠž�¿ŧŗśŬƈƅŔ�ŉŪŠƅŔ�řſƆƄś�ƌƔƆŷ�ŚƊŕƄ�ŕƈ�ƑƆŷ�ũŝŎƈƄ�¿ŔŧŗśŬƛŔ�řſƆƄś�ƇŔŧŦśŬŔ�ŕƎƊƄƈƔ��Ś»ƁƏ
ƌœŕŮƊŏ�ƏŌ�ƌœŔũŮ� 

�� �����������������ř»śŗŕŝƅŔ�¿Ə»ŰƗŔ�ŧƏƊŗ�Ɖƈ�ŧƊŗ�ƒōŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŉŕżƅŏ�Ɖƈ�řŠśŕƊƅŔ�ŘũŕŬŦƅŔ�ƏŌ�ŢŗũƅŔ�ŧƔŧţś�ƇśƔ
ŧƊŗƆƅ�¿ŠŬƈƅŔ�źƆŗƈƅŔƏ�ŚŧŠƏ�Ɖŏ��ŽũŰśƅŔ�ŧœŔƏŷ�ƓžŕŰ�ƉƔŗ�ƀũſƅŔ�ƌƊŌ�ƑƆŷ� 
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�� ��������������¿ƄŮŗ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƏƊŗ�Ɖƈ�ŧƊŗ�ƒōŗ�ŽũŰśƅŔ�ŧƊŷ�űŗƂƅŔ�ƀţśŬƈ�¿ŗŕƂƈƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔ
ƅƏŌ���������������¿ƄŮ»ŗ�űŗƂƅŔ�ƀţśŬƈ�¿ŗŕƂƈƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔ�ŧƊŗƆƅ�ŶžŧƅŔ�¿ƔŠōś�Ƈś�ŔŨŏƏ��řƅŧŕŸƅŔ�ƌśƈƔƂŗ�Ɠ

��������������ũŸŬ»ƅŔƏ�¿»ŗŕƂƈƆƅ�ƓƈŬƛŔ�źƆŗƈƅŔ�ƉƔŗ�ƀũſƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔƏ��¿ŧŕŸƈƅŔ�ƒŧƂƊƅŔ�ũŸŬƅŕŗ�ƓƅƏŌ
����������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈƅ�ĻŕƂžƏ�Řŧœŕž�ŚŔŧŔũƔŐƄ�¿ŧŕŸƈƅŔ�ƒŧƂƊƅŔ��������ŕƈƈ��ŧŔũƔƙŕŗ�ůŕŦƅŔ

ƄŸƔűŗƂƅŔ�ƀţśŬƈ�źƆŗƈƅŔ�ƑƆŷ�¿ŕŸſƅŔ�ŧƏŧũƈƅŔ�ū� 

��������Ƈŵ�şœŮżƗŒŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ 

������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧũƏŌ���������������Ƈś»Ɣ�ƉŌ�ŖŠƔ�ƓśƅŔ�ũŰŕƊŸƅŔ�ƏŌ�ŧƏƊŗƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ
řƔƅŕśƅŔ�ũŰŕƊŸƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŔŨƍ�ƉƈŲśƔƏ��řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�řŗŬƊƅŕŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�šŕŰžƙŔ���

ĹƙƍŊ����şœŮżƗŒ����������ƇƆ�ŻƈŮ�ƍŊ�ťƈŕ�¾Ƃƃ�ŗŕŪƈƃœŕ�ŗƒƃœřƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�Ƈŵ�ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�����ŭ»ƔƏũŧ
��¿ƜŗƏ�������������

�� �ŕƔƂƅŔ�ūŬŌ���řƈŧŦśŬƈƅŔ�ū����řƔƁƏŬƅŔ�ƏŌ��řƔŦƔũŕśƅŔ�řſƆƄśƅŔ�����������¿»ţũƈƅŔ�źƆŗƈƅŔ�ƓƅŕƈŠŏ�ŧƔŧţśƅ
��������������ƃƅŨ�ŖŠƏƈŗ�¿ţũƈƅŔ�źƆŗƈƅŔ�ƓƅŕƈŠŏ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ŖŠƔ�ƌƊŐž�ūŕŬŌ�Ɖƈ�ũŝƄŌ�ƇŧŦśŬƔ�ŕƈŧƊŷƏ

ŬƗŔŽƔƊŰś�¿Ƅ�Ɠž�ūŕ���
�� ������������ŚŔŧ»ţƏƅŔ�ƏŌ�ůƁŕ»ƊśƈƅŔ�ƏŌ��Ś»ŗŕŝƅŔ�ųŬ»ƂƅŔ�řƂƔũų�Ɠƍ�¿ƍ��řƈŧŦśŬƈƅŔ�ƃƜśƍƛŔ�ƀũų

ũŕƔŸƈƅŔ�Ɠž�ŕƍũƄŨ�ŧũƔ�Ƈƅ�ƓśƅŔ�ƃƜśƍƛŔ�ƀũų�Ɖƈ�ŕƍũƔŻ�ƏŌ��řŠśƊƈƅŔ�� 

�� ������������ŘũŧƂƈƅŔ�ŚŔƏƊŬƅŔ�ŧŧŷ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƑƊŸƈŗ��řƈŧŦśŬƈƅŔ�ƃƜśƍƛŔ�ŚƛŧŸƈ�ƏŌ�řƔŠŕśƊƙŔ�ŘŕƔţƅŔ
�ƃƅŨƄƏ��¿ŰƗŔ�ũƈŸƅ¿ƏŰƗŔ�Ɖƈ�¿ŰŌ�¿Ƅƅ�ŘŧŧţƈƅŔ�ƃƜśƍƛŔ�ŚƛŧŸƈ�ŧƔŧţś� 

�� �������������Ɠž�řŸƈŠƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ�űŕſŦƊŔ�ũœŕŬŦ�Ŷƈ�řŸƈŠƈ�ƇƄŔũśƈƅŔ�ƃƜśƍƛŔ�Ə�¿ţũƈƅŔ�źƆŗƈƅŔ�ƓƅŕƈŠŏ
��������������řƔƈƏƈŸƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�Ɠž�¿ŰōƄ�ƌŗ�ŽũśŸƈƅŔ�źƆŗƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƒŌ��ŕƎśƔŕƎƊ�ƓžƏ�ŘũśſƅŔ�řƔŔŧŗ

ſŦƊŔ�ũœŕŬŦ�řƔŌƏ��ƇƄŔũśƈ�ƃƜśƍŔ�ƒŌ�ƇŰŦ�ŧŸŗƌśƈƔƁ�Ɠž�űŕ� 

�� ŢŲƏƔ�ŕƈŗ�ŕƎśƔŕƎƊƏ�ŘũśſƅŔ�řƔŔŧŗ�Ɠž�řƅŧŸƈƅŔ�řƔũśžŧƅŔ�řƈƔƂƅŔ�řƔƏŬś� 

Ō�����������������Ɠ»śƅŔ�Śŕ»ƂſƊƅŔ�Śŕžŕ»Ųƙŕŗ�ŧŰƂƔƏ��ƃƜśƍƛŔ�ƏŌ�¿ƏŰƗŔ�Ɠž�ŚŕžũŰśƅŔƏ�ŚŕžŕŲƙŔ
řƔƆŗƂśŬƈ�ŚŔũśž�Ɠž�¿ŰƗŔ�Ɖƈ�řŸƁƏśƈƅŔ�ŚŕƈŧŦƅŔ�ŘŧŕƔŪƅ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŘŧţƏƅŔ�ŕƎƆƈţśś���

Ŗ��������ƈŲ�ƏŌ�ŶƔŗƆƅ�¿ƏŰōƄ�řſƊŰƈ�¿ƏŰŌ����������Ŷ»ƈ�ƀſśƔ�ŕƈŗ�ŶƔŗƆƅ�ŘŧŸƈƅŔ�ŚŕŷƏƈŠƈƅŔ�ŖƔśũś�Ɖ
�ƇƁũ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŧŔŧŷƙ�ƓƅƏŧƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ���� 

Ś���şƈŧƅŔ�řƔƆƈŷ�řŠƔśƊ�ŘŕƊśƂƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƒŌ��¿ŕƈŷƗŔ�ƇŲ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƆƈśƅŔ�� 

Ŝ���řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�ůƂƊƅŔƏ�ŚŔŧŕƔŪƅŔ�� 

Ş���ƅŔ�ƉŕƔŗ�Ɠž�ŕƎŗ�ŽũśŸƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ�űŕſŦƊŔ�ũœŕŬŦ�ŘũśſƅŔ�¿ƜŦ�¿Ŧŧ� 

š���ŘũŕŬŦ�ƏŌ�ŢŗũƄ�ŕƎŗ�ŽũśŸƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ�űŕſŦƊŔ�ũœŕŬŦ�� 
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Ť���ƃƜśƍƛŔ�� 

ŧ����řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�řƈŠũś�Ɖŷ�řœŮŕƊƅŔ�¿ŧŕŗśƅŔ�ƀƏũž�ƓžŕŰ� 

Ũ����ƐũŦŌ�ŚŔũƔżś� 

Ĺœƒƈœś��ŗƒƃœřƃŒ�ŧƍƆƕŒ�Ƈŵ�şœŮżƗŒ��International Accounting Standards Committee, 

2001: 195����
�� ƅŔƏ�řƔƄƆƈƅŔ�ƑƆŷ�ŧƏƔƂƅŔŚŕƈŔŪśƅƜƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ƉƔƈōśƄ�ŚŕƊƏƍũ���
�� ŉŕŮƊƙŔ�ƀŕƔŬ�Ɠž�řƅŧŸƈƅŔ�řƔũśžŧƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƑƆŷ�ŕƎŗ�ŽũśŸƈƅŔ�ŚŔũƔżśƅŔ� 

�� řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƆƅ�řƔŧƁŕŸśƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ� 

�� ���������������ƌ»Ɗŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�Ƈƅ�ŔŨŏ�ƃƅŨƏ�ŘũŕŬŦƅŔ�ƏŌ�ŢŗũƅŔ�Ɠž�ƉƈŲśƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ�űŕſŦƊŔ�űƔƏŸś
¿ŰſƊƈ�È¿ƄŮŗ� 

Ĺœśƃœś�����Ƈŵ�şœŮżƗŒ�������������ŗºƒƃœšƃŒ�ŖŧřŽƃŒ�Ƒż�ƅœƋ�ŧśŊ�Ɗƃ�ƇƍƂƒ�ƐŦƃŒƍ�ƑŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒźřƃŒ�ŧƒśŋřƍ�ŗŶƒŕű
ŗƀšƚƃŒ�ŘŒŧřŽƃŒ�Ƒż�ƅœƋ�ŧƒśŋř�Ɗƃ�ƇƍƂƒ�ƇŊ�ŴſƍřƆƃŒƍ����şƊƊƏƔũŠ�������������

�� �¿ŰƗŔ�Ɖƈ�ůƆŦśƅŔ�řƈƔƁ�řƔŧƔũŦśƅŔ�řƈƔƂƅŔ����
�� ƑƅƏƗŔ�ƌśƅŕţ�Ƒƅŏ�ƌśŧŕŷŏƏ�¿ŰƗŔ�ŶƁƏƈ�řƅŔŪŏƏ�ƃſƅ�ŘũŧƂƈƅŔ�řſƆƄśƅŔ� 

�� ƈƅŔ�ŘŕƔţƅŔ¿ŰƘƅ�ƓŲŔũśžƛŔ�ũƈŸƅŔ�ƒŌ��¿ŰƘƅ�ŘŧƔſ� 

�� ƃƜśƍƛŔ�ƀũų� 

ĹœŶŕŒŧ����ŗƄśƆřƆƃŒƍ��ƊőŒŧŞō�ŗƃœš�Ƒż�ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ƅƒƒƀř�ŖťœŵŎŕ�ŗƀƄŶřƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�Ƈŵ�şœŮżƗŒ
ƑƄƒ�œƆƒż����ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ�������������
�� ƇƔƔƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�ŨƔſƊś�ťƔũŕś���
�� ƈ�ƀƔũų�Ɖŷ�ŨƔſƊśƅŔ�Ƈś�ŔŨŏ�ŕƈ�ƇƔƂ�ũƔŗŦ��¿ƂśŬƈ� 

�� ¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷƙ�ƇŧŦśŬƈƅŔ�ūŕŬƗŔ�� 

�� ���������������ũŕŸŬƗŔ�Ƒƅŏ�ŵƏŠũƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ũŮŕŗƈ�¿ƄŮŗ�ŧƏƊŗƆƅ�řƅŧŕŸƅŔ�ƇƔƂƅŔ�ŧƔŧţś�ƌƔž�Ƈś�ƒŨƅŔ�ŧţƅŔ
�����������������ŕ»ƎƈƔƔƂś�Ƈ»ś�ƏŌ�ř»ƔũŕŠś�ŧƏƊŗ�ƀžƏ�Ɠƅŕţ�ƀƏŬ�ƏŌ�ųŮƊ�ƀƏŬ�ŚƜƈŕŸƈ�Ɠž�řŴƏţƆƈƅŔ

�����ƐũŦŌ�ƇƔƔƂś�ŖƔƅŕŬŌ�ƇŔŧŦśŬŕŗ����ƁũƗŔ�¿ƏŔŧŠ�řŸƔŗų�ƒŌ������ŧ»Ɣŧţś�Ɠž�řƈŧŦśŬƈƅŔ�řƔŬŕƔƂƅŔ�Ƈŕ
ƇƔƔƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�řſƆƄś�� 

�� ����������������Ɠ»ž�ŕ»ƎŠŔũŧŏ�ƇśƔ»Ŭ�ƉŕƄ�ƓśƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŽŕƊŰŌ�Ɖƈ�ŽƊŰ�¿Ƅƅ�řƆţũƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ
řſƆƄśƅŔ�ŞŨƏƈƊ�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�ŕƎƆƔŠŬś�Ƈś�ŧƁ�¿ƏŰƗŔ�ŚƊŕƄ�Əƅ�ŕƈƔž�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ� 

�� ƔŪƏś�ƑƆŷ�ŧƏƔƁ�řƔŌƏ�ŘũśſƅŔ�řƄũţ�ĻŕƊƔŗƈ�ƇƔƔƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�űœŕžƉƔƈƍŕŬƈƅŔ�ƑƆŷ�ŧƔŰũƅŔ�ŚŕŸ� 
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ĹœŪƆœŤ��������œºƌƒż�ŗºƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍºƀƃŒ�ƍƆťŤřŪƆ�ťŞƒ�ƇŊ�ƇƂƆƒ�ƑřƃŒƍ�ŗƒƃœřƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�Ƈŵ�şœŮżƗŒ
�����ƑºƋ�ŘœºƆƍƄŶƆƃŒ�ƉŦºƋƍ��ƅƌřœºŞœƒřšƙ�ŗºƆőƚƆ�ŘœƆƍƄŶƆ�(International Accounting 

Standards Committee, 2001: 195����
�� ƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�řƅŧŸƈƅŔ�řƔũśžŧƅŔ�řƈƔƂƅŔřƈƔƂƅŔ�řƆƔƆƁƏ�řśƁŎƈ���
�� �����������������Ɠ»ž�Ś»ƅŔŪ�ŕ»ƈ�Ɠ»śƅŔ�ř»ƆƈŕƄƅŔ�ƃƜśƍƜƅ�řƆŗŕƂƅŔ�ŧƏƊŗƆƅ�řƅŧŸƈƅŔ�řƔũśžŧƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƓƅŕƈŠŏ

ƇŔŧŦśŬƛŔ� 

�� ŕƎƔž�ŽũŰśƅŔ�űũżŗ�ŕƎŗ�ŴſśţƈƏ�ųŕŮƊƅŔ�Ɖƈ�ŚŗţŬ�ƓśƅŔ�ŧƏƊŗƆƅ�řƅŧŸƈƅŔ�řƔũśžŧƅŔ�ƇƔƂƅŔ� 

�� ������������ƇƔ»ƂƅŔ�Ɖ»ŷ�ƒũƍƏŠ�¿ƄŮŗ�řſƆśŦƈ�ƉƏƄś�ŕƈŧƊŷ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�řƅŧŕŸƅŔ�ƇƔƂƅŔ���ř»ƔũśžŧƅŔ�
ƇŧŦśŬƈƅŔ�řſƆƄśƅŔ�ŞŨƏƈƊƅ�ĻŕƂžƏ�řƅŧŸƈƅŔ� 

��
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ŴŕŒŧƃŒ�¾ŮŽƃŒ��
ŘœƒŰŧŽƃŒ�ŧœŕřŤŒƍ�ŘœƈœƒŕƃŒ�¾ƒƄšř��
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�����ŗƆťƀƆ��
ƏŕƊśƔ�����������������Ƒ»ƅŏ�ƀũ»ųśƅŔ�Ƈŝ�ƉƈƏ��ŘŪŻ�ŵŕųƁ�Ɠž�ƓŷŕƊŰƅŔ�ŵŕųƂƅŔ�ŶƁŔƏ�Ɖŷ�ŘŨŗƊ�¿ŰſƅŔ�ŔŨƍ�¿

ŌƏ�řŬŔũŧƅŔ�şƎƊƈƅ�ĻŕſŰƏ�ƉƈŲśś�ƓśƅŔƏ�řƔƊŔŧƔƈƅŔ�řŬŔũŧƅŔŕƎśƊƔŷƏ�řŬŔũŧƅŔ�ŶƈśŠƈ�ŧŔũžŘŔŧŌ�ƃƅŨƄƏ���
�ŕƎśŕŗŝƏ�ŕƎƁŧŰƏ�ŕƍŧŔŧŷŏ�ƀũųƏ�řƈŧŦśŬƈƅŔ�řŬŔũŧƅŔĻŕſŰƏ�¿ŰſƅŔ�ŔŨƍ�ƉƈŲśƔ�ŕƈƄ���ŉŔũ»Šƚƅ��ŚŔ

��������ŕƎƂƔŗųśƏ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŔƏŧŌ�ƉƔƊƂś�Ɠž�ŜţŕŗƅŔ�ŕƎŗ�ƇŕƁ�ƓśƅŔ�ĻŔũƔŦŌƏ������ƈśŷŔ�ƓśƅŔ�řƔœŕŰţƙŔ�ŚŕŠƅŕŸƈƅŔ��ŧ
řŬŔũŧƅŔ�¿ƔƆţś�Ɠž�ŕƎƔƆŷ�ŜţŕŗƅŔ���

����Œ�ŴſŒƍ�ƑŵœƈŮƃŒ�ųœűƀƃ��
��������������řųƆŬ»ƅŔ�ƇƏŧƁ�ŨƊƈž��ƉƔŧƔŧŮ�ŧƏƈŠƏ�ŽŸŲ�Ɖƈ�ŘŪŻ�ŵŕųƁ�Ɠž�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƓƊŕŸś

�����Ƈŕŷ�Ɠž�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƊųƏƅŔ�����������������ƓŷŕƊŰ»ƅŔ�ŵŕųƂƅŔ�ŉŔŧŌ�ƑƆŷ�ƐŪżƈ�ƏŨ�ũƏųś�ƒŌ�ƀƂţśƔ�Ƈƅ�Ƈ
����������������¿ŕ»ƈƅŔ�ūŌũ�ŚŔŨ�Ɠ»žũţƅŔ�ŶŗŕųƅŔ�ŕƎƔƆŷ�ŖƆżƔ�ƓśƅŔ�ŘũƔżŰƅŔ�ŚŕŷŕƊŰƅŔ�ƌƔƆŷ�ũųƔŬś�¿ŔŪś�Ɯž

żŰƅŔ��������������Śŕ»ŬũŕƈƈƅŔ�Ƒ»ƅŏ�ŽŸŲ»ƅŔ�ŔŨ»ƍ�ŧƏŸƔƏ��ŧƔŧŮƅŔ�ŖŨŗŨśƅŕŗ�ƓŷŕƊŰƅŔ�ŵŕųƂƅŔ�ŽŰśƔƏ��ũƔ
��������������Ɛŧ»ƅ�ŶƔƊŰ»śƅŔ�řžŕƂŝ�ůƂƊƏ��řƔũŔŧƙŔ�řƔƆƈŸƅŔ�¿ƏŰōŗ�řƔŔũŧƅŔƏ�ŘũŕƎƈƅŔ�ůƂƊ�ƑƅŏƏ�řƔƆƔœŔũŬƙŔ
��������������ƇƔŧƂśŗ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řųƆŬƅŔ�ƇŕƈśƍŔ�Ƈŧŷ�Ƒƅŏ�ƃƅŨƄ�ŽŸŲƅŔ�ŔŨƍ�ŧƏŸƔƏ��ŶƊŕŰƈƅŔ�ŖŕţŰŌ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ

�ƔſţśƅŔƏ�ƇŷŧƅŔ������������ŽŸ»Ų�Ƒƅŏ�ŔŨƍ�ƐŧŌƏ��řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�řŗŬŕƊƈƅŔƏ�řƈŷŔŧƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�ƇŬũƏ�Ū
�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řŷŕƊŰƆƅ�řƔŬžŕƊśƅŔ�ŘũŧƂƅŔ���ŔũſƅŔ�����������

�ťƔũŕśŗ�ũŕŰţƅŔ�řƎŠŔƏƈƅ�řƔŗŸŮƅŔ�řƊŠƆƅŔ�Ɖŷ�ũŧŕŰ�ƓœŕŰţŔ�ũƔũƂś�ƓžƏ���������ũƎŴŌ��
���������ƍ�ŕƎƔƅŏ�ũŕŰ�ƓśƅŔ�řƅŕţƅŔƏ�ƓŷŕƊŰƅŔ�ŵŕųƂƅŔ�ŶƁŔƏ�ũƔũƂśƅŔ�ŔŨƍ�����ƓƆƔœŔũŬƙŔ�ũŕŰţƅŔ�řŠƔśƊ�ŵŕųƂƅŔ�ŔŨ

����ŘŪŻ�ŵŕųƁ�ƑƆŷ���ťƔũŕś�ŨƊƈ����������������ųŕƂƊƅŔ�ũƔũƂśƅŔ�ƉƈŲś�ŧƁƏ�řƈƎƈƅŔ���řƔƅŕśƅŔ���řƊŠƆƅŔ�ŶƁƏƈ
��ũŕŰţƅŔ�řƎŠŔƏƈƅ�řƔŗŸŮƅŔwww.freegaza.ps���������������

�� ����������������řŗŬ»Ɗ�ŧ»ƈśŸś�Ŝ»Ɣţ�ŘŧũƏśŬƈƅŔ�ƇŕŦƅŔ�ŧŔƏƈƅŔ�ƑƆŷ�ƓƆƄ�ƌŗŮ�¿ƄŮŗ�ƓŷŕƊŰƅŔ�ŵŕųƂƅŔ�ŧƈśŸƔ
������ŷ��śŬŔ�ƑƆ�����řƊŕƔŰƆƅ�ũŕƔżƅŔ�ųƁƏ�ŚŕƔƅƕŔ�ŧŔũƔ�������řŸƊŰ»ƈƅŔ�ŚŕŠśƊƈƅŔ�ƇŴŸƈ�ũƔŧŰś�ƇśƔƏ�

��������ŞŕśƊƙŔ�ŚŔũśž�ƑƆŷŌ�¿ƜŦƏ��ƓŷŕƊŰƅŔ�ŵŕųƂƅŔ�Ɠž�ũŕƔŌ�ƉŔũƔŪţ������ƌƅŧŸƈ�ŕƈ�ũƔŧŰś�ƉƄƈƔ��
�����������ŧţŔƏƅŔ�ũƎŮƅŔ�Ɠž�řŸƊŰƈƅŔ�ŚŕŠśƊƈƅŔ�Ɖƈ�řƊţŕŮ�řƅƏƈţ��ŚŕŠśƊƈ��ŜŕŝƗŔ�ƉƈŲśƔ�ŕƈŗ

Ū�ŚŕŠśƊƈƏ�ŚŕŬƏŗƆƈ��řƔœŔŨŻřƔŷŔũ�� 

�� ��������������Ɖƈ�ƒƗ�ŕƎŸƊƈ�ŖƊŕŠŗ�ŘŪŻ�ŵŕųƂƅ�ƓƄũƈŠƅŔ�ŧƏƄƅŕŗ�¿ƈŸƅŔ�¿ƜśţƛŔ�ƑżƅŌ�ũŕŰţƅŔ�řƔŔŧŗ�ŨƊƈ�
ŵŕųƂƅŔ�Ƒƅŏ�ũƏũƈƆƅ�ƇŕŦƅŔ�ŧŔƏƈƅŔ��ƒŨƅŔ�řŷŕƊŰƅŔ�ŵŕųƁ�¿ƈŸƅ�¿ƈŕƄ�ŽƁƏś�Ƒƅŏ�ƐŧŌ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ�

�Ɖƈ�ũŝƄŌ�ŧŔũƔśŬŔ�ƑƆŷ�ƌŠŕśƊŏ�Ɠž�ŧƈśŸƔ�������ũŗŷ�ƏŌ�Ɖƈ�ƇŕŦƅŔ�ŧŔƏƈƅŔ�Ɖƈ�¿ƔœŔũŬŏ�� 
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�� Ůś�ũƔ�ŚŔŉŕŰţƙŔ�������Ɖƈ�ũŝƄŌ�ƀƜŻŏ�Ƒƅŏ���������������ŕƍŧŧ»ŷ�źƅŕ»ŗƅŔ�řƔŷŕƊŰ»ƅŔ�ŚŋŮƊƈƅŔ�Ɖƈ�
�������ōŮƊƈ��������������Ɖ»ƈ�ũŝƄŌ�ƇŕƈŲƊŔ�Ƒƅŏ�ƐŧŌ�ũƈƗŔ��ŕƎŸœŕŲŗ�Ɖƈ�ƒŌ�ũƔŧŰś�ƇŧŷƏ��řƔŷŕƊŰ�Ř
������������������������Ɠ»ž�ƉƔƆƈŕŸƅŔ�ŧŧŷ�źƆŗ�ŧƂž��¿ƈŸƅŔ�Ɖŷ�ƉƔƆųŕŸƅŔ�ŧŔŧŷŌ�Ƒƅŏ�ŵŕųƂƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�¿ƈŕŷ

�����ƈ�ŖũƂƔ�ŕƈ�¿żŮƔ�ƓŷŕƊŰƅŔ�ŵŕųƂƅŔƉ�����������������ũƎ»Ů�ŽŰśƊƈ�Ɠž�ŚŕƁƜŻƛŔ�řƔŕżƅ�¿ƈŕŷ
��ƉŔũƔŪţ�����Ə��Ƈ������������Ɖƈ�ũŝƄŌ�ŵŕųƂƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ƉƔƆƈŕŸƅŔ�ŧŧŷ�ŪƏŕŠśƔ�ƛ�ƀƜŻƙŔ�ŧŸŗ�������

¿ƈŕŷ� 

�� ŚũŕŮŌƏ������������řƔũƎŮ»ƅŔ�ũœŕŬŦƅŔ�ƉŌ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�ŚŕŷŕƊŰƆƅ�ƇŕŸƅŔ�ŧŕţśƛŔ�Ɖŷ�ŘũŧŕŰƅŔ�ŚŔũƔŧƂśƅŔ�
������ƈƅŔ�ũŕŰţƅŔ�ŉŧŗ�ŨƊƈ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕŷŕųƂƆƅ�ŘũŮŕŗƈƅŔ������ƓƅŔƏ»ţ�źƆŗś�ŘŪŻ�ŵŕųƁ�ƑƆŷ�ŧŧŮ������

�ũƛƏŧ�ƉƏƔƆƈ��������������Ƒ»ƅŏ�Ɠ»ŲŕƈƅŔ�Ƈŕ»ŸƅŔ�ŘŪ»Ż�Ɠž�ƓŷŕƊŰƅŔ�ŵŕųƂƅŔ�ŚŔŧœŕŷ�ƓžŕŰ�źƆŗ�ŜƔţ��
������������ƌŷƏƈŠƈ�ŕƈ�ƓƊŸƔ�ŕƈ�ƏƍƏ��ƇƏƔƅŔ�Ɠž�ƓƄƔũƈŌ�ũƛƏŧ��������Ƒśţ�ũƛƏŧ�ƉƏƔƆƈ�

�ƇŕŸƅŔ�řƔŕƎƊ����Ƈ� 

�� ���������Ƒƅŏ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŕŷŕųƂƅŔ�Ɖƈ�ŘũŧŕŰƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ũƔŮś�ŕƈƔž����Ɖ»ƈ�ũŝƄŌ�ũœŕŬŦƅŔ�ŹƏƆŗ�������
�����ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ũƔŮś�ŘũũŲśƈƅŔ�ŚŕŷŕųƂƅŔ�ƐƏśŬƈ�ƑƆŸž��ũƛƏŧ�ƉƏƔƆƈŌ���Ƈś»Ɣ�Ƈ»ƅ�ŜŔŧţƗŔ�ŧŸŗƏ�ƌƊ

ŽƁƏś�ŖƊŕŠŗ�ŜŕŝƗŔ�ŚŕŠśƊƈ�Ɖƈ�ƒŌ�ũƔŧŰś�������řƔŗŮŦƅŔ�ŚŕŷŕƊŰƅŔ�ŭũƏ�Ɖƈ� 

�� �������Ɖƈ�řƆƈŕŸƅŔ�ŚŋŮƊƈƅŔ�ŧŧŷ�űſŦƊŔ�ŕƈƄ������ōŮƊƈ���Ƒƅŏ�Ř�����������ũœŕŬ»Ŧ�Ƒƅŏ�ƐŧŌ�ŕƈƈ�ŘōŮƊƈ
Šśś��ŪƏŕ��������ũƛƏŧ�ƉƏƔƆƈ��������ƏƔƅƏƔ�Ɠž�ƉƏƔƆƈ�����ũŗƈśŗŬ�Ɠž�ƉƏƔƆƈ����ũƎŮ�Ɠž�ƉƏƔƆƈ�

���ũŗƏśƄŌ��������ũŗƈžƏƊ�Ɠž�ƉƏƔƆƈ���������ũŗƈŬƔŧ�Ɠž�ƉƏƔƆƈ���������ũƔŕƊƔ�Ɠž�ƉƏƔƆƈ������Ɠž�ƉƏƔƆƈ�
ũƔŔũŗž������Ɖƈ�ũŝƄŌ�ƉŔŧƂž�ŖƊŕŠŗ������������������ŚŕƊţŕŮ»ƅŔ�ŧŧ»ŷ�ũŧƂƔ�Ə�ŔŨƍ��ƇƎſœŕŴƏ�Ƒƅŏ�¿ƈŕŷ�

ĻŕƔũƎŮ�ũƔŧŰśƆƅ�řŗƏƆųƈƅŔƓƅŔƏţŗ�������řƊţŕŮ�� 

�� �������������řƆƈŕŸƅŔ�ŚŋŮƊƈƅŔ�řžŕƄ�ƀƜŻŏ�Ƒƅŏ�ŚŔũƔŧƂśƅŔ�ũƔŮśž�ŚŕŬƏŗƆƈƅŔƏ�şƔŬƊƅŔ�ŵŕųƁ�ůŦƔ�ŕƈƔž�ŕƈŌ
�����ũŝƄŌ�ŕƍŧŧŷ�źƅŕŗƅŔƏ�ŵŕųƂƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž����������ĻŕƔƏƊŬ�şśƊś�ƓśƅŔ�ŶƊŰƈ��ƓƅŔƏţ��������řŸųƁ�ƉƏƔƆƈ

ŚŕŬƏŗƆƈ��ũƔŧŰś�ƇśƔƏ�������Ƒƅŏ�ŕƎƊƈ��ƓƊƏƔƎŰƅŔ�ƉŕƔƄƅŔ��� 

�� ��ŝƄŌ�ƉŔŧƂž�ŖƊŕŠŗ���Ɖƈ�ũ�������������Ž»ƁƏś�Ɖ»ŷ�şśŕ»Ɗ�ũœŕŬŦ�ŵƏƈŠƈ�źƆŗƏ�ƇƎſœŕŴƏƅ�¿ƈŕŷ�ŽƅŌ�
�Ɖƈ�ũŝƄŌ�ŚŔũŧŕŰƅŔ���������ũƔŧŰ»śƆƅ�ř»ŗƏƆųƈƅŔ�ŚŕƊţŕŮ»ƅŔ�ŧŧŷ�ũŧƂƔ�Ə�ŔŨƍ��ũƛƏŧ�ƉƏƔƆƈ�

ĻŕƔũƎŮ�ƓƅŔƏţŗ������řƊţŕŮ�� 

�� �����Ƒƅŏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũƔŮś�ŕƈƔžŏ���ŉŕƊŗƅŔ�ŶƊŕŰƈ�řžŕƄ�ƀƜŻ�����������ųƜ»ŗ�ŶƊŰ»ƈ���������ŶƊŰ»ƈ�
��ŚƊƈŬŔ�����Ŧũ�ŶƊŰƈ��Ƈŕ������ŖƏų�ŶƊŰƈ���ƉŔŧƂž�ŖŗŬ�ŕƈƈ�������¿ƈŷ�řſƔŴƏ����

��
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�����ŞƌƈƆŗƒ�ŗŪŒŧťƃŒ���
��ƉƈŌ�����řŬŔũŧƅŔ�ŽŔŧƍŌ�ƀƔƂţś�¿ŠƇŧŦŁśŬŔ�Ŕ�����ƓƆƔƆţśƅŔ�ƓſŰƏƅŔ�şƎƊƈƅ�Ɣ�ƒŨƅŔƏ���řƂƔũų�ƌƊōŗ�ŽũŸ

���Ō�¿ƏŕƊśś�ŜţŗƅŔ�Ɠž������������ƉƏŧ�Ɠ»ƍ�ŕ»ƈƄ�ūŕƔƂƅŔƏ�řŬŔũŧƆƅ�řţŕśƈ�ŘŧƏŠƏƈ�ŚŕŬũŕƈƈƏ�ũƍŔƏŴƏ�ŜŔŧţ
���ŕƎśŕƔũŠƈ�Ɠž�ŜţŕŗƅŔ�¿ŦŧśųśŬƔƏŕƎſŰƔž�ŕƎŸƈ�¿ŷŕſśƔ�ƉŌ�ŜţŕŗƅŔ�ŶƔ����Ƒ»ƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�ŽŧƎśƏ

��ūŕƔƁ�������������řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ƀƔŗųśŗ�ŘŪŻ�ŵŕųƁ�Ɠž�řƆƈŕŸƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�Ɛŧƈ
���ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ������ŗ�ůŕŦƅŔ����ŚŔŧŸƈƅŔƏ�ŶƊŕŰƈƅŔƏ�ŚŕƄƆśƈƈƅŕ��řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ��ŷŔƏ��ŧƈśŚ��řŬŔũŧƅŔ�

ŕƔŗƅŔ�Ɖƈ�ƉƔƔŬŕŬŌ�ƉƔƔŷƏƊ�ƑƆŷŚŕƊ���
���ŗƒƃƍƕŒ�ŘœƈœƒŕƃŒ���

�ŗ�ƃƅŨƏ��Ŝţŗƅŕ����ŕŗśŬŔ�ŶƔŪƏśŗ�ƓƊŔŧƔƈƅŔ�ŖƊŕŠƅŔ�ƓžŕƊŚ�������ũŰ»ţƏ�ŜţŗƅŔ�ŚŔŧũſƈ�űŸŗ�řŬŔũŧƅ�
�����ŜţŗƅŔ�ŵƏŲƏƈ�Ɠž�řƈŪƜƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŶƔƈŠśƏ����������şƈŕ»Ɗũŗ�ƇŔŧŦś»Ŭŕŗ�ŕƎƆƔƆţśƏ�ŕƎżƔũſś�Ƈŝ�ƉƈƏ�

SPSS�(Statistical Package for Social Science)�ƓœŕŰţƙŔ���ũŕ»ŗśŦƛŔ�ƇŔŧŦś»ŬŔƏ��ŚŔ
�ŚŔŨ�Śƛƛŧƅ�¿ƏŰƏƅŔ�ŽŧƎŗ�řŗŬŕƊƈƅŔ�řƔœŕŰţƙŔřŬŔũŧƅŔ�ŵƏŲƏƈ�Ƈŷŧś�ŚŔũŮŎƈƏ�řƈƔƁ� 

����ŗƒƍƈœśƃŒ�ŘœƈœƒŕƃŒ� 

Ə�ŚŕƔũƏŧƅŔƏ�ŖśƄƅŔ�řŸŠŔũƈŗ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŕƁ�řƂƆŸśƈƅŔ�ƏŌ�řŰŕŦƅŔ�ŚŔũƏŮƊƈƅŔŵƏŲƏƈŗ��řŬŔũŧƅŔ�
ųśŗ� ŘŪŻ� ŵŕųƁ� Ɠž� řƆƈŕŸƅŔ� řƈƍŕŬƈƅŔ� řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ� ƇŔŪśƅŔ� Ɛŧƈŗ� ƀƆŸśś� ƓśƅŔƏ�ũŕƔŸƈ� ƀƔŗ

� ƇƁũ� ƓƅƏŧƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ���� �ŗ�ůŕŦƅŔŚŔŧŸƈƅŔƏ� ŶƊŕŰƈƅŔƏ� ŚŕƄƆśƈƈƅŕ� ŶŠŔũƈ� řƔŌƏ� ��Ɖƈ� ƉŕƄ
ƉŌ�ƉƄƈƈƅŔřŬŔũŧƅŔ�ŉŔũŝŏ�Ɠž�ƇƎŬś�řŬŔũŧƆƅ�ƒũŴƊƅŔ�ũŕųƙŔ�ŉŕƊŗƅ�ƃƅŨƏ�����

�����ƍ�ŴƆřŞƆŗŪŒŧťƃŒ�ŗƈƒŵ��
��ŗŪŒŧťƃŒ�ŴƆřŞƆ����

��������ŚŕƄũŮ»ƅŔ�Ɠž�ƉƔƆƈŕŸƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�ŶƔƈŠ�Ɖƈ�řŬŔũŧƅŔ�ŶƈśŠƈ�ƉƏƄśƔ���řƈƍŕŬ»ƈƅŔ�řƔŷŕƊŰ»ƅŔ�
ŘŪŻ�ŵŕųƁ�Ɠž�ŘŧƏŠƏƈƅŔƏ�ŧŕŰśƁƛŔ�ŘũŔŪƏ�Ɠž�ŚŕƄũŮƅŔ�¿ŠŬƈ�Ɛŧƅ�řŠũŧƈƅŔ���

��ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƈƒŵ����
�ŕƎƅŕƈŬŌũ�ƓśƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɠž�ƉƔƆƈŕŸƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�Ɖƈ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ƉƏƄśś

�����������ŰśƁƛŔ�ŘũŔŪƏ�Ɠž�ŚŕƄũŮƅŔ�¿ŠŬƈ�Ɛŧƅ�řƆŠŬƈƅŔƏ��ũŝƄōž�ũƛƏŧ�ƉƏƔƆƈ�ŽŰƊ�ƒƏŕŬƔ��ƓƊųƏƅŔ�ŧŕ
���ŕƍŧŧŷ�źƅŕŗƅŔƏ���������������ŘũŔŪƏ�Ɖ»ƈ�ŕƎƔƆŷ�¿ƏŰţƅŕŗ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŕƁ�ƓśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŖŬţ�řƔŷŕƊŰ�řƄũŮ

ƓƊųƏƅŔ�ŧŕŰśƁƛŔ���
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���������������ŉŔũ»Šŏ�Ƈś»Ɣ�ŜƔţŗ�¿ƈŕŮƅŔ�ũŰţƅŔ�ŖƏƆŬŌ�ƇŔŧŦśŬŔ�ƇśƔ�ƌƊŐž�řŬŔũŧƅŔ�ŶƈśŠƈ�ũżŰƅ�ĻŔũŴƊƏ
���������ŶƔŪƏś�Ƈś�ŧƁƏ��řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�ŶƔƈŠ�ƑƆŷ�řŬŔũŧƅŔ��������Šƈ�ŧŔũžŌ�ƑƆŷ�řƊŕŗśŬŔ�����Ƈ»śƏ�ř»ŬŔũŧƅŔ�Ŷƈś

�ŧŔŧũśŬŔ������řŗŬƊŗ�ŕƎƊƈ�řƊŕŗśŬŔ������ĻŔŧŠ�ŘŧƔŠ�řŗŬƊ�ƓƍƏ���

�����ŗŪŒŧťƃŒ�ŖŒťŊ��
����������������řƊŕŗś»ŬŔ�ŧŔŧ»ŷŏ�Ƈ»ś�Ŝ»ţŗƅŔ�¿ţƈ�ŵƏŲƏƈƅŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŕƔŗŧŌ�ƑƆŷ�ŵƜųƛŔ�ŧŸŗ

�����¿Əţ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŶƈŠƅ�ŚŰŰŦ�����������ŵŕ»ųƁ�Ɠ»ž�řƆƈŕŸƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�Ɛŧƈ
�ƀƔŗųśŗ�ŘŪŻ������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�������ŗ�ůŕŦƅŔ��ŚŔŧŸƈƅŔƏ�ŶƊŕŰƈƅŔƏ�ŚŕƄƆśƈƈƅŕ����Ŝ»Ɣţŗ

ƓƅŕśƅŔ�ƏţƊƅŔ�ƑƆŷ�řƊŕŗśŬƛŔ�ŧŔŧŷŏ�Ƈś�ŧƁƏ��řŬŔũŧƅŔ�ŽŔŧƍŌƏ�ŚŕƔŲũž�Ɠųżś���
�� �Ɖƈ�řƔƅƏŌ�řƊŕŗśŬŔ�ŧŔŧŷŏŌŚŕƈƏƆŸƈƅŔƏ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŶƈŠ�Ɠž�ŕƎƈŔŧŦśŬŔ�¿Š���
�� �Ɖƈ�ŽũŮƈƅŔ�ƑƆŷ�řƊŕŗśŬƛŔ�űũŷŌ�Ɛŧƈ�ũŕŗśŦŔ�¿ŠƈśƈœƜŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŶƈŠƅ�ŕƎ� 

�� ŽũŮƈƅŔ�ƋŔũƔ�ŕƈ�ŖŬţ�ƓƅƏŌ�¿ƄŮŗ�řƊŕŗśŬƛŔ�¿ƔŧŸś� 

�� ��������������ŢŰ»ƊƅŔ�ƇƔŧ»Ƃśŗ�ƇƍũƏŧŗ�ŔƏƈŕƁ�ƉƔŨƅŔƏ�ƉƔƈƄţƈƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�ƑƆŷ�řƊŕŗśŬƛŔ�űũŷ�Ƈś
ƇŪƆƔ�ŕƈ�ŽŨţƏ�¿ƔŧŸśƏ�ŧŕŮũƙŔƏ� 

�� ƆƔŧŸśƏ�řƊŕŗśŬƜƅ�řƔƅƏŌ�řƔƊŔŧƔƈ�ƌƔũŕŗśŦŔ�řŬŔũŧ�ŉŔũŠŏŕƎŖŬŕƊƔ�ŕƈ�ŖŬţ�� 

�� ���Š�ƑƆŷ�řƊŕŗśŬƛŔ�ŶƔŪƏś������řŬŔũŧƆƅ�řƈŪƜƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŶƈŠƅ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŧŔũžŏ�ŶƔƈ������ƇƔŬƂś�Ƈś�ŧƁƏ
ƓƅŕśƅŕƄ�ŚŕŷƏƈŠƈ�ŜƜŝ�Ƒƅŏ�řƊŕŗśŬƛŔ� 

 �ƏƃƍƕŒ�ŗŵƍƆŞƆƃŒ��ś��������řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷƏ�ŶƈśŠƈƅ�řƈŕŸƅŔ�ůœŕŰŦƅŔ�ƑƆŷ�ƐƏśţ�śƏ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ƉƏƄś
�Ɖƈ����ŚŔũƂž��� 

��

 �ŗƒƈœśƃŒ�ŗŵƍƆŞƆƃŒ��ŭƁŕƊś���ƑƃƍťºƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�ťŵŒƍſ�žƒŕűř�ƎťƆ��ƅºſŧ�������ŭœºŤƃŒ
�ŘŒťŶƆƃŒƍ�ŴƈœŮƆƃŒƍ�ŘœƂƄřƆƆƃœŕśƏ�Ɖƈ�ƉƏƄś�����ƓƆƔ�ŕƈƄ�ũƏŕţƈ���

�ŧƍšƆƃŒ¾ƍƕŒ���ƑƆŷ�ƒƏśţƔœƌŪœƒſƍ�ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕœŕ�ŻŒŧřŵƙŒ�Řœƈœƒŕ�Ɖƈ�ƉƏƄśƔƏ����ŚŔũƂž���
ƑƈœśƃŒ�ŧƍšƆƃŒ���ƑƆŷ�ƒƏśţƔŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƖƃ�ƑƄŤŒťƃŒ�ŴƒƈŮřƃŒ�Řœƈœƒŕ��Ɖƈ�ƉƏƄśƔƏ����ŚŔũƂž���

ŧƍšƆƃŒ�ŚƃœśƃŒ���ƑƆŷ�ƒƏśţƔ�ŘŕœśƃŒ�¾ŮƕŒ�ŗŽƄƂřƃ�ŗƀšƚƃŒ�ŘœƀŽƈƃŒ�ŗżœŰō�Ɖƈ�ƉƏƄśƔƏ����ŚŔũƂž���
ŧƍšƆƃŒ�ŴŕŒŧƃŒ��ƑƆŷ�ƒƏśţƔ�ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ŗŽƄƂř�ŘœƈƍƂƆ�ũœƒſ�Řœƈœƒŕ��Ɖƈ�ƉƏƄśƔƏ����ŚŔũƂž���
ŧƍšƆƃŒ�ũƆœŤƃŒ��ƑƆŷ�ƒƏśţƔ�ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�¾ŒťŕřŪŒ�Řœƈœƒŕ�Ɖƈ�ƉƏƄśƔƏ�����ŚŔũƂž���

ũťœŪƃŒ�ŧƍšƆƃŒ��ƒƏśţƔ�ƑƆŷ�ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ƅƒƒƀř�Ŗťœŵō�Řœƈœƒŕ�Ɖƈ�ƉƏƄśƔƏ������ŘũƂž���
ŴŕœŪƃŒ�ŧƍšƆƃŒ���ƑƆŷ�ƒƏśţƔƋŒ�ŘœƈœƒŕřŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�Ɓƚ��Ɖƈ�ƉƏƄśƔƏ����ŚŔũƂž���
ƇƆœśƃŒ�ŧƍšƆƃŒ���ƑƆŷ�ƒƏśţƔŒ�¾ƍŮƕœŕ�ŻŒŧřŵƙŒ�Ňœźƃō�Řœƈœƒŕƃŗřŕœś�Ɖƈ�ƉƏƄśƔƏ�����ŚŔũƂž���
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ŴŪœřƃŒ�ŧƍšƆƃŒ��ƑƆŷ�ƒƏśţƔ�ŮżƗŒ�ŘœƈœƒŕŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ƇƆ�ŻƈŮ�ƍŊ�ťƈŕ�¾Ƃƃ�şœ�Ɖƈ�ƉƏƄśƔƏ�
�����ŘũƂž���

ŧƍšƆƃŒ��ŧŬœŶƃŒ�����ƑƆŷ�ƒƏśţƔ��������������ƅƒºƒƀř�Ŗťœºŵō�ŇŒŧºŞō�ŗƃœš�Ƒż�œƌƈŵ�şœŮżƗŒ�ƅřƒ�ƑřƃŒ�ŘœƈœƒŕƃŒ
ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƖƃ�Ɖƈ�ƉƏƄśƔƏ�����ŚŔũƂž���

��

 �ŗśƃœśƃŒ�ŗŵƍƆŞƆƃŒ��ś���ŭƁŕƊ���������ºƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�žƒŕűřŕ�ƅŒŨřƃƙŒ�ƇƆ�ťšř�ƑřƃŒ�ŘœŕƍŶŮƃŒ�Ƒƃƍť
�ƅſŧ�����ŘŒťŶƆƃŒƍ�ŴƈœŮƆƃŒƍ�ŘœƂƄřƆƆƃœŕ�ŭœŤƃŒ���Ɖƈ�ƉƏƄśƔƏ�����ŘũƂž���

��

�ūŕƔƂƈ�ŖŬţ�ŘũƂž�¿Ƅ�řŗŕŠŏ�ŚƊŕƄ�ŧƁƏŚũƄƔƅƓƆƔ�ŕƈƄ�ƓŬŕƈŦƅŔ����
�ƅſŧ�¾ƍťŞ�����

ŘŧƂƒƃ�ũœƒƀƆ�ŘœŞŧť��
ŻƒƈŮřƃŒ��ŖťŬŕ�žżŒƍƆ��žżŒƍƆ��ťƒœšƆ��žżŒƍƆ�ŧƒŹ��ŖťŬŕ�žżŒƍƆ�ŧƒŹ��

řŠũŧƅŔ�����������������

�����őœŮšƗŒ�ŘœŞƃœŶƆƃŒŗŪŒŧťƃŒ�Ƒż�ŗƆťŤřŪƆƃŒ�ŗƒ��
���������şƈŕƊũŗ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƊŕŗśŬƛŔ�¿ƔƆţśƏ�źƔũſśŗ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŕƁSPSS�����ƇŔŧŦś»ŬŔ�Ƈ»śƏ�ƓœŕŰ»ţƙŔ�

řƔƅŕśƅŔ�řƔœŕŰţƙŔ�ŚŔũŕŗśŦƛŔ���
�� ŚŔũŔũƄśƅŔƏ�řƔƏœƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ���
�� řƊŕŗśŬƛŔ�ŚŔũƂž�Śŕŗŝ�řžũŸƈƅ�ŤŕŗƊƏũƄ�ŕſƅŌ�ũŕŗśŦŔ� 

�� ŚŔũƂſƅŔ�ƀŧŰ�ūŕƔƂƅ�ƉƏŬũƔŗ�ųŕŗśũŔ�¿ƈŕŸƈ�� 

�� ƏƅƏƄ�ũŕŗśŦŔŽƏũŠƈ��ƛ�ƇŌ�ƓŸƔŗųƅŔ�ŶƔŪƏśƅŔ�Ŷŗśś�¿ƍ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŵƏƊ�řžũŸƈƅ�ŽƏƊũƈŬ���1- 

Sample K-S����
�� �ũŕŗśŦŔOne sample t test 

�� �ũŕŗśŦŔOne Way ANOVA 

�����ŗƈœŕřŪƙŒ�Řœŕśƍ�žťŮ� 

������ŗƈœŕřŪƙŒ�žťŮ���
��������������ƊŕŗśŬƛŔ�ƀŧŰ�Ɖƈ�ŧƄōśƅŕŗ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŕƁ�ŧƁƏ��ƌŬŕƔƂƅ�ŚŸŲƏ�ŕƈ�řƊŕŗśŬƛŔ�ūƔƂś�ƉŌ�ƌŗ�ŧŰƂƔƏ�ř

ƉƔśƂƔũųŗ���
��
��
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�� ƇƒƆƂšƆƃŒ�ŗƀƒŧű�� 
���������Ɖƈ�Śſƅōś�ƉƔƈƄţƈƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�ƑƆŷ�řƊŕŗśŬƛŔ�ŚŲũŷ���������ř»œƔƎƅŔ�ŉŕŲŷŌ�Ɖƈ�ŉŕŲŷŌ

�����������ŉŕŰţƙŔƏ�řŗŬŕţƈƅŔ�Ɠž�ƉƔŰŰŦśƈƏ��ũƍŪƗŔƏ�řƔƈƜŬƙŔ�ƓśŸƈŕŠŗ�ŘũŕŠśƅŔ�ƓśƔƆƄ�Ɠž�řƔŬƔũŧśƅŔ
������������Ə�ŽŨţ�Ɖƈ�ƇŪƆƔ�ŕƈ�ŉŔũŠŐŗ�ƇŕƁƏ�ƉƔƈƄţƈƅŔ�ŘŧŕŬƅŔ�ŉŔũƕ�ŜţŕŗƅŔ�ŖŕŠśŬŔ�ŧƁƏ����ŉƏ»Ų�Ɠ»ž�¿ƔŧŸś

���������������ř»ƔœŕƎƊƅŔ�ŕƎśũƏŰ�Ɠž�řƊŕŗśŬƛŔ�ŚŠũŦ�ƃƅŨŗƏ��ƋŧŔŧŷŏ�Ƈś�ŞŨƏƈƊ�Ɠž�ŕƎƆƔŠŬś�ŧŸŗ�ƇƎśŕţũśƂƈô�
�ƅſŧ�žšƄƆ�����ƅſŧ�žšƄƆƍ��ŗƒőœƌƈƃŒ�ŗƈœŕřŪƙŒ����ƇƒƆƂšƆƃŒ�ŇœƆŪŊ���

�� ũœƒƀƆƃŒ�žťŮ����
ŕƈƍƏ�ƉƔśƂƔũųŗ�ūŕƔƂƈƅŔ�ƀŧŰ�Ɖƈ�ŧƄōśƅŔ�Ƈś���

Ŋ����ŗƈœŕřŪƙŒ�ŘŒŧƀŽƃ�ƑƄŤŒťƃŒ�žœŪřƙŒ�žťŮ����
ŰƂƔ���������������ƒŨ»ƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�Ŷƈ�řƊŕŗśŬƛŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƀŕŬśŔ�Ɛŧƈ�ƓƆŦŔŧƅŔ�ƀŕŬśƛŔ�ƀŧŰŗ�ŧ

���������������ř»ƊƔŷ�Ƒ»Ɔŷ�řƊŕŗś»ŬƛŔ�ŚŔũƂſƅ�ƓƆŦŔŧƅŔ�ƀŕŬśƛŔ�ŖŕŬţŗ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŕƁ�ŧƁƏ��ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ƌƔƅŏ�ƓƈśƊś
���Ɖƈ�řƔŷƜųśŬŔ������������������ř»ƔƆƄƅŔ�ř»ŠũŧƅŔƏ�Řũ»Ƃž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ŖŕŬţŗ�ƃƅŨƏ��Řŧũſƈ
ƅ�ŶŗŕśƅŔ�¿ŕŠƈƆƅƌ����

Ŕ�����ŗƈœŕřŪƙŒ�ŘƙœŞƆƃ�ƑőœƈŕƃŒ�žťŮƃŒ��
��������������ŧƔũś�ƓśƅŔ�ŽŔŧƍƗŔ�ƀƂţś�Ɛŧƈ�ūƔƂƔ�ƒŨƅŔ�řƊŕŗśŬƛŔ�ƀŧŰ�ūƔƔŕƂƈ�ŧţŌ�ƓœŕƊŗƅŔ�ƀŧŰƅŔ�ũŗśŸƔ
���������������ŚŔũ»Ƃſƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŕŗ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƛŕŠƈ�Ɖƈ�¿ŕŠƈ�¿Ƅ�ųŕŗśũŔ�Ɛŧƈ�ƉƔŗƔƏ��ŕƎƔƅŏ�¿ƏŰƏƅŔ�ŘŔŧƗŔ

řƊŕŗśŬƛŔ���
�������ũƂſƅ�ƓƆŦŔŧƅŔ�ƀŕŬśƛŔ�ƀŧŰ�Ɖƈ�ŧƄōśƅŔ�Ƈś�ŧƁƏ��������Śƛŕ»Šƈƅ�Ɠœŕ»ƊŗƅŔ�ƀŧŰ»ƅŔƏ��řƊŕŗśŬƛŔ�ŚŔ

�Ɖƈ�řƔŷƜųśŬŔ�řƊƔŷ�ƑƆŷ�řƊŕŗśŬƛŔ�����ƓƆƔ�ŕƈƄ�şœŕśƊƅŔ�ŚƊŕƄƏ��řƊŕŗśŬŔ����

ĹƙƍŊ��ŗƈœŕřŪƙŒ�ŘŒŧƀŽƃ�ƑƄŤŒťƃŒ�žœŪřƙŒ�žťŮ�ŝőœřƈ��
���������ŗƒƈœśƃŒ�ŗŵƍƆŞƆƃŒ�ŘŒŧƀŽƃ�ƑƄŤŒťƃŒ�žœŪřƙŒ�žťŮ�ũœƒſ��������ŧœºƒŶƆ�ťŵŒƍſ�žƒŕűř�ƎťƆ

�ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�������
�¾ƍƕŒ�ŧƍšƆƃŒ��œƌŪœƒſƍ�ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕœŕ�ŻŒŧřŵƙŒ�Řœƈœƒŕ���

���ƇƁũ�¿ƏŧŠ�������������ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉƔŗƔ�����ř»ŠũŧƅŔƏ�¿ƏƗŔ�ũƏ»ţƈƅŔ
����ƌśŔũƂſƅ�řƔƆƄƅŔ�����������řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƅŔŧ�řƊƔŗƈƅŔ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉŌ�ƉƔŗƔ�ƒŨƅŔƏ��������ƃƅŨƄƏ��

��řƈƔƁr���řŗƏŬţƈƅŔ�ũŗƄŌ����řƈƔƁ�Ɖƈ�r����řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ���������řƔũţ�řŠũŧƏ��������ƓśƅŔƏ�
ƒƏŕŬś�����������������Ɖƈ�¿ƁŌ�ŘũƂž�¿Ƅƅ�řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ����������������ŧƍºšƆƃŒ�ŘŒŧºƀż�ŧºŕřŶř�ƁƃŦŕƍ
¾ƍƕŒ��ƊŪœƒƀƃ�ŘŶŰƍ�œƆƃ�ŗſťœŮ�œƌŪœƒſƍ�ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕœŕ�ŻŒŧřŵƙŒ�Řœƈœƒŕ���

��
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�ƅſŧ�¾ƍťŞ�����
Œ�ŘŒŧƀż�ƇƆ�Ŗŧƀż�¾Ƃ�Ƈƒŕ�űœŕřŧƙŒ�ŘƚƆœŶƆ¾ƍƕŒ�ŧƍšƆƃ���ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕœŕ�ŻŒŧřŵƙŒ�Řœƈœƒŕ

ƊřŒŧƀŽƃ�ŗƒƄƂƃŒ�ŗŞŧťƃŒƍ�œƌŪœƒſƍ��

ƅ ŖŧƀŽƃŒ 
�¾ƆœŶƆ
űœŕřŧƙŒ 

�ƎƍřŪƆ
ŗƒƍƈŶƆƃŒ 

� 
�����������ƀ»Ƃţś�ƉŌ�¿ƈśţƈƅŔ�Ɖƈ�ƉƏƄƔ�ŕƈŧƊŷ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔ

řƔƆŗƂśŬƈ�řƔŧŕŰśƁŔ�ŶžŕƊƈ���
0.626 0.001 

� 
�����ƉƏƄƔ�ŕƈŧƊŷ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔ������ř»ſƆƄś�ūŕƔƁ�ƉƄƈƈƅŔ�Ɖƈ�

řƁŧŗ�¿ŰƗŔ���
0.834 0.000 

� řƔŦƔũŕśƅŔ�řſƆƄśƅŔ�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƊŗ�ūŕƔƁ�ƇśƔ���0.652 0.000 

�řƈƔƁr�řŗƏŬţƈƅŔ�ũŗƄŌ�řƈƔƁ�Ɖƈ�r�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ������řƔũţ�řŠũŧƏ����ƒƏŕŬś��������

�ƑƈœśƃŒ�ŧƍšƆƃŒ��ŕœśƃŒ�¾ƍŮƖƃ�ƑƄŤŒťƃŒ�ŴƒƈŮřƃŒ�Řœƈœƒŕŗř����
���ƇƁũ�¿ƏŧŠ���������������ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉƔŗƔƓƊŕŝƅŔ���ř»ŠũŧƅŔƏ

ƔƆƄƅŔ����ƌśŔũƂſƅ�ř�ƉƔŗƔ�ƒŨƅŔƏ����������řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƅŔŧ�řƊƔŗƈƅŔ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉŌ���������ƃƅŨƄƏ��
��řƈƔƁr������řƈƔƁ�Ɖƈ�ũŗƄŌ�řŗƏŬţƈƅŔ�r������řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ��������������Ɠ»śƅŔƏ�ř»Ɣũţ�ř»ŠũŧƏ
Ŭś��ƒƏŕ���������������Ɖƈ�¿ƁŌ�ŘũƂž�¿Ƅƅ�řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ�����������������ŧƍºšƆƃŒ�ŘŒŧºƀż�ŧºŕřŶř�ƁƃŦŕƍ

ƑƈœśƃŒ��ƊŪœƒƀƃ�ŘŶŰƍ�œƆƃ�ŗſťœŮ�ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƖƃ�ƑƄŤŒťƃŒ�ŴƒƈŮřƃŒ�Řœƈœƒŕ����
��

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�����
ƑƈœśƃŒ�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ƇƆ�Ŗŧƀż�¾Ƃ�Ƈƒŕ�űœŕřŧƙŒ�ŘƚƆœŶƆ��ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƖƃ�ƑƄŤŒťƃŒ�ŴƒƈŮřƃŒ�Řœƈœƒŕ�

ťƃŒƍƊřŒŧƀŽƃ�ŗƒƄƂƃŒ�ŗŞŧ��

ƅ ŖŧƀŽƃŒ 
�¾ƆœŶƆ
űœŕřŧƙŒ 

�ƎƍřŪƆ
ŗƒƍƈŶƆƃŒ 

� 
����������ŧƊŷ�řŸŗśƈƅŔ�ūŬƗŔ�ūſƊ�ƇŔŧŦśŬŕŗ�ĻŕƔƆŦŔŧ�ŶƊŰƈƅŔ�¿ŰƗŔ�řſƆƄś�ŧŧţś

ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�ŉŔũŮ���
0.515 0.008 

� 
����������şśƊƈƅŔ�¿ŰƗŔ�ŞŕśƊŏ�řſƆƄśƅ�řƔƏŕŬƈ�ĻŕƔƆŦŔŧ�ŶƊŰƈƅŔ�¿ŰƗŔ�řſƆƄś�ƉƏƄś

ƓƆŦŔŧƅŔ�ŶƔƊŰśƅŔ�¿ŕţ�Ɠž�ŶƔŗƆƅ���0.681 0.000 

� 
�ŽƆś�Ɖƈ�řƔŧŕŸƅŔ�ũƔŻ�źƅŕŗƈƅŔ�ĻŕƔƆŦŔŧ�ŶƊŰƈƅŔ�¿ŰƗŔ�řſƆƄś�Ɠž�¿ŦŧƔ�ƛ

ŞŕśƊƙŔ�Ɠž�řƄƆƎśŬƈ�ŧŔƏƈ�řƔŌƏ�ũƏŠƗŔ�ƏŌ�ŧŔƏƈƅŔ���
0.769 0.000 

�řƈƔƁr�řŗƏŬţƈƅŔ�ũŗƄŌ�řƈƔƁ�Ɖƈ�r�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ������řƔũţ�řŠũŧƏ����ƒƏŕŬś��������

��



www.manaraa.com

 ��

ŚƃœśƃŒ�ŧƍšƆƃŒ���Œ�ŘœƀŽƈƃŒ�ŗżœŰōŘŕœśƃŒ�¾ŮƕŒ�ŗŽƄƂřƃ�ŗƀšƚƃ����
���ƇƁũ�¿ƏŧŠ������������ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉƔŗƔ�Ŝ»ƅŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ����řžŕ»Ųŏ

������ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�řſƆƄśƅ�řƂţƜƅŔ�ŚŕƂſƊƅŔ��ƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ�ƌśŔũƂſ�ƒŨƅŔƏ�������ųŕ»ŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉŌ�ƉƔŗƔ�
������řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƅŔŧ�řƊƔŗƈƅŔ����������řƈƔƁ�ƃƅŨƄƏ��r�řŗƏŬţƈƅŔ������řƈƔƁ�Ɖƈ�ũŗƄŌ�r����ŧ»Ɗŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ�

���řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�����������řƔũţ�řŠũŧƏ������ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ��������������Řũ»Ƃž�¿Ƅƅ�řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ��
���Ɖƈ�¿ƁŌ�������������ŚƃœśƃŒ�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ŧŕřŶř�ƁƃŦŕƍ����������¾ºŮƕŒ�ŗºŽƄƂřƃ�ŗºƀšƚƃŒ�ŘœƀŽƈƃŒ�ŗżœŰō

ƊŪœƒƀƃ�ŘŶŰƍ�œƆƃ�ŗſťœŮ�ŘŕœśƃŒ����
�ƅſŧ�¾ƍťŞ�����

ƒŕ�űœŕřŧƙŒ�ŘƚƆœŶƆ�ŘŒŧƀż�ƇƆ�Ŗŧƀż�¾Ƃ�ƇŚƃœśƃŒ�ŧƍšƆƃŒ���¾ŮƕŒ�ŗŽƄƂřƃ�ŗƀšƚƃŒ�ŘœƀŽƈƃŒ�ŗżœŰō
�ŘŕœśƃŒƊřŒŧƀŽƃ�ŗƒƄƂƃŒ�ŗŞŧťƃŒƍ��

ƅ ŖŧƀŽƃŒ 
�¾ƆœŶƆ
űœŕřŧƙŒ 

�ƎƍřŪƆ
ŗƒƍƈŶƆƃŒ 

� ¿ŰƘƅ�ƓŠŕśƊƙŔ�ũƈŸƅŔ�ŘŧŕƔŪ���0.517 0.008 

� ¿ŰƘƅ�řƔŠŕśƊƙŔ�řƁŕųƅŔ�ŘŧŕƔŪ���0.691 0.000 

� ŕśƊƙŔ�řƔŷƏƊ�Ɠž�ƒũƍƏŠ�ƉƔŬţśŞ���0.397 0.049 

� 
�������Śŕ»ƂſƊ�űƔſŦś�Ɖƈ�ŘōŮƊƈƅŔ�ƉƄƈś�ŘŧƔŧŠ�řƔŠŕśƊŏ�ŚŕƔƆƈŷ�ƓƊŗś

ũƔŗƄ�¿ƄŮŗ�¿ƔżŮśƅŔ���
0.469 0.018 

���

��������¿ƈŸś�ƓśƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�řƔũƏŧƅŔ�šƜŰƙŔƏ�řƊŕƔŰƅŔ�ŚŕƂſƊ
��������ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔ�ƌƔƆŷ�ŚƊŕƄ�ƒŨƅŔ�ŶŲƏƅŔ�Ƒƅŏ�¿ŰƗŔ�Řŧŕŷŏ�ƑƆŷ

��������ƓśƅŔ�ŘũśſƅŔ�ƑƆŷ�¿ƈţśƏ�ƒŧŔũƔŏ�ŽƏũŰƈƄ�ŕƎŗ����ŕƍŧ»ŗƄś�Ƈ»ś
ŕƎƔž���

0.466 0.019 

���
���������Ƒ»Ɔŷ�Ŵžŕţś�ƓśƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�šƜŰƙŔƏ�řƊŕƔŰƅŔ�ŚŕƂſƊ
��������ŽƏũŰ»ƈƄ�ŕƎŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔ�řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŶžŕƊƈƅŔ

ŕƎƔž�ŕƍŧŗƄś�Ƈś�ƓśƅŔ�ŘũśſƅŔ�ƑƆŷ�¿ƈţśƏ�ƒŧŔũƔŏ���
0.481 0.015 

���
����������¿ŰƗŔ�ũƈŷ�¿ƜŦ�ŕƎƅŔŧŗśŬŔ�ƇśƔ�ƓśƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŉŔŪŠŌ�řƆƈŕŸƈ�Ƈśś

řƔŠŕśƊƙŔ�ŕƍũŕƈŷŌ�ŽƜśŦƛ�ĻŔũŴƊ�řƆŰſƊƈ�¿ƏŰōƄ�ŚŔũƈ�ŘŧŸƅ���0.773 0.000 

�řƈƔƁr�řŗƏŬţƈƅŔ�ũŗƄŌ�řƈƔƁ�Ɖƈ�r�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ������řƔũţ�řŠũŧƏ����ƒƏŕŬś��������

��
��
��
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ŴŕŒŧƃŒ�ŧƍšƆƃŒ��ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ŗŽƄƂř�ŘœƈƍƂƆ�ũœƒſ�Řœƈœƒŕ����
���ƇƁũ�¿ƏŧŠ��������Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉƔŗƔ�����ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿��Ŷ»ŗŔũƅŔ�ũƏţƈƅŔ����Śŕ»ƊŕƔŗ

����řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�řſƆƄś�ŚŕƊƏƄƈ�ūŕƔƁ���ƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ��ƌśŔũƂſ�ƒŨƅŔƏ�������ųŕ»ŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉŌ�ƉƔŗƔ�
������řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƅŔŧ�řƊƔŗƈƅŔ����������řƈƔƁ�ƃƅŨƄƏ��r������řƈƔƁ�Ɖƈ�ũŗƄŌ�řŗƏŬţƈƅŔ�r����ŧ»Ɗŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ�

���řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ����������řƔũţ�řŠũŧƏ������Ŭś�ƓśƅŔƏ��ƒƏŕ�������������¿ƁŌ�ŘũƂž�¿Ƅƅ�řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ
��Ɖƈ�������������ŴŕŒŧƃŒ�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ŧŕřŶř�ƁƃŦŕƍ����������ŗºřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ŗŽƄƂř�ŘœƈƍƂƆ�ũœƒſ�Řœƈœƒŕ

ƊŪœƒƀƃ�ŘŶŰƍ�œƆƃ�ŗſťœŮ����
��

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�����
�ŘŒŧƀż�ƇƆ�Ŗŧƀż�¾Ƃ�Ƈƒŕ�űœŕřŧƙŒ�ŘƚƆœŶƆŴŕŒŧƃŒ�ŧƍšƆƃŒ���¾ƍŮƕŒ�ŗŽƄƂř�ŘœƈƍƂƆ�ũœƒſ�Řœƈœƒŕ

ŗřŕœśƃŒ�ƊřŒŧƀŽƃ�ŗƒƄƂƃŒ�ŗŞŧťƃŒƍ��

ƅ ŖŧƀŽƃŒ 
�¾ƆœŶƆ
űœŕřŧƙŒ 

�ƎƍřŪƆ
ŗƒƍƈŶƆƃŒ 

� 
������������Ɖ»ƈ�ĻŔŉŪŠ�ŞŕśƊƙŔ�¿ŗƁ�ŕƈ�ŽƔƅŕƄśƏ�¿ƈŸƅŔ�ŉŧŗ�ŽƔƅŕƄś�ŧŸś�ƛ

¿ŰƗŔ�ŽƔƅŕƄś���0.857 0.000 

2 
�����������Ƒ»Ɔŷ�ř»ŗśũśƈƅŔ�ŧœŔƏſƅŔ�řƈƔƁ�ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�řƈƔƁ�Ƒƅŏ�ŽŕŲś

űŔũśƁƛŔ�řƅŕţ�Ɠž�¿ŰƗŔ�ŔŨƍ�¿ƔƏƈś���
0.574 0.003 

� 
�ś�ƛ����������ŽƔƅŕ»Ƅś�Ɖ»ƈ�ĻŔŉŪŠ�řƄũŮƅŕŗ�řƈŕŸƅŔ�řƔũŔŧƙŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ŧŸ

¿ŰƗŔ���
0.905 0.000 

�řƈƔƁr�řŗƏŬţƈƅŔ�ũŗƄŌ�řƈƔƁ�Ɖƈ�r�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ������řƔũţ�řŠũŧƏ����ƒƏŕŬś��������

ũƆœŤƃŒ�ŧƍšƆƃŒ��ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�¾ŒťŕřŪŒ�Řœƈœƒŕ��
���ƇƁũ�¿ƏŧŠ�����������Ƃž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉƔŗƔ��ŚŔũ�ūƈŕŦƅŔ�ũƏţƈƅŔ����Śŕ»ƊŕƔŗ

��řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�¿ŔŧŗśŬŔ���ƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ�ƌśŔũƂſ���ƒŨƅŔƏ��������ř»ƅŔŧ�řƊƔŗƈƅŔ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉŌ�ƉƔŗƔ�
����řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ����������řƈƔƁ�ƃƅŨƄƏ��r������řƈƔƁ�Ɖƈ�ũŗƄŌ�řŗƏŬţƈƅŔ�r�����řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ�

��������řƔũţ�řŠũŧƏ�������ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ������������řŶř�ƁƃŦŕƍ�����ũƆœºŤƃŒ�ŧƍºšƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ŧŕ��
ƊŪœƒƀƃ�ŘŶŰƍ�œƆƃ�ŗſťœŮ�ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�¾ŒťŕřŪŒ�Řœƈœƒŕ����

��
��
��
��
��
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�ƅſŧ�¾ƍťŞ�����
ũƆœŤƃŒ�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ƇƆ�Ŗŧƀż�¾Ƃ�Ƈƒŕ�űœŕřŧƙŒ�ŘƚƆœŶƆ���ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�¾ŒťŕřŪŒ�Řœƈœƒŕ
ƊřŒŧƀŽƃ�ŗƒƄƂƃŒ�ŗŞŧťƃŒƍ��

ƅ ŖŧƀŽƃŒ 
�¾ƆœŶƆ
űœŕřŧƙŒ 

�ƎƍřŪƆ
ŗƒƍƈŶƆƃŒ 

� 
��ƆƄś�ūŕƔƁ�ƇśƔ����������ũ»ƔŻ�ũŦŊ�¿Űōŗ�ƌśƅŧŕŗƈ�ŧƊŷ�ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�ŧƊŗ�řſ

řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŕŗ�ƌŗŕŮƈ���
0.514 0.009 

� 

�����������ř»ƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�¿ŧŕŸƔ�ŕƈŗ�ƇƆśŬƈƅŔ�¿ŰƘƅ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŧƔŧţś�ƇśƔ
������������ŕ»ƈ�ƏŌ�ŵƏžŧ»ƈƅŔ�ƒŧƂƊƅŔ�źƆŗƈƅŔ�ƌƔƅŏ�ĻŕžŕŲƈ�ƌƊŷ�¿ŪŕƊśƈƅŔ�¿ŰƘƅ

ƌƅŧŕŸƔ���
0.712 0.000 

� 
����ƏŌ�ŖŬŕƄƈƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔ�ƛ������¿»ŰŌ�řƅŧŕŗƈ�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�ũœŕŬŦƅŔ�

ƌŗŕŮƈ�¿ŰŌ�řƔƄƆƈ�řŰţ�Ɠž�¿ŗŕƂƈ�ƌŗŕŮƈ���
0.829 0.000 

� 
�����������¿»ŰƗŔ�ŶƔŗ�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�ũœŕŬŦƅŔ�ƏŌ�ŖŬŕƄƈƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔ�ƛ

ƌŗŕŮƈ�¿ŰŌ�řƔƄƆƈ�Ɠž�řŰţ�¿ŗŕƂƈ���
0.768 0.000 

���
����������¿»ŰƗŔ�ř»ƈƔƁ�Ɖŷ�ƌƊŷ�¿ŪŕƊśƈƅŔ�¿ŰƗŔ�řƈƔƁ�űŕſŦƊŔ�¿ŕţ�Ɠž

��řƅŧŕŗƈƅŔ�ŧƊŷ�ƇƆśŬƈƅŔ���������¿»ŰƗŔ�řƈƔƁ�űƔſŦś�ƇśƔ�ƌƊŐž�ƌŗŕŮƈ�¿Űōŗ�
řƈƔƂƅŔ�ƋŨƎŗ�ŧƔŧŠƅŔ�¿ŰƗŔ�¿ƔŠŬśƏ�ƇƆśŬƈƅŔ���

0.429 0.033 

�řƈƔƁr�řŗƏŬţƈƅŔ�ũŗƄŌ�řƈƔƁ�Ɖƈ�r�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ������řƔũţ�řŠũŧƏ����ƒƏŕŬś��������

ũťœŪƃŒ�ŧƍšƆƃŒ��ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ƅƒƒƀř�Ŗťœŵō�Řœƈœƒŕ���
���ƇƁũ�¿ƏŧŠ��������ŚƜƈŕŸƈ�ƉƔŗƔ�������ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ūŧŕŬƅŔ�ũƏţƈƅŔ����Śŕ»ƊŕƔŗ

���řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ���ƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ����ƌśŔũƂſƒŨƅŔƏ�������řƅŔŧ�řƊƔŗƈƅŔ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉŌ�ƉƔŗƔ�
����řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ����������řƈƔƁ�ƃƅŨƄƏ��r������řƈƔƁ�Ɖƈ�ũŗƄŌ�řŗƏŬţƈƅŔ�r�����řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ�

��������řƔũţ�řŠũŧƏ���������ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ����������������ũťœŪºƃŒ�ŧƍºšƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ŧŕřŶř�ƁƃŦŕƍ��
ƊŪœƒƀƃ�ŘŶŰƍ�œƆƃ�ŗſťœŮ�ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ƅƒƒƀř�Ŗťœŵō�Řœƈœƒŕ����

��
��
��
��
��
��
��
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�ƅſŧ�¾ƍťŞ�����
�ŘŒŧƀż�ƇƆ�Ŗŧƀż�¾Ƃ�Ƈƒŕ�űœŕřŧƙŒ�ŘƚƆœŶƆũťœŪƃŒ�ŧƍšƆƃŒ��ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ƅƒƒƀř�Ŗťœŵō�Řœƈœƒŕ�

ƊřŒŧƀŽƃ�ŗƒƄƂƃŒ�ŗŞŧťƃŒƍ��

ƅ ŖŧƀŽƃŒ 
¾ƆœŶƆ�
űœŕřŧƙŒ 

�ƎƍřŪƆ
ŗƒƍƈŶƆƃŒ 

� 
�����������řſƆƄśƅŔ�ƒƏŕŬƔƏ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƊŗ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷƙ�řſƆƄśƅŔ�ŞŨƏƈƊ�ŘōŮƊƈƅŔ�ƀŗųś

řƈƔƂƅŔ�űŕſŦƊƛ�řƈƄŔũśƈ�ũœŕŬŦ�řƔŌƏ�ƇƄŔũśƈ�ƃƜśƍŔ�ƒŌ�ŕƎƊƈ�ĻŕţƏũųƈ���
0.454 0.023 

� 

������������Řŧŕ»ŷŏ�ťƔũŕśŗ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƒƏŕŬƔ�ƒŨƅŔ�ƇƔƔƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�ŞŨƏƈƊ�ŘōŮƊƈƅŔ�ƀŗųś
ƅŔ������������¿ŕţ�Ɠž�řƈƄŔũśƈ�řƂţƛ�ũœŕŬŦ�řƔŌƏ�ƀţƛ�ƇƄŔũśƈ�ƃƜśƍŔ�ƒŌ�ĻŕŰƁŕƊ�ƇƔƔƂś

řƈƔƂƅŔ�űŕſŦƊŔ���
0.479 0.015 

� řƅŧŕŸƅŔ�ŕƎśƈƔƁ�ūƄŸƔ�ŕƈŗ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�Ƈśś���0.437 0.029 

� řƔƁƏŬƅŔ�ŕƎśƈƔƁ�ĻŘŧŕŷ�ƓƊŕŗƈƅŔƏ�ƓŲŔũƘƅ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�¿ŝƈś���0.435 0.030 

���
���ƁƏŬƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŧƔŧţś�ƇśƔ����ƋŨƎŗ�ƇŕƔƂƆƅ�ĻŕƔƊƎƈ�ƉƔƆƍŎƈ�ƉƔƈƔƂƈ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŚŔũŕƂŸƆƅ�řƔ

řƈƎƈƅŔ���
0.458 0.021 

���
������������ƌ»ƈƔƔƂś�ŧŕŸƈƅŔ�¿ŰƘƅ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŽƆśŦś�ŕƈŧƊŷ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�ƇśƔ

ĻŕƔũśžŧ�řƆŠŬƈƅŔ�¿ŰƗŔ�řƈƔƁ�Ɖŷ�řƔũƍƏŠ�ŘũƏŰŗ���
0.492 0.012 

���
��������ƔƆŷ�Ōũųś�ƓśƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƏƊŗ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�Ƈśś�����Ɠ»ž�řƔũƍƏŠ�ŚŔũƔżś�ŕƎ

ĻŕƔƏƊŬ�řƅŧŕŸƅŔ�ŕƎśƈƔƁ���
0.506 0.010 

���
��������������Ɠ»ž�ř»ƔũƍƏŠ�ŚŔũƔƔżś�ŕƎƔƆŷ�ŌũųƔ�ƛ�ƓśƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�Ƈśś

�Ɖŷ�¿Ƃś�ƛ�Řŧƈ�¿ƜŦ�řƅŧŕŸƅŔ�ŕƎśƈƔƁ�ŚŔƏƊŬ����
0.448 0.025 

���
�����������ƇśƔ�ƓśƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ůŕŦƅŔ�ƇƄŔũśƈƅŔ�ƃƜśƍƛŔ�ŶƈŠƈ�ŖŕŬţ�Řŧŕŷŏ�ƇśƔ

ŕŷŏ�����ƉƏ»Ƅś�ŜƔţŗ�¿ŰƘƅ�řƔũśžŧƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ɠž�ũƔżśƅŔ�Ŷƈ�ŖŬŕƊśƔ�ŕƈŗ�ŕƎƈƔƔƂś�Řŧ
ƇƔƔƂśƅŔ�źƆŗƈ�ƒƏŕŬś�ƇƔƔƂśƅŔ�ŧŸŗ�¿ŰƘƅ�řƔũśžŧƅŔ�řƈƔƂƅŔ���

0.563 0.003 

����
���������������¿»ƈŕƄ�ƇƔ»ƔƂś�Řŧŕ»ŷŏ�ŖŠƔ�ƌƊŐž�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƏƊŗ�ŧţŌ�ƇƔƔƂś�ŧŕŸƔ�ŕƈŧƊŷ

ƌƈƔƔƂś�ŧŕŸƈƅŔ�ŧƊŗƅŔ�ƌƔƅŏ�ƓƈśƊƔ�ƒŨƅŔ�ŽƊŰƅŔ���
0.492 0.012 

����
�������������ř»ƔƄƆƈƅŔ�ƀƏ»Ƃţ�Ƒƅŏ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�ŘŧŕƔŪƅŔ�ŽŕŲś

�ŧƊŗ�Śţś�ƇƔƔƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�űœŕž����
0.522 0.007 

����
�����������ŽƏũŰ»ƈƄ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�Ɖƈ�şśŕƊƅŔ�űƔſŦśƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔ

řƔƅŕƈƅŔ�řƊŬƅŔ�řƔŕƎƊ�Ɠž�ƌƅŕſƁŏ�ƇśƔ�ƒŧŔũƔŏ���
0.586 0.002 

����
�ŔũśŷƛŔ�ƇśƔ�������������ř»ƔŕƎƊ�Ɠ»ž�ƌƅŕſƁŏ�ƇśƔ�ŧŔũƔŐƄ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�ŘŧŕƔŪƅŕŗ�Ž
řƔƅŕƈƅŔ�řƊŬƅŔ���

0.513 0.009 

����
�����������ĻŘũŮŕŗƈ�ŘŪŠśţƈƅŔ�šŕŗũƗŔ�Ƒƅŏ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�űœŕž�¿ƔƏţś�ƇśƔ

ƌŸƔŗ�ƏŌ�¿ŰƗŔ�Ɖƈ�ůƆŦśƅŔ�řŠƔśƊ�űœŕſƅŔ�ŔŨƍ�ƀƂţśƔ�ŕƈŧƊŷ���
0.724 0.000 

�řƈƔƁr�řŗƏŬţƈƅŔ�ũŗƄŌƔƁ�Ɖƈ��řƈr�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ������řƔũţ�řŠũŧƏ����ƒƏŕŬś��������
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ŴŕœŪƃŒ�ŧƍšƆƃŒ��ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ƁƚřƋŒ�Řœƈœƒŕ����
���ƇƁũ�¿ƏŧŠ�������������ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉƔŗƔ��ŶŗŕŬ»ƅŔ�ũƏţƈƅŔ����Śŕ»ƊŕƔŗ

�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƃƜśƍŔƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ���ƌśŔũƂſƒŨƅŔƏƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉŌ�ƉƔŗƔ��ŧƊŷ�řƅŔŧ�řƊƔŗƈƅŔ�ųŕŗśũ
���řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ����������řƈƔƁ�ƃƅŨƄƏ��r������řƈƔƁ�Ɖƈ�ũŗƄŌ�řŗƏŬţƈƅŔ�r�������ř»ƅƛŧ�ƐƏśŬ»ƈ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ�

��������řƔũţ�řŠũŧƏ�������ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ�������������������ŴŕœŪºƃŒ�ŧƍºšƆƃŒ�ŘŒŧºƀż�ŧŕřŶř�ƁƃŦŕƍ��
�ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ƁƚřƋŒ�ŘœƈœƒŕƊŪœƒƀƃ�ŘŶŰƍ�œƆƃ�ŗſťœŮ����

��

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�����
ŘƚƆœŶƆ�ŘŒŧƀż�ƇƆ�Ŗŧƀż�¾Ƃ�Ƈƒŕ�űœŕřŧƙŒ�ŴŕœŪƃŒ�ŧƍšƆƃŒ��ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ƁƚřƋŒ�Řœƈœƒŕ���ŗŞŧťƃŒƍ

ƊřŒŧƀŽƃ�ŗƒƄƂƃŒ��

ƅ ŖŧƀŽƃŒ 
�¾ƆœŶƆ
űœŕřŧƙŒ 

�ƎƍřŪƆ
ŗƒƍƈŶƆƃŒ 

� 
�����������ř»ƂƔũųŗ�ř»śŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƊŗƅ�ƃƜśƍƜƅ�řƆŗŕƂƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŶƔŪƏś�ƇśƔ

řƔŠŕśƊƙŔ�ƌśŕƔţ�¿ƜŦ�řƈŴśƊƈƏ�řśŗŕŝ���
0.511 0.009 

� 
ƇśƔ�������������Ţŗũ»ƅŔ�ŖŕŬ»ţ�Ɠ»ž�Řũ»śž�¿Ƅƅ�ƃƜśƍƛŔ�řſƆƄśŗ�ŽŔũśŷƛŔ�

ũŦŊ�¿ŰƗ�¿ŠŬƈƅŔ�źƆŗƈƅŔ�Ɠž�ŕƎƊƔƈŲś�Ƈś�ŔŨŏ�ƛŏ�ŘũŕŬŦƅŔƏ���
0.414 0.040 

� 
����������ŧƏ»ƔƂƅŔƏ�ƓƊƂśƅŔƏ�ƒŧŕƈƅŔ�ƇŧŕƂśƅŔƏ�ŶƁƏśƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬƛŔ�Ɖƈ�ĻƜƄ�ũŝŎƔ

¿ŰƘƅ�ƓŠŕśƊƙŔ�ũƈŸƅŔ�ŧƔŧţś�Ɠž�řƔƊſƅŔƏ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ���
0.399 0.048 

� 
���ŧƔŧţś�ƇśƔ��������ƌ»Ɗƈ�řŸƁƏśƈƅŔ�řŸſƊƈƅŔ�ŖŠƏƈŗ�¿ŰƘƅ�ƓŠŕśƊƙŔ�ũƈŸƅŔ

ŘōŮƊƈƆƅ���
0.484 0.014 

���
��������ƗŔ�ƑƆŷ�¿ŰƗŔ�ƑƆŷ�řƂŗųƈƅŔ�ƃƜśƍƛŔ�řƂƔũų�řŸŠŔũƈ�Ƈśś¿Ɓ��Ɠž�

řƔƅŕƈ�řƊŬ�¿Ƅ�řƔŕƎƊ���
0.431 0.032 

���
�����������ũƔƔżś�ƇśƔž�¿ŰƘƅ�ŶƁƏśƈƅŔ�ƃƜśƍƛŔ�ųƈƊ�Ɠž�ƇƎƈ�ũƔƔżś�Ŝŧţ�ŔŨŏ

ũƔżśƅŔ�Ɠž�ųƈƊƅŔ�ūƄŸśƅ�řƂƔũųƅŔ���
0.39� 0.048 

���
����������ƃƜśƍƛŔ�ųƈƊ�ŕƍũƔŻ�Ɖƈ�ũŝƄŌ�ūƄŸś�ƓśƅŔ�řƂƔũųƅŔ�řƄũŮƅŔ�ũŕśŦś
ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�Ɠž�ŘŧŬŠƈƅŔ�řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŶžŕƊƈƆƅ�ŶƁƏśƈƅŔ���

0.548 0.005 

���ƃƜƎśŬƛŔ�ŖŕŬţ�űŔũŻƗ�ƓƊŕŗƈƅŔ�Ɖŷ�ƓŲŔũƗŔ�¿Űž�ƇśƔ���0.824 0.000 

�řƈƔƁr�řŗƏŬţƈƅŔ�ũŗƄŌ�řƈƔƁ�Ɖƈ�r�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ��řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�����řƔũţ�řŠũŧƏ����ƒƏŕŬś��������

��
��
��
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ƇƆœśƃŒ�ŧƍšƆƃŒ��ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕœŕ�ŻŒŧřŵƙŒ�Ňœźƃō�Řœƈœƒŕ���
���ƇƁũ�¿ƏŧŠ�������������ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉƔŗƔ��Ɖƈŕ»ŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ����Śŕ»ƊŕƔŗ

�¿ƏŰƗŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŉŕżƅŏ�řśŗŕŝƅŔƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ��ƌśŔũƂſƒŨƅŔƏŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉŌ�ƉƔŗƔ��řƊƔŗƈƅŔ�ųŕŗśũƛ
�����řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƅŔŧ�������řƈƔƁ�ƃƅŨƄƏ��r�řƈƔƁ�Ɖƈ�ũŗƄŌ�řŗƏŬţƈƅŔ�r��ƐƏśŬ»ƈ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ�

��řƅƛŧ��������řƔũţ�řŠũŧƏ�������ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ����������������ƇƆœśƃŒ�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ŧŕřŶř�ƁƃŦŕƍ��
ƊŪœƒƀƃ�ŘŶŰƍ�œƆƃ�ŗſťœŮ�ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕœŕ�ŻŒŧřŵƙŒ�Ňœźƃō�Řœƈœƒŕ����

��

�ƅſŧ�¾ƍťŞ�����
�ŘŒŧƀż�ƇƆ�Ŗŧƀż�¾Ƃ�Ƈƒŕ�űœŕřŧƙŒ�ŘƚƆœŶƆƇƆœśƃŒ�ŧƍšƆƃŒ���ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕœŕ�ŻŒŧřŵƙŒ�Ňœźƃō�Řœƈœƒŕ

ƊřŒŧƀŽƃ�ŗƒƄƂƃŒ�ŗŞŧťƃŒƍ��

ƅ ŖŧƀŽƃŒ 
�¾ƆœŶƆ
űœŕřŧƙŒ 

�ƎƍřŪƆ
ŗƒƍƈŶƆƃŒ 

� 
������������¿»ŰƗŔ�ŧƏ»Ɗŗ�Ɖƈ�ŧƊŗ�ƒƗ�¿ŠŬƈƅŔ�źƆŗƈƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŉŕżƅŏ�ƇśƔ

¿ŔŧŗśŬƛŔ�ƏŌ�ŶƔŗƅŕŗ�ƌŗ�ŽũŰśƅŔ�ŧƊŷ�ŚŗŕŝƅŔ�ŧƔũŦśƅŔ�ƏŌ����ťƅŔ���
0.691 0.000 

� 

�����������ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�ŧƏƊŗ�Ɖƈ�ŧƊŗ�ƒƗ�¿ŠŬƈƅŔ�źƆŗƈƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŉŕżƅŏ�ƇśƔ
�������������ƏŌ�ƌƈŔŧŦś»ŬŔ�Ɖ»ƈ�řƔƆŗƂśŬƈ�řƔŧŕŰśƁŔ�ŶžŕƊƈ�ƒŌ�ŶƁƏś�ƇśƔ�ƛ�ŕƈŧƊŷ

ƌŗ�ŽũŰśƅŔ���
0.898 0.000 

� 

����������ŧƊŗŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŉŕżƅŏ�Ɖƈ�řŠśŕƊƅŔ�ŘũŕŬŦƅŔ�ƏŌ�ŢŗũƅŔ�ƉƔƈŲś�ƓżŗƊƔ
�ŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�����������ŉŕ»żƅŏ�Ƈś»Ɣ�ŕƈŧƊŷ�ŘũŕŬŦƅŔ�ƏŌ�ŢŗũƅŔ�ŖŕŬţ�Ɠž�řś

ŚŔŧŔũƔŐƄ�šŕŗũƗŔ�ŽƔƊŰś�ƇśƔ�ƛƏ��ŧƊŗƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ���
0.39� 0.0�� 

�řƈƔƁr�řŗƏŬţƈƅŔ�ũŗƄŌ�řƈƔƁ�Ɖƈ�r�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ������řƔũţ�řŠũŧƏ����ƒƏŕŬś��������

ŴŪœřƃŒ�ŧƍšƆƃŒ��ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ƇƆ�ŻƈŮ�ƍŊ�ťƈŕ�¾Ƃƃ�şœŮżƗŒ�Řœƈœƒŕ����
���ƇƁũ�¿ƏŧŠ��������������ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉƔŗƔ��ŶŬŕśƅŔ�ũƏţƈƅŔ����Śŕ»ƊŕƔŗ

�������řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖƈ�ŽƊŰ�ƏŌ�ŧƊŗ�¿Ƅƅ�šŕŰžƙŔ���ƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ����ƌśŔũƂſƒŨƅŔƏ����ŚƜƈŕŸƈ�ƉŌ�ƉƔŗƔ�
�������řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƅŔŧ�řƊƔŗƈƅŔ�ųŕŗśũƛŔ����������řƈƔƁ�ƃƅŨƄƏ��r���������ř»ƈƔƁ�Ɖ»ƈ�ũ»ŗƄŌ�řŗƏŬţƈƅŔ�r�

ƏŧŠƅŔ�����řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔƅ����������řƔũţ�řŠũŧƏ������ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ���������������ŧºŕřŶř�ƁƃŦŕƍ
��ŴŪœřƃŒ�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀż���ŘŶŰƍ�œƆƃ�ŗſťœŮ�ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ƇƆ�ŻƈŮ�ƍŊ�ťƈŕ�¾Ƃƃ�şœŮżƗŒ�Řœƈœƒŕ

ƊŪœƒƀƃ����
��
��
��

��
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�ƅſŧ�¾ƍťŞ������
�ŘŒŧƀż�ƇƆ�Ŗŧƀż�¾Ƃ�Ƈƒŕ�űœŕřŧƙŒ�ŘƚƆœŶƆŴŪœřƃŒ�ŧƍšƆƃŒ��ƃ�şœŮżƗŒ�Řœƈœƒŕ�ƇƆ�ŻƈŮ�ƍŊ�ťƈŕ�¾Ƃ
ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒƊřŒŧƀŽƃ�ŗƒƄƂƃŒ�ŗŞŧťƃŒƍ���

ƅ ŖŧƀŽƃŒ 
�¾ƆœŶƆ
űœŕřŧƙŒ 

�ƎƍřŪƆ
ŗƒƍƈŶƆƃŒ 

� ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�řſƆƄś�ƓƅŕƈŠŏ�ŧƔŧţśƅ�řƈŧŦśŬƈƅŔ�ūŕƔƂƅŔ�ūŬŌ���0.459 0.021 

� řƈŧŦśŬƈƅŔ�ƃƜśƍƛŔ�řƂƔũų���0.434 0.030 

� ƃƜśƍƛŔ�ŚƛŧŸƈ�ƏŌ�ƓŠŕśƊƙŔ�ũƈŸƅŔ���0.413 0.040 

� 
�����������ƒŌ�ƇŰ»Ŧ�ŧŸŗ�řƔƈƏƈŸƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�Ɠž�¿ŰōƄ�ƌŗ�ŽũśŸƈƅŔ�źƆŗƈƅŔ

řƈƔƂƅŔ�űŕſŦƊŔ�Ɠž�ũœŕŬŦ�řƔŌƏ�ƇƄŔũśƈ�ƃƜśƍŔ���
0.424 0.035 

���ƇŕŸƅŔ�¿ƜŦ�¿ŰƗŔ�řƈƔƁ�Ɠž�ŚŕžŕŲƙŔ���0.408 0.043 

���
����������Śŕ»ŷƏƈŠƈƅŔ�Ŗ»Ɣśũś�ƉƈŲ�ƏŌ�ŶƔŗƆƅ�¿ƏŰōƄ�řſƊŰƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ

ŶƔŗƆƅ�ŘŧŸƈƅŔ���
0.640 0.001 

���ƂƈƅŔ�¿ƏŰƗŔşƈŧƅŔ�řƔƆƈŷ�řŠƔśƊ�ŘŕƊś���0.563 0.003 

���¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ�Ɠž�ŕƎŗ�ŽũśŸƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ�űŕſŦƊŔ�ũœŕŬŦ���0.630 0.001 

���řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�řƈŠũś�Ɖŷ�řœŮŕƊƅŔ�¿ŧŕŗśƅŔ�ŚŕƁƏũž�ƓžŕŰ���0.498 0.011 

����ƇŕŸƅŔ�¿ƜŦ�¿ŰƗŔ�ƃƜśƍŔ���0.415 0.046 

����ŚŕƊƏƍũ�ƏŌ�¿ŰƗŔ�řƔƄƆƈ�ƑƆŷ�ŧƏƔƁ�ŧƏŠƏ���0.520 0.008 

����
���������¿»ƔƏƈśƅ�űŔũ»śƁƛŔ�Ɖŷ�řœŮŕƊƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƜƅ�řƈŧƂƈƅŔ�ŚŕƊŕƈŲƅŔ

¿ŰƗŔ�ŉŔũŮ���
0.845 0.000 

����
����������Ŷ»ƁƏƈ�ƇƔƈũ»śƅ� Řũŧ»ƂƈƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŕŗ� řƂƆŸśƈƅŔ� řƔŗŬŕţƈƅŔ� řŬŕƔŬƅŔ

ŕƎśƅŔŪŏ�ŧŸŗ�¿ƏŰƗŔ���
0.440 0.028 

�řƈƔƁr�řŗƏŬţƈƅŔ�ũŗƄŌ�řƈƔƁ�Ɖƈ�r�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ������řƔũţ�řŠũŧƏ����ƒƏŕŬś��������

�ŧŬœŶƃŒ�ŧƍšƆƃŒ���������������¾ƍºŮƖƃ�ƅƒºƒƀř�Ŗťœŵō�ŇŒŧŞō�ŗƃœš�Ƒż�œƌƈŵ�şœŮżƗŒ�ƅřƒ�ƑřƃŒ�ŘœƈœƒŕƃŒ
ŗřŕœśƃŒ����

���ƇƁũ�¿ƏŧŠ��������������ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉƔŗƔ�ũŮŕŸƅŔ�ũƏţƈƅŔ���ŚŕƊŕƔŗƅŔ
����������řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�ŉŔũŠŏ�řƅŕţ�Ɠž�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�ƓśƅŔ���Ŕ�ř»ŠũŧƅŔƏ���ƅ�ř»ƔƆƄƅ����ƌ»śŔũƂſ

ƒŨƅŔƏ�������������ř»ƅƛŧ�ƐƏśŬ»ƈ�ŧƊŷ�řƅŔŧ�řƊƔŗƈƅŔ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉŌ�ƉƔŗƔ�������������ř»ƈƔƁ�ƃƅŨ»ƄƏ��r�
�����řƈƔƁ�Ɖƈ�ũŗƄŌ�řŗƏŬţƈƅŔr������řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ���������řƔũţ�řŠũŧƏ��������ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ�

��������������ŧŬœŶƃŒ�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ŧŕřŶř�ƁƃŦŕƍ�������Ƒż�œƌƈŵ�şœŮżƗŒ�ƅřƒ�ƑřƃŒ�ŘœƈœƒŕƃŒ���ŇŒŧŞō�ŗƃœš�
ƊŪœƒƀƃ�ŘŶŰƍ�œƆƃ�ŗſťœŮ�ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƖƃ�ƅƒƒƀř�Ŗťœŵō���

���
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�ƅſŧ�¾ƍťŞ������
�ŘŒŧƀż�ƇƆ�Ŗŧƀż�¾Ƃ�Ƈƒŕ�űœŕřŧƙŒ�ŘƚƆœŶƆŧŬœŶƃŒ�ŧƍšƆƃŒ���Ƒż�œƌƈŵ�şœŮżƗŒ�ƅřƒ�ƑřƃŒ�ŘœƈœƒŕƃŒ

ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƖƃ�ƅƒƒƀř�Ŗťœŵō�ŇŒŧŞō�ŗƃœšƊřŒŧƀŽƃ�ŗƒƄƂƃŒ�ŗŞŧťƃŒƍ���

ƅ ŖŧƀŽƃŒ 
�¾ƆœŶƆ
űœŕřŧƙŒ 

�ƎƍřŪƆ
ŗƒƍƈŶƆƃŒ 

� ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�ŨƔſƊś�ťƔũŕś���0.762 0.000 

� řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷƙ�ƇŧŦśŬƈƅŔ�ūŕŬƗŔ���0.747 0.000 

� ĻŕśƁŎƈ�¿ƈŸƅŔ�Ɖŷ�řſƁƏśƈƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�řƔũśžŧƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ���0.874 0.000 

� 
��������¿ƏŰƗŔ�řƈƔƂƅ�ƓƅŕƈŠƙŔ�źƆŗƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�����ŕ»ƈ�ƓśƅŔƏ�¿ƈŕƄƅŕŗ�řƄƆƎśŬƈƅŔ

ƇŔŧŦśŬƛŔ�ŧƔƁ�¿ŔŪś���
0.575 0.003 

���ŕƎŸƔŗ�ƉƔţƅ�¿ƈŸƅŔ�Ɖŷ�řžƏƁƏƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�řƈƔƂŗ�¿ŠŬƈƅŔ�źƆŗƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ���0.684 0.000 

���������������ƒũƍƏŠ�¿ƄŮŗ�řſƆśŦƈ�ƉƏƄś�ŕƈŧƊŷ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�řƅŧŕŸƅŔ�ƇƔƂƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ
řƅŧŸƈƅŔ�řƔũśžŧƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ɖŷ���

0.589 0.002 

�řƈƔƁr�řŗƏŬţƈƅŔ�ũŗƄŌ�řƈƔƁ�Ɖƈ�r�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ������řƔũţ�řŠũŧƏ����ƒƏŕŬś��������

��

�������žœŪřƙŒ�žťŮ�ũœƒſ���ŘŒŧƀŽƃ�ƑƄŤŒťƃŒ�ŗśƃœśƃŒ�ŗŵƍƆŞƆƃŒ�������ƇºƆ�ťšř�ƑřƃŒ�ŘœŕƍŶŮƃŒ
�ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�žƒŕűřŕ�ƅŒŨřƃƙŒ�������

���ƇƁũ�¿ƏŧŠ��������ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉƔŗƔ����������ř»ŝƅŕŝƅŔ�ř»ŷƏƈŠƈƅŔ�ŚŔũ»Ƃž�Ɖ»ƈ�ŘũƂž�¿Ƅ���
�������ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�Ɖƈ�ŧţś�ƓśƅŔ�ŚŕŗƏŸŰƅŔ�ƇƁũ���������¿Ə»ŰƗŕŗ�ůŕ»ŦƅŔ

������ŕƎśŔũƂſƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ�řśŗŕŝƅŔ����ř»ƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƅŔŧ�řƊƔŗƈƅŔ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉŌ�ƉƔŗƔ�ƒŨƅŔƏ
��.�������řƈƔƁ�ƃƅŨƄƏ��r������řƈƔƁ�Ɖƈ�ũŗƄŌ�řŗƏŬţƈƅŔ�r������řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ���������ř»ŠũŧƏ

řƔũţ���������ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ���������������ŗśƃœśƃŒ�ŗŵƍƆŞƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ŧŕřŶř�ƁƃŦŕƍ������ƑºřƃŒ�ŘœŕƍŶŮºƃŒ
�ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�žƒŕűřŕ�ƅŒŨřƃƙŒ�ƇƆ�ťšř�����ƊŪœƒƀƃ�ŘŶŰƍ�œƆƃ�ŗſťœŮ����
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�ƅſŧ�¾ƍťŞ������
ƇƆ�Ŗŧƀż�¾Ƃ�Ƈƒŕ�űœŕřŧƙŒ�ŘƚƆœŶƆ�ŘŒŧƀż�ŗśƃœśƃŒ�ŗŵƍƆŞƆƃŒ���ƅŒŨřƃƙŒ�ƇƆ�ťšř�ƑřƃŒ�ŘœŕƍŶŮƃŒ

�ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�žƒŕűřŕ�����œƌřŒŧƀŽƃ�ŗƒƄƂƃŒ�ŗŞŧťƃŒƍ�ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕœŕ�ŭœŤƃŒ��

ƅ ŖŧƀŽƃŒ 
�¾ƆœŶƆ
űœŕřŧƙŒ 

�ƎƍřŪƆ
ŗƒƍƈŶƆƃŒ 

� řƄũŮƅŔ�Ɠž�ĻŕƔƆƈŷƏ�ĻŕƔƈƆŷ�¿ƍŎƈƅŔ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũŧŕƄƅŔ�ũžƏś�Ƈŧŷ���0.523 0.007 

� ƛũŕƔŸƈƅŔ�ƀƔŗųś��ŖƔƅŕŬōŗ�řƔžŕƄƅŔ�řƔžũŸƈƅŔ�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�Ɛŧƅ�ũžƏśś����0.460 0.021 

� ũŕƔŸƈƅŔ�ŚŕŗƆųśƈ�ƀƔŗųśƏ�ũƔŬſśƏ�ƇƎž�řŗƏŸŰ���0.628 0.001 

� ũŕƔŸƈƅŔ�ŧŷŔƏƁ�ƀƔŗųśŗ�řƄũŮƅŔ�ƇŪƆƔ�ƉƏƊŕƁ�ƏŌ�řƔƈŬũ�řƎŠ�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ���0.502 0.010 

���
������ƗŔ�Ɖŷ�šŕŰžƚƅ�řƈŪƜƅŔ�řƔŧŕƈƅŔ�ŧũŔƏƈƅŔ�ŘũŧƊ����ƑŮŕƈśƔ�ŕƈŗ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰ

ũŕƔŸƈƅŔ�ŚŕŗƆųśƈ�Ŷƈ���
0.541 0.005 

���ũƔƔŕŸƈƅŔ�ŚŕŗƆųśƈŗ�ŽƔũŸśƅŔ�Ɠž�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ƇƔƆŸśƅŔ�şƈŔũŗ�ũƏŰƁ���0.523 0.007 

���
������������ƉƔŬ»ţś�Žŧ»Ǝŗ�ũŕ»ƔŸƈƅŔ�ŚŕŗƆųśƈ�ƀƔŗųśƅ�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�¿Ɣƈ�ŽŸŲ

ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ���
0.648 0.000 

����ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�ũŕƎŴŏ�Ɠž�ŘũŔŧƙŔ�řŗŻũ�ƇŧŷřƄũŮƆƅ�ƓƂƔƂţƅŔ���0.519 0.008 

���ũŕƔŸƈƅŔ�ƀƔŗųś�ƑƆŷ�ŪſţƔ�ƛ�řƄũŮƅŔ�¿ƈŷ�řŸƔŗųƏ�ƇŠţ�űŕſŦƊŔ���0.531 0.006 

����ũŕƔŸƈƅŔ�ƀƔŗųś�ƉƏŧ�¿Əţś�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƅŔ���0.437 0.029 

����
����������Ə�řŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈ�Ɖŷ�řƅƏŎŬƈƅŔ�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŕƔŸƈŠƅŔƏ�ŚŕœƔƎƅŔ�ũƏŧ�ũƏŰƁ

ƀƔƁŧśƅŔ���
0.617 0.001 

����
�ŗ�¿ƍŕŠś����������ŕ»ƎśƔƈƍŌ�Ƈŧ»Ÿƅ�ĻŔũŴƊ�šŕŰžƙŔƏ�ūŕƔƂƅŔƏ�ŽŔũśŷƛŔ�ŧƏƊŗ�űŸ

řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƑƆŷ�ŕƍũƔŝōśƏ���
0.560 0.004 

�řƈƔƁr�řŗƏŬţƈƅŔ�ũŗƄŌ�řƈƔƁ�Ɖƈ�r�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ������řƔũţ�řŠũŧƏ����ƒƏŕŬś��������

��

Ĺœƒƈœś��ƑőœƈŕƃŒ�žťŮƃŒ�ŝőœřƈ�Structure Validity 

����ƇƁũ�¿ƏŧŠ�ƉƔŗƔ������ũŔ�Ɛŧƈ����������ŚŔũ»Ƃſƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŕŗ�řƊŕŗśŬƛŔ�ũƏŕţƈ�Ɖƈ�ũƏţƈ�¿Ƅ�ųŕŗś
�������������ř»ŬŔũŧƅŔ�ŽŧƎŗ�řƔƏƁ�řƁƜŷ�ƌƅ�řƊŕŗśŬƛŔ�ũƏŕţƈ�Ɖƈ�ũƏţƈ�¿Ƅ�ƐƏśţƈ�ƉŌ�ƉƔŗƔ�ƒŨƅŔƏ��řƊŕŗśŬƛŔ

�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ���������
��
��
��
��
��
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�ƅſŧ�¾ƍťŞ������
ŗŪŒŧťƃŒ�ŧƍœšƆƃ�ƑőœƈŕƃŒ�žťŮƃŒ��

ŧƍšƆƃŒ ŧƍšƆƃŒ�ƎƍřšƆ��
�¾ƆœŶƆ
űœŕřŧƙŒ 

�ƎƍřŪƆ
ƙťƃŒŗƃ 

¿ƏƗŔ�ũƏţƈƅŔ��ŕƎŬŕƔƁƏ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŚŕƊŕƔŗ��0.296 0.033 

ƓƊŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ��řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�ƓƆŦŔŧƅŔ�ŶƔƊŰśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗ��0.339 0.014 

ŜƅŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ���ŚŕƂſƊƅŔ�řžŕŲŏŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�řſƆƄśƅ�řƂţƜƅŔ��0.362 0.008 

�ŶŗŔũƅŔ� ũƏţƈƅŔ��������ř»ſƆƄś� Śŕ»ƊƏƄƈ�ūŕƔƁ� ŚŕƊŕƔŗ
řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ��

0.607 0.000 

ūƈŕŦƅŔ�ũƏţƈƅŔ��řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�¿ŔŧŗśŬŔ�ŚŕƊŕƔŗ��0.570 0.000 

�ūŧŕŬƅŔ�ũƏţƈƅŔ��������¿Ə»ŰƗŔ�ƇƔ»ƔƂś�Řŧŕŷŏ�ŚŕƊŕƔŗ
řśŗŕŝƅŔ��

0.667 0.000 

ŶŗŕŬƅŔ�ũƏţƈƅŔ��Ŕ�ŚŕƊŕƔŗřśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƃƜśƍ��0.588 0.000 

�ƉƈŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ������¿ƏŰƗŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŉŕżƅŏ�ŚŕƊŕƔŗ
Ŕƅřśŗŕŝ��

0.625 0.000 

�ŶŬŕśƅŔ�ũƏţƈƅŔ���������ƏŌ�ŧ»Ɗŗ�¿»Ƅƅ�šŕŰžƙŔ�ŚŕƊŕƔŗ
řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖƈ�ŽƊŰ��

0.635 0.000 
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��
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�ũŮŕŸƅŔ�ũƏţƈƅŔ�������ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ
ƏŰƘƅ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�ŉŔũŠŏ�řƅŕţ�ƓžřśŗŕŝƅŔ�¿��

0.574 0.000 

�řŝƅŕŝƅŔ�řŷƏƈŠƈƅŔ�������������řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũŕ»ƔŸƈ�ƀ»Ɣŗųśŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�Ɖƈ�ŧţś�ƓśƅŔ�ŚŕŗƏŸŰƅŔ
�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�����řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ůŕŦƅŔ��0.341 0.013 

�řƈƔƁr�řŗƏŬţƈƅŔ�ũŗƄŌ�řƈƔƁ�Ɖƈ�r�řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ������řƔũţ�řŠũŧƏ����ƒƏŕŬś��������

��������ŗƈœŕřŪƙŒ�ŘœŕśReliability��
�ũŝƄŌ�řƊŕŗśŬƛŔ�ŶƔŪƏś�Řŧŕŷŏ�Ƈś�Əƅ�řŠƔśƊƅŔ�ūſƊ�řƊŕŗśŬƛŔ�ƋŨƍ�ƓųŸś�ƉŌ�řƊŕŗśŬƛŔ�Śŕŗŝŗ�ŧŰƂƔ
���������������Ɠž�ũŔũƂśŬƛŔ�ƓƊŸƔ�řƊŕŗśŬƛŔ�Śŕŗŝ�ƉŌ�ƐũŦŌ�ŘũŕŗŸŗ�ƏŌ��ųƏũŮƅŔƏ�ŽƏũŴƅŔ�ūſƊ�Śţś�Řũƈ�Ɖƈ

�������������ŸƅŔ�ŧŔũžŌ�ƑƆŷ�ŕƎŸƔŪƏś�Řŧŕŷŏ�Ƈś�Əƅ�ŕƈƔž�ũƔŗƄ�¿ƄŮŗ�ŕƍũƔƔżś�ƇŧŷƏ�řƊŕŗśŬƛŔ�şœŕśƊ���ŚŔũƈ�Řŧŷ�řƊƔ
řƊƔŸƈ�řƔƊƈŪ�ŚŔũśž�¿ƜŦ���

��������������ř»ƂƔũų�ŕ»ƈƍ�ƉƔśƂƔũųŗ�ŕƎŬſƊ�řƔŷƜųśŬƛŔ�řƊƔŸƅŔ�ƑƆŷ�ŚŕŗŝƅŔ�ŚŔƏųŦ�ŜţŕŗƅŔ�ƐũŠŌ�ŧƁƏ
ŤŕŗƊƏũƄ�ŕſƅŌ�¿ƈŕŸƈƏ�řƔſŰƊƅŔ�řœŪŠśƅŔ���

��
��
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����������ŗƒŽŮƈƃŒ�ŗőŨŞřƃŒ�ŗƀƒŧűSplit-Half Coefficient 
��������ƅŔ�řƆœŬƗŔ�¿ŧŸƈ�ƉƔŗ�ƉƏŬũƔŗ�ųŕŗśũŔ�¿ƈŕŸƈ�ŧŕŠƔŏ�Ƈś��������ř»ƔŠƏŪƅŔ�řƆœŬƗŔ�¿ŧŸƈƏ�řŗśũƅŔ�řƔŧũſ

�Ƅƅ�řŗśũƅŔ�������������¿»ƈŕŸƈ�ƇŔŧŦś»Ŭŕŗ�ųŕ»ŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ŢƔţŰś�Ƈś�ŧƁƏ��řƊŕŗśŬƛŔ�ũƏŕţƈ�Ɖƈ�ũƏţƈ�¿
ƉŕƈũƔŗŬ�ųŕŗśũŔ��ŢƔţŰ»śƆƅ�ƉƏŔũŗ��Spearman-Brown Coefficient������ř»ƅŧŕŸƈƅŔ�ŖŬ»ţ

řƔƅŕśƅŔ����

���ŚŕŗŝƅŔ�¿ƈŕŸƈ� 1

2

έ

έ

�����ŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ�ũ�ŜƔţ����ųŕ��������Ƈ»Ɓũ�¿Əŧ»Š�ƉƔŗ�ŧƁƏ��������ƃŕ»Ɗƍ�ƉŌ
ĻŕƔŗŬƊ�ũƔŗƄ�Śŕŗŝ�¿ƈŕŸƈƛŔ�ŚŔũƂſƅ�řƊŕŗśŬ��

�ƅſŧ�¾ƍťŞ������
�ŘœŕśƃŒ�¾ƆœŶƆ�ŗƒŽŮƈƃŒ�ŗőŨŞřƃŒ�ŗƀƒŧű���

ŧƍšƆƃŒ ŧƍšƆƃŒ�ƎƍřšƆ��
�¾ƆœŶƆ
űœŕřŧƙŒ 

�¾ƆœŶƆ
ŘœŕśƃŒ 

�ƎƍřŪƆ
ŗƒƍƈŶƆƃŒ 

�¿ƏƗŔ�ũƏţƈƅŔ�������ř»śŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŚŕƊŕƔŗ
ŕƎŬŕƔƁƏ��

0.7462��0.854656 0.000��

�ƓƊŕŝƅŔ� ũƏţƈƅŔ�������¿Ə»ŰƘƅ�ƓƆŦŔŧƅŔ� ŶƔƊŰśƅŔ� ŚŕƊŕƔŗ
řśŗŕŝƅŔ��

0.8190��0.900495 0.000��

ŜƅŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ���¿ŰƗŔ�řſƆƄśƅ�řƂţƜƅŔ�ŚŕƂſƊƅŔ�řžŕŲŏ
ŚŗŕŝƅŔ��

0.8266��0.90507 0.000��

Ŕ�ŶŗŔũƅŔ�ũƏţƈƅ�������¿ƏŰƗŔ�řſƆƄś�ŚŕƊƏƄƈ�ūŕƔƁ�ŚŕƊŕƔŗ
řśŗŕŝƅŔ��

0.6549��0.791468 0.000��

ūƈŕŦƅŔ�ũƏţƈƅŔ��řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�¿ŔŧŗśŬŔ�ŚŕƊŕƔŗ��0.6498��0.787732 0.000��
ūŧŕŬƅŔ�ũƏţƈƅŔ��řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�ŚŕƊŕƔŗ��0.6676��0.800672 0.000��
ŶŗŕŬƅŔ�ũƏţƈƅŔ���¿ƏŰƗŔ�ƃƜśƍŔ�ŚŕƊŕƔŗřśŗŕŝƅŔ��0.6946��0.81978 0.000��
�ƉƈŕŝƅŔ� ũƏţƈƅŔ�������¿Ə»ŰƗŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ� ŉŕżƅŏ�ŚŕƊŕƔŗ

řśŗŕŝƅŔ��0.7675��0.868458 0.000��

�ŶŬŕśƅŔ�ũƏţƈƅŔ�����ŽƊ»Ű�ƏŌ�ŧƊŗ�¿Ƅƅ�šŕŰžƙŔ�ŚŕƊŕƔŗ
řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖƈ��

0.8220��0.902305 0.000��
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�ũŮŕŸƅŔ�ũƏţƈƅŔ��������Ɠž�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ
ŏ�ŉŔũŠŏ�řƅŕţřśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷ��0.8284 0.906147 0.000��

�řŝƅŕŝƅŔ� řŷƏƈŠƈƅŔ������������ũŕ»ƔŸƈ�ƀ»Ɣŗųśŗ�ƇŔŪ»śƅƛŔ�Ɖƈ�ŧţś�ƓśƅŔ�ŚŕŗƏŸŰƅŔ
�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�����řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ůŕŦƅŔ��0.7646��0.866599 ����� 

řƊŕŗśŬƛŔ�ŚŔũƂž�ŶƔƈŠ��0.8352��0.910201 ����� 

�řƈƔƁr�řƈƔƁ�Ɖƈ�ũŗƄŌ�řŗƏŬţƈƅŔ�rŔ��řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅ�����řƔũţ�řŠũŧƏ����ƒƏŕŬś��������
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�����������ŢœŕƈƍŧƂ�œŽƃŊ�ŗƀƒŧűCronbach's Alpha��
���ƅŌ�řƂƔũų�ŜţŕŗƅŔ�ƇŧŦśŬŔ����řƊŕŗśŬƛŔ�Śŕŗŝ�ūŕƔƂƅ�ŤŕŗƊƏũƄ�ŕſ������ŧƁƏ��ŚŕŗŝƅŔ�ūŕƔƂƅ�řƔƊŕŝ�řƂƔũųƄ�

����ƇƁũ�¿ƏŧŠ�ƉƔŗ���������������Śƛŕ»Šƈ�Ɖƈ�¿ŕŠƈ�¿Ƅƅ�řŸſśũƈ�ŤŕŗƊƏũƄ�ŕſƅŌ�¿ƈŕŸƈ�řƈƔƁ�ƉŌ����řƊŕŗś»ŬƛŔ�
����������ŚƊŕƄ�řƊŕŗśŬƛŔ�ŚƛŕŠƈ�ŶƔƈŠƅ�ŕſƅŌ�¿ƈŕŸƈ�řƈƔƁ�ƉŐž�ƃƅŨƄ�0.9326�������ŚƜƈŕ»Ÿƈ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ��

řƊŕŗśŬƛŔ�ũƏŕţƈƅ�řŸſśũƈ�ŚŕŗŝƅŔ���
ƅſŧ�¾ƍťŞ�������

�ŘœŕśƃŒ�ŘƚƆœŶƆ�ŢœŕƈƍŧƂ�œŽƃŊ�ŗƀƒŧű���

ŧƍšƆƃŒ ŧƍšƆƃŒ�ƎƍřšƆ��
�ťťŵ
ŘŒŧƀŽƃŒ 

�¾ƆœŶƆ
ŘœŕśƃŒ 

�¿ƏƗŔ� ũƏţƈƅŔ���������ř»śŗŕŝƅŔ� ¿Ə»ŰƗŕŗ�ŽŔũ»śŷƛŔ�ŚŕƊŕƔŗ
ŕƎŬŕƔƁƏ��

���0.8220��

ƓƊŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ��řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�ƓƆŦŔŧƅŔ�ŶƔƊŰśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗ�����0.8310��

�ŜƅŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ���������¿»ŰƗŔ�ř»ſƆƄśƅ�řƂţƜƅŔ�ŚŕƂſƊƅŔ�řžŕŲŏ
ŚŗŕŝƅŔ��

���0.8014��

ţƈƅŔ�ŶŗŔũƅŔ� ũƏ�������ř»ſƆƄś� ŚŕƊƏƄƈ�ūŕƔƁ� ŚŕƊŕƔŗ
řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ��

���0.8202��

�ūƈŕŦƅŔ� ũƏţƈƅŔ�������¿Ə»ŰƗŔ�¿Ŕŧŗś»ŬŔ�ŚŕƊŕƔŗ
řśŗŕŝƅŔ��

���0.7797��

�ūŧŕŬƅŔ�ũƏţƈƅŔ�������¿Ə»ŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�ŚŕƊŕƔŗ
řśŗŕŝƅŔ��

����0.9021��

ŶŗŕŬƅŔ�ũƏţƈƅŔ��řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƃƜśƍŔ�ŚŕƊŕƔŗ�����0.8821��

�ƉƈŕŝƅŔ� ũƏţƈƅŔ����� Śŕ»ƊŕƔŗ����ŽŔũ»śŷƛŔ� ŉŕ»żƅŏ
Ŕ�¿ƏŰƗŕŗƅřśŗŕŝ��

���0.8436��

�ŶŬŕśƅŔ�ũƏţƈƅŔ��������ƏŌ�ŧ»Ɗŗ�¿Ƅƅ�šŕŰžƙŔ�ŚŕƊŕƔŗ
řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖƈ�ŽƊŰ��

����0.8975��
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�ũŮŕŸƅŔ�ũƏţƈƅŔ������šŕŰ»žƙŔ�Ƈś»Ɣ�ƓśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ
���������¿Ə»ŰƘƅ�ƇƔ»ƔƂś�Řŧŕŷŏ�ŉŔũŠŏ�řƅŕţ�Ɠž� ŕƎƊŷ

řśŗŕŝƅŔ��
���0.9061 

�řŝƅŕŝƅŔ�řŷƏƈŠƈƅŔ�������ƛŔ�Ɖ»ƈ�ŧţś�ƓśƅŔ�ŚŕŗƏŸŰƅŔ������ũŕ»ƔŸƈ�ƀ»Ɣŗųśŗ�ƇŔŪ»śƅ
�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�����řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ůŕŦƅŔ��

�� 0.8542��

ŬƛŔ�ŚŔũƂž�ŶƔƈŠřƊŕŗś���� 0.9326 
��
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�����������������ř»ƈŕś�ř»Ƃŝ�ƑƆŷ�ƌƆŸŠƔ�ŕƈƈ�řŬŔũŧƅŔ�řƊŕŗśŬŔ�ŚŕŗŝƏ�ƀŧŰ�Ɖƈ�ŧƄōś�ŧƁ�ŜţŕŗƅŔ�ƉƏƄƔ�ƃƅŨŗƏ
Ō�ƑƆŷ�řŗŕŠƙŔƏ�şœŕśƊ�¿ƔƆţśƅ�ŕƎśƔţƜŰƏ�řƊŕŗśŬƛŔ�řţŰŗŕƎśŕƔŲũž�ũŕŗśŦŔƏ��řŬŔũŧƅŔ�řƆœŬ���

������ƑŶƒŕűƃŒ�ŴƒŨƍřƃŒ�ŧœŕřŤŒ�ŻƍŧŞƆƃƍƂ�ŧœŕřŤŒ��ŻƍƈŧƆŪ�(1- Sample K-S)���
��ŽƏũŠƈƅƏƄ�ũŕŗśŦŔ�űũŸƊŬ��������Ō�Ɠ»ŸƔŗųƅŔ�ŶƔŪƏśƅŔ�Ŷŗśś�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�¿ƍ�řžũŸƈƅ��ŽƏƊũƈŬ��ƛ�Ƈ

�ũŕŗśŦŔ�ƏƍƏ������Ɨ�ŚŕƔŲũſƅŔ�ũŕŗśŦŔ�řƅŕţ�Ɠž�ƒũƏũŲ�������Ō�ųũśŮ»ś�ř»ƔƈƆŸƈƅŔ�ŚŔũŕŗśŦƛŔ�ƇŴŸƈ�Ɖ�Ɖ
���ŕƔŸƔŗų�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŶƔŪƏś�ƉƏƄƔ������ƇƁũ�¿ƏŧŠƅŔ�ŢŲƏƔƏ����������ŜƔţ�ũŕŗśŦƛŔ�şœŕśƊ��Ɖŏ���ƐƏśŬ»ƈ�řƈƔƁ

�řƅƛŧƅŔũŗƄŌ�¿ŕŠƈ�¿Ƅƅ��Ɖƈ����� �05.0. sig�������Ŵºŕřř�ŘœºƈœƒŕƃŒ�ƇŊ�ƏºƄŵ�¾ťƒ�ŒŦƋƍ
ƊƒƆƄŶƆƃŒ�ŘŒŧœŕřŤƙŒ�ƅŒťŤřŪō�ŔŞƒƍ�ƑŶƒŕűƃŒ�ŴƒŨƍřƃŒ���

��

�ƅſŧ�¾ƍťŞ������
űƃŒ�ŴƒŨƍřƃŒ�ŧœŕřŤŒƑŶƒŕ��1-Sample Kolmogorov-Smirnov���

ŧƍšƆƃŒ ŧƍšƆƃŒ�ƎƍřšƆ��
�ťťŵ
ŘŒŧƀŽƃŒ 

�ŗƆƒſz 
�ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ��

¿ƏƗŔ�ũƏţƈƅŔ��ŕƎŬŕƔƁƏ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŚŕƊŕƔŗ�����0.894 0.401 

ŝƅŔ�ũƏţƈƅŔƓƊŕ��řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�ƓƆŦŔŧƅŔ�ŶƔƊŰśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗ�����1.068 0.204 

ŜƅŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ��ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�řſƆƄśƅ�řƂţƜƅŔ�ŚŕƂſƊƅŔ�řžŕŲŏ�����1.339 0.055 

�ŶŗŔũƅŔ�ũƏţƈƅŔ����������ř»ſƆƄś�Śŕ»ƊƏƄƈ�ūŕ»ƔƁ�Śŕ»ƊŕƔŗ
řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ��

���1.014 0.256 

ƏţƈƅŔūƈŕŦƅŔ�ũ���¿ƏŰƗŔ�¿ŔŧŗśŬŔ�ŚŕƊŕƔŗřśŗŕŝƅŔ�����0.944 0.335 

�ũƏţƈƅŔūŧŕŬƅŔ��řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�ŚŕƊŕƔŗ������0.725 0.669 

ŶŗŕŬƅŔ�ũƏţƈƅŔ��řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƃƜśƍŔ�ŚŕƊŕƔŗ�����0.920 0.366 

�ƉƈŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ�������¿Ə»ŰƗŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŉŕżƅŏ�ŚŕƊŕƔŗ
Ŕƅřśŗŕŝ��

���1.284 0.074 

�ŶŬŕśƅŔ�ũƏţƈƅŔ��������ŽƊŰ�ƏŌ�ŧƊŗ�¿Ƅƅ�šŕŰžƙŔ�ŚŕƊŕƔŗ
ƏŰƗŔ�ƉƈřśŗŕŝƅŔ�¿��

����1.021 0.248 

�řƔƊ
ŕŝƅŔ
�řŷ

ƏƈŠ
ƈƅŔ

��
��Ɛ
ŧƈ

�������ƇƁ
ũ�
ƓƅƏ

ŧƅŔ�
řŗŬ

ŕţƈ
ƅŔ�ũ

ŕƔŸ
ƈ�ŧ

ŷŔƏ
Ɓ�ƀ

Ɣŗų
ś

�
�
�

��
¿Ə
Ű
Ɨŕŗ
�ů

ŕŦƅ
Ŕ

řśŗ
ŕŝƅŔ
�

 

�ũŮŕŸƅŔ�ũƏţƈƅŔ��������ŕ»ƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ
řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�ŉŔũŠŏ�řƅŕţ�Ɠž��

6 0.679 0.745 

�řŝƅŕŝƅŔ�řŷƏƈŠƈƅŔ����������řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�Ɖƈ�ŧţś�ƓśƅŔ�ŚŕŗƏŸŰƅŔ
�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�����řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ůŕŦƅŔ��

12 0.840 0.481 

ƔƈŠŬƛŔ�ŚŔũƂž�ŶřƊŕŗś��77 0.537 0.935 

��
��
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�����ŗŪŒŧťƃŒ�ŴƆřŞƆƃ�ƑŽŮƍƃŒ�¾ƒƄšřƃŒ��
ƏƃƍƕŒ�ŗŵƍƆŞƆƃŒ��ŻŲƍƆƃŒƍ�ŗƂŧŬƃŒ�Ƈŵ�ŘœƆƍƄŶƆ���

�����¿»ţƈ�řƈƍŕŬ»ƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖŷ�řƈŕŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�řƊŕŗśŬƛŔ�Ɖƈ�ŉŪŠƅŔ�ŔŨƍ�¿ƏŕƊśƔƏ
ŕƎƔž�ƉƔƆƈŕŸƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƃƅŨƄƏ��řŬŔũŧƅŔ���

ĹƙƍŊ��œƆƍƄŶƆŗƂŧŬƃŒ�Ƈŵ�ŗƆœŵ�Ř���
�� ŗƂŧŬƄƃ�ƑƈƍƈœƀƃŒ�¾ƂŬƃŒ� 

����ƇƁũ�¿ƏŧŠ�ƉƔŗƔ�������ƉŌ��ŶƔƈŠ��ŚŕƄũŮƅŔ����řƊƔŸƅŔ�ŕƎśƊƈŲś�ƓśƅŔ������Ɠ»ƍ�ŕ»Ǝƅ�ƓƊƏƊŕ»ƂƅŔ�¿ƄŮƅŔ
��ŚŕƄũŮ��řŰŕŦ�řƈƍŕŬƈ��������������ŵŕ»ųƁ�Ɠž�řƈŕŷ�řƈƍŕŬƈ�řƔŷŕƊŰ�řƄũŮ�ƒŌ�ŧƏŠƏ�ƇŧŸƅ�řŠƔśƊ�ŔŨƍƏ��

ƅŔ�Ɠž�ŘŧƏŠƏƈ�řƈŕŸƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŶƔƈŠ�Ɖŏ�ŜƔţ�ŘŪŻřƔŗũżƅŔ�řſŲ����
�ƅſŧ�¾ƍťŞ������

ŗƂŧŬƄƃ�ƑƈƍƈœƀƃŒ�¾ƂŬƃŒ��
 

 

�� œƌűœŬƈƃ�ŗƂŧŬƃŒ�ŗƃƍŒŨƆ�ŖťƆ� 

����ƇƁũ�¿ƏŧŠ�ƉƔŗƔ�����ƉŌ���������������ŕƎśŕųŕŮƊ�řƅƏŔŪƈ�Řŧƈ�ŚżƆŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖƈ��¿»ƁŌ��Ɖ»ƈ����
�Ə��ŚŔƏƊŬ������������ŕŮƊ�Řŧƈ�ŚţƏŔũś�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖƈ����ƉƔŗ�ŕƎśŕų���������ŚŔƏƊŬ�Ə���������Ɖƈ

������ƉƔŗ�ŕƎśŕųŕŮƊ�Řŧƈ�ŚţƏŔũś�ŚŕƄũŮƅŔ������Ə��řƊŬ���������ŕƎśŕųŕŮƊ�Řŧƈ�ŚżƆŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖƈ
ŝƄŌ���Ɖƈ�ũ����������������Ŗ»ƆŻŌ�Ɖŏ�Ŝ»Ɣţ��ŕ»ƎƆƈŷ�Ɠ»ž�řŬũƈśƈ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŖƆŻŌ�ƉŌ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ŔŨƍƏ��řƊŬ�

Ɨ�ŕƎśƅƏŔŪƈ�Řŧƈ�ŚŕƄũŮƅŔŚŔƏƊŬ�ūƈŦ�Ɖŷ�ŧƔŪś�ŕƎƅŕƈŷ���
�ƅſŧ�¾ƍťŞ������

œƌűœŬƈƃ�ŗƂŧŬƃŒ�ŗƃƍŒŨƆ�ŖťƆ��

œƌűœŬƈƃ�ŗƂŧŬƃŒ�ŗƃƍŒŨƆ�ŖťƆ��ŧŒŧƂřƃŒ��ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ��
¿ƁŌ�Ɖƈ��ŚŔƏƊŬ�����������������

�Ɖƈ������ŚŔƏƊŬ����������������

�Ɖƈ������řƊŬ�������������

�Ɖƈ�ũŝƄŌ��řƊŬ�����������

ųƍƆŞƆƃŒ������������ 

ŗƂŧŬƄƃ�ƑƈƍƈœƀƃŒ�¾ƂŬƃŒ��ŧŒŧƂřƃŒ��ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ��
řƈŕŷ�řƈƍŕŬƈ��������

řŰŕŦ�řƈƍŕŬƈ�������������

ųƍƆŞƆƃŒ������������ 
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�� ¾œƆƃŒ�ũŊŧ� 

ƔŗƔ����ƇƁũ�¿ƏŧŠ�Ɖ�������ƉŌ��������������ŕƎƅŕƈ�ūŌũ�źƆŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖƈ�¿»ƁŌ������ƉƏ»ƔƆƈ�Ɖ»ƈ����������
Ə���������������Ə�ƉƏƔƆƈ�ƉƔŗ�ŕƎƅŕƈ�ūŌũ�šƏŔũś�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖƈ�����ƉƏƔƆƈ���Ə������������ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖƈ�

�����ƉƔŗ�ŕƎƅŕƈ�ūŌũ�šƏŔũś������ƉƏƔƆƈ���Ə�������������ƈ�ūŌũ�źƆŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖƈ��������Ɖ»ƈ�ũ»ŝƄŌ�ŕ»Ǝƅŕ��
ƉƏƔƆƈ����

�ƅſŧ�¾ƍťŞ������
ƃŒ�ũŊŧ¾œƆ��

¾œƆƃŒ�ũŊŧ��ŧŒŧƂřƃŒ��ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ��
�ƉƏƔƆƈ�Ɖƈ�¿Ɓ�Ō�����������������

�Ƒƅŏ�ƉƏƔƆƈ��ƉƏƔƆƈ���������������������

��Ƒƅŏ�ƉƏƔƆƈ���ƉƏƔƆƈ�����������������

�Ɖƈ�ũŝƄŌ��ƉƏƔƆƈ������������

ųƍƆŞƆƃŒ������������ 

��

�� ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ƅŞš� 

����ƇƁũ�¿ƏŧŠ�ƉƔŗƔ�������ƉŌ�����������ƇŠţ�źƆŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖƈ������ŕƎƅ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ��¿»ƁŌ���Ɖ»ƈ�
���ƉƏƔƆƈ�ŽŰƊ��Ə�������������������ƉƏƔƆƈ�ŽŰƊ�ŕƎƅ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇŠţ��šƏŔũś�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖƈ���¿ƁŌ�
���ƉƏƔƆƈ�Ɖƈ��Ə������������������ƉƏƔƆƈ�ŕƎƅ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇŠţ��šƏŔũś�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖƈ����¿»ƁŌ����Ɖ»ƈ���

��ƉƏƔƆƈ��Ə�������������ŕƎƅ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇŠţ��šƏŔũś�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖƈ���ƉƏƔƆƈ�����Ɔƈ���ƉƏ»Ɣ���
Ə����������������Ɖƈ�ũŝƄŌ�ŕƎƅ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇŠţ��šƏŔũś�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖƈ����ƉƏ»ƔƆƈ�����Ƈ»Šţ�¿ŧ»ƔƏ��

�����ŚŕƄũŮƅŔ�Ɠž�řƔƅŕŷ�řƔŗŬƊ�řƔƈƍŌ�¿ŝƈś�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƉŌ�ƑƆŷ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũŗ�řƊũŕƂƈ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ
ŚŕƄũŮƅŔ�ƋŨƍ�¿ŕƈ�ūŌũŗ�řƊũŕƂƈ�řƔŷŕƊŰƅŔ���

�ƅſŧ�¾ƍťŞ������
ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ƅŞš��

Œ�¾ƍŮƕŒ�ƅŞšŗřŕœśƃ��ŧŒŧƂřƃŒ��ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ��
¿ƁŌ�ƉƏƔƆƈ�ŽŰƊ�Ɖƈ�������������������������������

�ƉƏƔƆƈ�Ƒƅŏ�ƉƏƔƆƈ�ŽŰƊ�������������

�Ƒƅŏ�ƉƏƔƆƈ¿ƁŌ�Ɖƈ���ƉƏƔƆƈ���������������

��Ƒƅŏ�ƉƏƔƆƈ��ƉƏƔƆƈ��������������

�Ɖƈ�ũŝƄŌ��ƉƏƔƆƈ������������

ųƍƆŞƆƃŒ������������ 
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�� ŗŵœƈŮƃŒ�ųƍƈ� 

����ƇƁũ�¿ƏŧŠ�ƉƔŗƔ�����ƉŌ���������������řŷŕƊŰ�Ɠž�řŰśŦƈ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖƈ�Ə��řƔŨŻƗŔ�������
����řŷŕƊŰ�Ɠž�řŰśŦƈ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖƈ��Ə��ŚŕŠƏŬƊƈƅŔ����������������řŷŕƊ»Ű�Ɠ»ž�řŰśŦƈ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖƈ�

�Ə��ƉƏųŕŗƅŔ���������Ŧƈ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖƈ�����řŷŕƊŰ�Ɠž�řŰś��Ə��ŖŕŮ»ŦƗŔ�����������ŚŕƄũŮ»ƅŔ�Ɖ»ƈ
�řŷŕƊŰ�Ɠž�řŰśŦƈƐũŦŌ�řſƆśŦƈ����

�ƅſŧ�¾ƍťŞ������
ŗŵœƈŮƃŒ�ųƍƈ��

ƃŒ�ųƍƈŗŵœƈŮ��ŧŒŧƂřƃŒ��ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ��
������������řƔŨŻŌ����������

ŚŕŠƏŬƊƈ����������

����������ƉƏųŕŗ��������

����������ŖŕŮŦŌ��������

ƐũŦŌ����������

ųƍƆŞƆƃŒ������������ 

��
Ĺœƒƈœś��ŻŲƍƆƃŒ�Ƈŵ�ŘœƆƍƄŶƆ���
�� ƑƆƄŶƃŒ�¾ƋŌƆƃŒ� 

����ƇƁũ�¿ƏŧŠ�ƉƔŗƔ�������������ƓƈƆŸƅŔ�ƇƎƆƍŎƈ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŧŔũžŌ�ŶƔƈŠ�ƉŌ�ŕƄŗūƏƔũƏƅ����¿ŧƔ�ŔŨƍƏ��
�����������������ĻƜƔƍō»ś�ƉƔƆƍŎ»ƈ�ƇƎƊŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ��ƑƅƏƗŔ�řƔŸƈŕŠƅŔ�ŚŔŧŕƎŮƅŔ�řƆƈţ�Ɖƈ�Ƈƍ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�ƉŌ�ƑƆŷ
��������������ŉŕŝśŬŔ�Ƈś�ŧƁƏ��ƓƈƆŷ�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�ŕƎƔƆŷ�řŗŕŠƙŔƏ�řƊŕŗśŬƛŔ�ŚŕƔƏśţƈ�ƇƎſƅ�ƇƎƆƍŎƔ�ĻŕƈœƜƈ�ĻŕƔƈƔŧŕƄŌ

�����������śŬƛŔ�ƉƗ�ƃƅŨƏ�řƊƔŸƅŔ�Ɖƈ�ūƏƔũƏƅŕƄŗƅŔ�řŠũŧ�řƆƈţ�Ɖƈ�¿ƁŌ�Ƈƍ�Ɖƈ������ƛŏ�Ŗ»ŬŕƊśƔ�ƛ�ŕƍŔƏśŬƈ�řƊŕŗ
ƑƆŷōž�ūƏƔũƏƅŕƄŗƅŔ�řƆƈţ�Ɖƈ�Ƈƍ�Ɖƈ�Ŷƈ���

�ƅſŧ�¾ƍťŞ������
ƑƆƄŶƃŒ�¾ƋŌƆƃŒ�ŧƒźřƆ�ŔŪš�ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƈƒŵ�ŴƒŨƍř��

ƑƆƄŶƃŒ�¾ƋŌƆƃŒ��ŧŒŧƂřƃŒ��ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ��
ƏƔũƏƅŕƄŗū����������������������

�����������ũƔśŬŠŕƈ������
��������������ƋŔũƏśƄŧ������

ƐũŦŌ��������
ƍƆŞƆƃŒų�����������
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�� ƑƆƄŶƃŒ�ŭŮŤřƃŒ� 

����ƇƁũ�¿ƏŧŠ�ƉƔŗƔ�����ƉŌ��������������������řŗ»Ŭŕţƈ�Ɠ»ƈƆŸƅŔ�ƇƎŰ»ŰŦś�ř»ŬŔũŧƅŔ�ř»ƊƔŷ�Ɖƈ�����������
Ə��������������Ə��¿ŕƈŷŌ�ŘũŔŧŏ�ƓƈƆŸƅŔ�ƇƎŰŰŦś�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�Ɖƈ��������������ř»ŬŔũŧƅŔ�ř»ƊƔŷ�Ɖ»ƈ�

��ŧŕŰśƁŔ�ƓƈƆŸƅŔ�ƇƎŰŰŦś����������ũƏƅŕƄŗƅŔ�ŘŧŕƎŮ�řƆƈţ�Ɖƈ�Ƈƍ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�ƇŴŸƈ�ƉŐž�ƓƅŕśƅŕŗƏ����Ɠž�ūƏƔ
�řƊŕŗśŬƛŔ�řƆœŬŌ�ƇƎž�ƑƆŷ�ƉƔŗƔŠƈƅŔ�ŘũŧƁ�ƋŕŠśŕŗ�ũŮŎƈ�ŔŨƍƏ��ŘũŕŠśƅŔ�řƔƆƄ�ƓŠƔũŦ�Ɖƈ�ƏŌ�řŗŬŕţƈƅŔ
���������������Ƈ»Ǝž�Ƒ»Ɔŷ�ƉƔũŧŕƁ�Ƈƍ�ƓƅŕśƅŕŗƏ��řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŠƅŕŸƈƅŔ�ƇƎƈƎžƏ�ƇƎŬũƈś�¿ŕƈśţŔƏ

řƊŕŗśŬƛŔ�ŧŰŕƂƈ�ŖŕŸƔśŬŔƏ����
�ƅſŧ�¾ƍťŞ������

ŮŤřƃŒ�ŧƒźřƆ�ŔŪš�ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƈƒŵ�ŴƒŨƍřƑƆƄŶƃŒ�ŭ��
ƑƆƄŶƃŒ�ŭŮŤřƃŒ��ŧŒŧƂřƃŒ��ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ��
�����řŗŬŕţƈ������������

�����¿ŕƈŷŌ�ŘũŔŧŏ����������

������ŧŕŰśƁŔ����������

��������řƔžũŰƈƏ�řƔƅŕƈ�ƇƏƆŷ���� 

ƐũŦŌ��������

ųƍƆŞƆƃŒ������������ 
 

�� ƑƃœšƃŒ�¾ƆŶƃŒ�Ƒż�ŖŧŕŤƃŒ�ŘŒƍƈŪ�ťťŵ� 

��ƇƁũ�¿ƏŧŠ�ƉƔŗƔ������ƉŌ������żƆŗ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�Ɖƈ����¿ŕ»Šƈ�Ɠ»ž�ƇƎƔŧƅ�ŘũŗŦƅŔ�ŚŔƏƊŬ�Ś
��¿ƈŸƅŔ¿ƁŌ���Ə��řƊŬ�Ɖƈ�����������¿»ƈŸƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ƇƎƔŧƅ�ŘũŗŦƅŔ�ŚŔƏƊŬ�ŚţƏŔũś�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�Ɖƈ�

���řƊŬ�Ɖƈô����Ə��ŚŔƏƊŬ��������������������¿ŕ»Šƈ�Ɠ»ž�ƇƎƔŧƅ�ŘũŗŦƅŔ�ŚŔƏƊŬ�ŚţƏŔũś�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�Ɖƈ�
���Ɖƈ�¿ƈŸƅŔ����ŚŔƏƊŬ�ô�����Ə��ŚŔƏƊŬ��������������ƅŔ�ŚŔƏƊŬ�ŚżƆŗ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�Ɖƈ����Ɠž�ƇƎƔŧƅ�ŘũŗŦ

�����Ɖƈ�ũŝƄŌ�¿ƈŸƅŔ�¿ŕŠƈ���ŚŔƏƊŬ�������������řƊŕŗś»ŬƛŔ�Ŷƈ�¿ƈŕŸśƅŔ�ƑƆŷ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�ŘũŧƁ�Ɖƈ�ŪŪŸƔ�ŔŨƍƏ��
ƓƅŕţƅŔ�ƇƎƆƈŷ�¿ŕŠƈ�Ɠž�řƔƅŕŷ�ŘũŗŦŗ�ƉƏŸśƈśƔ�ƇƎƊŏ�ŜƔţ��ƓŷƏŲƏƈ�¿ƄŮŗ�ŕƎśœŗŸśƏ���

�ƅſŧ�¾ƍťŞ������
ƑƃœšƃŒ�¾ƆŶƃŒ�Ƒż�ŖŧŕŤƃŒ�ŘŒƍƈŪ�ťťŵ�ŧƒźřƆ�ŔŪš�ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƈƒŵ�ŴƒŨƍř��

��
��
��
��
��
��

ŒƍƈŪ�ťťŵƑƃœšƃŒ�¾ƆŶƃŒ�Ƒż�ŖŧŕŤƃŒ�Ř��ŧŒŧƂřƃŒ��ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ��
��������řƊŬ�Ɖƈ�¿ƁŌ����������

�řƊŬ�Ɖƈ����������ŚŔƏƊŬ�������������

�Ɖƈ�������������ŚŔƏƊŬ�������������

�Ɖƈ�ũŝƄŌ��ŚŔƏƊŬ�������������

ųƍƆŞƆƃŒ������������ 
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�� ƑŽƒŲƍƃŒ�ƏƆŪƆƃŒ� 

����ƇƁũ�¿ƏŧŠ�ƉƔŗƔ�������ƉŌ������������řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�Ɖƈ�ƈƅŔ����ƇƎƅ�ƓſƔŴƏƅŔ�ƑƈŬ���Ɠƅŕ»ƈ�ũƔŧƈ���
Ə��������ƇƎƅ�ƓſƔŴƏƅŔ�ƑƈŬƈƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�Ɖƈ���Ɠƅŕ»ƈ�ũƔŧƈ�ŖœŕƊ�Ə������������ř»ƊƔŷ�Ɖ»ƈ�

��řŬŔũŧƅŔ����ƇƎƅ�ƓſƔŴƏƅŔ�ƑƈŬƈƅŔ��ƇŬƁ�ūƔœũ��Ə���������������ƇƎƅ�ƓſƔŴƏƅŔ�ƑƈŬƈƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�Ɖƈ����
�ŖŬŕţƈ���������ŧŎś�ƉƔŗƔŠƈƅŔ�ŧŔũžƘƅ�řſƔŴƏƅŔ�ŚŕƔƈŬƈƅŔ�ŵƏƊś�ƉŐž�ƓƅŕśƅŕŗƏ�������ũŴƊƅŔ�ŚŕƎŠƏ�ŵƏƊś�Ƒƅŏ�ƒ

řŬŔũŧƅŔ�¿ţƈ�ŵƏŲƏƈƅŕŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔž���
�ƅſŧ�¾ƍťŞ������

ƑŽƒŲƍƃŒ�ƏƆŪƆƃŒ�ŧƒźřƆ�ŔŪš�ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƈƒŵ�ŴƒŨƍř��
ƑŽƒŲƍƃŒ�ƏƆŪƆƃŒ��ŧŒŧƂřƃŒ��ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ��

�������Ɠƅŕƈ�ũƔŧƈ�����������

��������Ɠƅŕƈ�ũƔŧƈ�ŖœŕƊ���������������

��������ƇŬƁ�ūƔœũ���������

�������ŖŬŕţƈ������������

ƐũŦŌ�������� 

ųƍƆŞƆƃŒ������������ 

�� ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�¾œŞƆ�Ƒż�œƌŕ�ŘƀšřƃŒ�ƑřƃŒ�ŗƒŕƒŧťřƃŒ�ŘŒŧƍťƃŒ�ťťŵ�� 

����ƇƁũ�¿ƏŧŠ�ƉƔŗƔ�������ƉŌ������������ƏƂţśƆƔ�Ƈƅ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�Ɖƈ�Ŕ�����ŘũƏŧ��ƒōŗ�����¿ŕ»Šƈ�Ɠ»ž
���Ə��řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ��������Ɖƈ������ŔƏƂţśƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ���Ɠž�ŘŧţŔƏ�ŘũƏŧŗ����ũƔƔŕ»Ÿƈ�¿ŕŠƈ�

����řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔƏ�����������ŔƏƂţśƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�Ɖƈ������ŕţƈƅŔ�ũƔƔŕ»Ÿƈ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ƉƔśũƏŧŗ���řŗ»Ŭ
�Ə��řƔƅƏŧƅŔ��������������ŚŔũƏŧ�ŜƜŝŗ�ŔƏƂţśƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�Ɖƈ�����ř»ƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�¿ŕŠƈ�Ɠž��

�������������ƀƆŸśś�ŚŔũƏŧ�Ɠž�řƄũŕŮƈƅŕŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔž�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�Ɛŧƅ�ŽŸŲ�ŧƏŠƏ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ŔŨƍƏ���ũƔƔŕ»Ÿƈŗ�
řŗŬŕţƈƅŔ���

�ƅſŧ�¾ƍťŞ������
ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�¾œŞƆ�Ƒż�œƌŕ�ŘƀšřƃŒ�ƑřƃŒ�ŗƒŕƒŧťřƃŒ�ŘŒŧƍťƃŒ�ťťŵ�ŧƒźřƆ�ŔŪš�ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƈƒŵ�ŴƒŨƍř��

�¾œŞƆ�Ƒż�œƌŕ�ŘƀšřƃŒ�ƑřƃŒ�ŗƒŕƒŧťřƃŒ�ŘŒŧƍťƃŒ�ťťŵ
ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ��

ŧŒŧƂřƃŒ��ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ��

ŧŠƏƔ�ƛ������������

ŘũƏŧ������������

ƉŕśũƏŧ������������

ŚŔũƏŧ�ŜƜŝ����������

ųƍƆŞƆƃŒ������������ 
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�������ŗŪŒŧťƃŒ�ŘŒŧƀż�¾ƒƄšřŘœƒŰŧŽƃŒ�ŧœŕřŤŒƍ���
Ƈś�ŚŕƔŲũſƅŔ�ũŕŗśŦŔ�Ɠž��ũŕ»ŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�T���Řŧ»ţŔƏƅŔ�ř»ƊƔŸƆƅ���One Sample T test��

�������������ƑƆŷ�ƉƏƂžŔƏƔ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�ƉŌ�ƑƊŸƈŗ�řƔŗŕŠƔŔ�ŘũƂſƅŔ�ƉƏƄśƏ��řƊŕŗśŬƛŔ�ŚŔũƂž�¿ƔƆţśƅƏśţƈ���ŔŨŏ�ŕ»ƍŔ
��ŚƊŕƄřƈƔƁ�t���řŗƏŬţƈƅŔ�ũŗƄŌ����řƈƔƁ�Ɖƈ�t���řƔƅƏŧŠƅŔ����ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ���������ƏŌ���řƔƏƊŸƈƅŔ�ƐƏśŬƈ�¿»ƁŌ�
Ɖƈ�����������ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔƏ�ũŗƄŌ���Ɖƈ�����������������ƛ�ř»ƊƔŸƅŔ�ŧŔũ»žŌ�ƉŌ�ƑƊŸƈŗ�řƔŗƆŬ�ŘũƂſƅŔ�ƉƏƄśƏ��

������ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƍŔƏśţƈ�ƑƆŷ�ƉƏƂžŔƏƔřƈƔƁ�t�����Ɖƈ�ũżŰŌ�řŗƏŬţƈƅŔ�řƈƔƁ�t������ŕŬ»ś�Ɠ»śƅŔƏ��řƔƅƏŧŠƅŔ��ƒƏ
��������ƏŌ����řƔƏƊŸƈƅŔ�ƐƏśŬƈ�¿ƁŌ���Ɖƈ������ƉŪƏƅŔƏ����ƓŗŬƊƅŔ�¿ƁŌ���Ɖƈ��������ƉƏƄśƏ��ŉŔũŊ��řƊƔŸƅŔ�

řƔƏƊŸƈƅŔ�ƐƏśŬƈ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�ŘŧƔŕţƈ�ŘũƂſƅŔ�ƓžŕƎƅ��ũŗƄŌ��Ɖƈ���������

ƏƃƍƕŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ���
�������ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�ťŵŒƍƀŕ�ŖŨŹ�ųœűſ�Ƒż�ŗƆƋœŪƆƃŒ�ŗƒŵœƈŮƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒ�ƅŨřƄř�ƙ�����

ƃœŕ�ŭœŤƃŒ�ŘŒťŶƆƃŒƍ�ŴƈŮƆƃŒƍ�ŘœƂƄřƆƆ�ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ���ŗƃƙť�ƎƍřŪƆ�ťƈŵ�05.0���
����������řƔƊŕŝƅŔ�řŷƏƈŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�¿ƔƆţś�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƔŲũſƅŔ�ŔŨƍ�ũŕŗśŦŔ�Ƈś�ŧƁƏ������ŧ»ŷŔƏƁ�ƀƔŗųś�Ɛŧƈ

�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�����řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ůŕŦƅŔ���
��

¾ƍƕŒ�ŧƍšƆƃŒ��¾ƍŮƕœŕ�ŻŒŧřŵƙŒ�ŘœƈœƒŕœƌŪœƒſƍ�ŗřŕœśƃŒ����
����ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈśt�����řžũŸƈƅ�ŘŧţŔƏƅŔ�řƊƔŸƆƅ�ŉŔũŊ������¿Əţ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŧŔũžŌ���ŚŔũƂž��ũƏ»ţƈƅŔ

¿ƏƗŔ������ŕƎŬŕƔƁƏ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŚŕƊŕƔŗ���������Ƒ»ƆŷƗŔ�Ɖƈ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�ŖŬţ�řŗśũƈ�ƓƍƏ�
�ƇƁũ�¿ƏŧŠ�Ɠž�ƓƆƔ�ŕƈƄ�ƑƊŧƗŔ�Ƒƅŏ��������

�� �ŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƊŗ�ūŕƔƁ�ƇśƔ�ƑƆŷ�řśŗŕřƔŦƔũŕśƅŔ�řſƆƄśƅŔ�ūŕŬŌ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�83.84���� 

�� �������������ƔƆŗƂśŬƈ�řƔŧŕŰśƁŔ�ŶžŕƊƈ�ƀƂţś�ƉŌ�¿ƈśţƈƅŔ�Ɖƈ�ƉƏƄƔ�ŕƈŧƊŷ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔř��
�ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�78.07�����

�� �������������¿ŰƗŔ�řſƆƄś�ūŕƔƁ�ƉƄƈƈƅŔ�Ɖƈ�ƉƏƄƔ�ŕƈŧƊŷ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔ�ř»Ɓŧŗ����ƉŪƏ»ŗ
�ƓŗŬƊ�75.38���� 

���řƈŕŷ�řſŰŗƏ����������¿ƏƗŔ�ũƏ»ţƈƅŔ�ŚŔũƂž�ŶƔƈŠƅ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƉƔŗśƔ���������ř»ƈƔƁƏ��t�
���ƒƏŕŬś�řŗƏŬţƈƅŔ��������������řƈƔƁ�Ɖƈ�ũŗƄŌ�ƏƍƏ�t�������ƒƏŕŬ»ś�Ɠ»śƅŔƏ�řƔƅƏŧŠƅŔ���������ƉŪƏ»ƅŔƏ��
���ƒƏŕŬƔ�ƓŗŬƊƅŔ�������������Ɖƈ�ũŗƄŌ�ƓƍƏ�����ŧ»ƔŕţƈƅŔ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ������Ə��ƛŧƅŔ�ƐƏśŬ»ƈ��ř»ƅ

��ƒƏŕŬś������������Ɖƈ�¿ƁŌ�ƓƍƏ���������ŧśƏ��������řƆƁƏ�ŢŲŔƏ�ƇŕŠŬƊŔ�ŧƏŠƏ�ƑƆŷ�ŘũƏƄŨƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ�¿
���������řƊŕŗśŬƛŔ�Ɖƈ�ũƏţƈƅŔ�ŔŨƍ�řƆœŬŌ�ƑƆŷ�ƉƔŗƔŠƈƅŔ�ŚŕŗŕŠŏ�ƉƔŗ�ƉƔŕŗśƅŔ���������žƒŕűř��ƅřƒ�ƊƈŊ�ƏƄŵ�¾ťƒ�œƆƆ�

������ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�ťŵŒƍſ�����������œƌŪœƒſƍ�ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕœŕ�ŻŒŧřŵƙŒ�Řœƈœƒŕ�¾ƚŤ�ƇƆ��
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�������ũŮƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ƇŔŪśƅŔ�ŧƏŠƏ�Ɠž�ŖŗŬƅŔ�¿ŸƅƏ�������ŽŔũśŷƛŔ�ŚŕƊŕƔŗŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔž�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄ
���������������ŘũƏũ»Ų�Ɠƅŕ»śƅŕŗƏ��ŚŕƄũŮƅŔ�ƋŨƍ�¿ŕƈ�ūŌũƅ�řŗŬƊƅŕŗ�¿ƏŰƗŔ�ƋŨƍ�ƇŠţ�ũŗƄƅ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ

ŕƍŉŔũŮ�ŧƊŷ�ŕƎŗ�ŽŔũśŷƛŔ���
�ƅſŧ�¾ƍťŞ������

¾ƍƕŒ�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀż�¾ƒƄšř��œƌŪœƒſƍ�ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕœŕ�ŻŒŧřŵƙŒ�Řœƈœƒŕ��

ƅ ŖŧƀŽƃŒ 
�űŪƍřƆƃŒ

šƃŒƑŕœŪ 

�ŻŒŧšƈƙŒ
ƐŧœƒŶƆƃŒ 

�ƇŨƍƃŒ
ƑŕŪƈƃŒ 

�ŗƆƒſt 
�ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ 

� 

������ƉƏƄƔ� ŕƈŧƊŷ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ� ƇśƔ
���������řƔŧŕŰ»śƁŔ�Ŷžŕ»Ɗƈ�ƀ»Ƃţś�ƉŌ�¿ƈśţƈƅŔ�Ɖƈ

řƔƆŗƂśŬƈ���
3.90 0.495 78.077 13.155 0.000 

� 
������ƉƏƄƔ� ŕƈŧƊŷ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ� ƇśƔ

řƁŧŗ�¿ŰƗŔ�řſƆƄś�ūŕƔƁ�ƉƄƈƈƅŔ�Ɖƈ���
3.77 0.581 75.385 9.543 0.000 

� 
��������ūŕ»ŬŌ�ƑƆŷ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƊŗ�ūŕƔƁ� ƇśƔ

řƔŦƔũŕśƅŔ�řſƆƄśƅŔ���
4.19 0.487 83.846 17.668 0.000 

��ŘŒŧƀŽƃŒ�ŴƒƆŞ��3.96 0.368 79.103 18.731 0.000 

�řƈƔƁt�řƔũţ�řŠũŧ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ����řƅƛŧ�ƐƏśŬƈƏ������ƒƏŕŬś���� 
��

ƑƈœśƃŒ�ŧƍšƆƃŒ��ƃŒ�ŴƒƈŮřƃŒ�Řœƈœƒŕ�ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƖƃ�ƑƄŤŒť��
����ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈśt�����řžũŸƈƅ�ŘŧţŔƏƅŔ�řƊƔŸƆƅ�ŉŔũŊ������¿Əţ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŧŔũžŌ���ŚŔũƂž��ũƏ»ţƈƅŔ

ƓƊŕŝƅŔ������řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�ƓƆŦŔŧƅŔ�ŶƔƊŰśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗ���������Ƒƅŏ�ƑƆŷƗŔ�Ɖƈ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�ŖŬţ�řŗśũƈ�ƓƍƏ�
ƓƆƔ�ŕƈƄ�ƑƊŧƗŔ��ƇƁũ�¿ƏŧŠ���������

�� �����ĻŕƔƆŦŔŧ�ŶƊŰƈƅŔ�¿ŰƗŔ�řſƆƄś�ŧŧţś����������Ś»ŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�ŉŔũŮ�ŧƊŷ�řŸŗśƈƅŔ�ūŬƗŔ�ūſƊ�ƇŔŧŦśŬŕŗ���
��ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�61.154���� 

�� �ƊƈƅŔ�¿ŰƗŔ�ŞŕśƊŏ�řſƆƄśƅ�řƔƏŕŬƈ�ĻŕƔƆŦŔŧ�ŶƊŰƈƅŔ�¿ŰƗŔ�řſƆƄś�ƉƏƄś�ŶƔƊŰśƅŔ�¿ŕţ�Ɠž�ŶƔŗƆƅ�şś
ƓƆŦŔŧƅŔ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�58.077�%���

�� ������������Ɔś�Ɖƈ�řƔŧŕŸƅŔ�ũƔŻ�źƅŕŗƈƅŔ�ĻŕƔƆŦŔŧ�ŶƊŰƈƅŔ�¿ŰƗŔ�řſƆƄś�Ɠž�¿ŦŧƔ�ƛ�����»ŠƗŔ�ƏŌ�ŧŔƏ»ƈƅŔ�Ž�ũƏ
ŞŕśƊƙŔ�Ɠž�řƄƆƎśŬƈ�ŧŔƏƈ�řƔŌƏ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�54.615���� 

������ƈŠƅ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƉƔŗśƔ�řƈŕŷ�řſŰŗƏ�����ƓƊŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�ŶƔ��������Ə�����ƉŪƏ»ƅŔ
ƒƏŕŬƔ��ƓŗŬƊƅŔ���������Ɖƈ�¿ƁŌ�ƓƍƏ��ŧƔŕţƈƅŔ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�������ƏƒƏŕŬś�řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�

������������Ɖƈ�ũŗƄŌ�ƓƍƏ������������������ƉƔŕŗśƅŔ�řƆƁƏ�ŢŲŔƏ�ƇŕŠŬƊŔ�ŧƏŠƏ�ƑƆŷ�ŘũƏƄŨƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ�¿ŧśƏ
��������řƊŕŗśŬƛŔ�Ɖƈ�ũƏţƈƅŔ�ŔŨƍ�řƆœŬŌ�ƑƆŷ�ƉƔŗƔŠƈƅŔ�ŚŕŗŕŠŏ�ƉƔŗ�������������žºƒŕűř��ƅřºƒ�ƙ�ƊƈŊ�ƏƄŵ�¾ťƒ�œƆƆ

�ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�ťŵŒƍſ�����Řœƈœƒŕ�¾ƚŤ�ƇƆŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƖƃ�ƑƄŤŒťƃŒ�ŴƒƈŮřƃŒ����
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�ƅſŧ�¾ƍťŞ������
šƆƃŒ�ŘŒŧƀż�¾ƒƄšřƑƈœśƃŒ�ŧƍ��ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƖƃ�ƑƄŤŒťƃŒ�ŴƒƈŮřƃŒ�Řœƈœƒŕ��

ƅ ŖŧƀŽƃŒ 
�űŪƍřƆƃŒ
ƑŕœŪšƃŒ 

�ŻŒŧšƈƙŒ
ƐŧœƒŶƆƃŒ 

�ƇŨƍƃŒ
ƑŕŪƈƃŒ 

�ŗƆƒſt �ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ 

� 

���������Ļŕ»ƔƆŦŔŧ�ŶƊŰ»ƈƅŔ�¿»ŰƗŔ�ř»ſƆƄś�ŧŧţś
�������ŉŔũ»Ů�ŧƊŷ�řŸŗśƈƅŔ�ūŬƗŔ�ūſƊ�ƇŔŧŦśŬŕŗ

ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ���
3.06 0.502 61.154 0.830 0.411 

� 

��Ŕ�řſƆƄś�ƉƏƄś����řƔƏŕŬƈ�ĻŕƔƆŦŔŧ�ŶƊŰƈƅŔ�¿ŰƗ
��������¿ŕ»ţ�Ɠž�ŶƔŗƆƅ�şśƊƈƅŔ�¿ŰƗŔ�ŞŕśƊŏ�řſƆƄśƅ

ƓƆŦŔŧƅŔ�ŶƔƊŰśƅŔ���
2.90 0.634 58.077 -1.093 0.279 

� 

��������Ļŕ»ƔƆŦŔŧ�ŶƊŰƈƅŔ�¿ŰƗŔ�řſƆƄś�Ɠž�¿ŦŧƔ�ƛ
���������ƏŌ�ŧŔƏ»ƈƅŔ�Ž»Ɔś�Ɖƈ�řƔŧŕŸƅŔ�ũƔŻ�źƅŕŗƈƅŔ

ŞŕśƊƙŔ�Ɠž�řƄƆƎśŬƈ�ŧŔƏƈ�řƔŌƏ�ũƏŠƗŔ���
2.73 0.910 54.615 -2.134 0.038 

��ŘŒŧƀŽƃŒ�ŴƒƆŞ��2.90 0.465 57.949 -1.592 0.118 

�řƈƔƁt�řƔũţ�řŠũŧ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ����řƅƛŧ�ƐƏśŬƈƏ������ƒƏŕŬś���� 

�ŚƃœśƃŒ�ŧƍšƆƃŒ��ŘŕœśƃŒ�¾ŮƕŒ�ŗŽƄƂřƃ�ŗƀšƚƃŒ�ŘœƀŽƈƃŒ�ŗżœŰō����
����ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈśt�����řžũŸƈƅ�ŘŧţŔƏƅŔ�řƊƔŸƆƅ�ŉŔũŊ������¿Əţ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŧŔũžŌ���ŚŔũƂž��ũƏ»ţƈƅŔ

ŔŜƅŕŝƅ������ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�řſƆƄśƅ�řƂţƜƅŔ�ŚŕƂſƊƅŔ�řžŕŲŏ�ƑƆŷƗŔ�Ɖƈ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�ŖŬţ�řŗśũƈ�ƓƍƏ��
ƓƆƔ�ŕƈƄ�ƑƊŧƗŔ�Ƒƅŏ��ƇƁũ�¿ƏŧŠ���������

ŗżœŰƗŒ�ƉŦƋ�ƏƄŵ�Ŕřŧř�ŒŦō�ŘŕœśƃŒ�¾ŮƕŒ�ŗŽƄƂřƃ�ŗƀšƚƃŒ�ŘœƀŽƈƃŒ�ŗżœŰō�ƅřř���
�� �¿ŰƘƅ�ƓŠŕśƊƙŔ�ũƈŸƅŔ�ŘŧŕƔŪ��ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ��76.154���� 

�� �ųƅŔ�ŘŧŕƔŪ�¿ŰƘƅ�řƔŠŕśƊƙŔ�řƁŕ�ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ��71.923)������
�� �ŞŕśƊƙŔ�řƔŷƏƊ�Ɠž�ƒũƍƏŠ�ƉƔŬţś���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�61.923���� 

�� �������ƈ�ŘōŮƊƈƅŔ�ƉƄƈś�ŘŧƔŧŠ�řƔŠŕśƊŏ�ŚŕƔƆƈŷ�ƓƊŗś������ũ»ƔŗƄ�¿ƄŮŗ�¿ƔżŮśƅŔ�ŚŕƂſƊ�űƔſŦś�Ɖ���ƉŪƏ»ŗ
�ƓŗŬƊ�54.615���� 

�� �ŕŷŏ�ƑƆŷ�¿ƈŸś�ƓśƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�řƔũƏŧƅŔ�šƜŰƙŔƏ�řƊŕƔŰƅŔ�ŚŕƂſƊ�ŶŲƏƅŔ�Ƒƅŏ�¿ŰƗŔ�Řŧ
��������¿ƈţśƏ�ƒŧŔũƔŏ�ŽƏũŰƈƄ�ŕƎŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔ�ƌƔƆŷ�ŚƊŕƄ�ƒŨƅŔ����ŕƍŧ»ŗƄś�Ƈ»ś�ƓśƅŔ�ŘũśſƅŔ�ƑƆŷ�

ŕƎƔž���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�49.231��� 

�� ������ƇśƔ�řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŶžŕƊƈƅŔ�ƑƆŷ�Ŵžŕţś�ƓśƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�šƜŰƙŔƏ�řƊŕƔŰƅŔ�ŚŕƂſƊ
����¿ƈţśƏ�ƒŧŔũƔŏ�ŽƏũŰƈƄ�ŕƎŗ�ŽŔũśŷƛŔ����ŘũśſƅŔ�ƑƆŷ�����ŕ»ƎƔž�ŕƍŧŗƄś�Ƈś�ƓśƅŔ������ƓŗŬ»Ɗ�ƉŪƏ»ŗ

�48.846��� 
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�� �����������������¿Ə»ŰōƄ�ŚŔũ»ƈ�Řŧ»Ÿƅ�¿ŰƗŔ�ũƈŷ�¿ƜŦ�ŕƎƅŔŧŗśŬŔ�ƇśƔ�ƓśƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŉŔŪŠŌ�řƆƈŕŸƈ�Ƈśś
�řƆŰſƊƈřƔŠŕśƊƙŔ�ŕƍũŕƈŷŌ�ŽƜśŦƛ�ĻŔũŴƊ��ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�41.538���� 

������������ƒƏŕŬ»Ɣ�Ŝ»ƅŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�ŶƔƈŠƅ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƉƔŗśƔ�řƈŕŷ�řſŰŗƏ���������
ƁƏ��řƈƔt���ƒƏŕŬś�řŗƏŬţƈƅŔ�����������řƈƔƁ�Ɖƈ�¿ƁŌ�ƏƍƏt����ƒƏŕŬ»ś�Ɠ»śƅŔƏ�ř»ƔƅƏŧŠƅŔ���������

��ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔƏ�ƒƏŕŬƔ��������¿ƁŌ�ƓƍƏ��Ɖƈ�ŧƔŕţƈƅŔ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ������Ə��řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ
ƒƏŕŬś����������Ɖƈ�¿ƁŌ�ƓƍƏ�������������������ř»ƆƁƏ�ŢŲŔƏ�ƇŕŠŬƊŔ�ŧƏŠƏ�ƑƆŷ�ŘũƏƄŨƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ�¿ŧśƏ

����ŚŕŗŕŠŏ�ƉƔŗ�ƉƔŕŗśƅŔ�������řƊŕŗśŬƛŔ�Ɖƈ�ũƏţƈƅŔ�ŔŨƍ�řƆœŬŌ�ƑƆŷ�ƉƔŗƔŠƈƅŔ��������ƊºƈŊ�ƏºƄŵ�¾ťƒ�œƆƆ���ƙ��ƅřºř
šƚƃŒ�ŘœƀŽƈƃŒ�ŗżœŰō�ŘŕœśƃŒ�¾ŮƕŒ�ŗŽƄƂřƃ�ŗƀ���

�ƅſŧ�¾ƍťŞ������

�ŘŒŧƀż�¾ƒƄšřŚƃœśƃŒ�ŧƍšƆƃŒ��ŘŕœśƃŒ�¾ŮƕŒ�ŗŽƄƂřƃ�ŗƀšƚƃŒ�ŘœƀŽƈƃŒ�ŗżœŰō��

ƅ ŖŧƀŽƃŒ 
�űŪƍřƆƃŒ
ƑŕœŪšƃŒ 

�ŻŒŧšƈƙŒ
ƐŧœƒŶƆƃŒ 

�ƇŨƍƃŒ
ƑŕŪƈƃŒ 

�ŗƆƒſt �ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ 

ŔƒřŧřƃŒ��

� ¿ŰƘƅ�ƓŠŕśƊƙŔ�ũƈŸƅŔ�ŘŧŕƔŪ���3.81 0.445 76.154 13.103 0.000 1 

� ¿ŰƘƅ�řƔŠŕśƊƙŔ�řƁŕųƅŔ�ŘŧŕƔŪ���3.60 0.664 71.923 6.469 0.000 2 

���ŞŕśƊƙŔ�řƔŷƏƊ�Ɠž�ƒũƍƏŠ�ƉƔŬţś���3.10 0.454 61.923 1.527 0.133 3 

���������Ů»ƊƈƅŔ�ƉƄƈś�ŘŧƔŧŠ�řƔŠŕśƊŏ�ŚŕƔƆƈŷ�ƓƊŗś�Řō
ũƔŗƄ�¿ƄŮŗ�¿ƔżŮśƅŔ�ŚŕƂſƊ�űƔſŦś�Ɖƈ���2.73 0.660 54.615 -2.941 0.005 4 

���

�����¿ƏŰƘƅ�řƔũƏŧƅŔ�šƜŰƙŔƏ�řƊŕƔŰƅŔ�ŚŕƂſƊ
��������Ƒ»ƅŏ�¿ŰƗŔ�Řŧŕŷŏ�ƑƆŷ�¿ƈŸś�ƓśƅŔ�řśŗŕŝƅŔ
�������ŕƎŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔ�ƌƔƆŷ�ŚƊŕƄ�ƒŨƅŔ�ŶŲƏƅŔ
������ƓśƅŔ�ŘũśſƅŔ�ƑƆŷ�¿ƈţśƏ�ƒŧŔũƔŏ�ŽƏũŰƈƄ

ŕƎƔž�ŕƍŧŗƄś�Ƈś���

2.46 0.727 49.231 -5.344 0.000 5 

� 

������ř»śŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�šƜŰƙŔƏ�řƊŕƔŰƅŔ�ŚŕƂſƊ
���������řƔŧŕŰ»śƁƛŔ�Ŷžŕ»ƊƈƅŔ�Ƒ»Ɔŷ�Ŵžŕ»ţś�ƓśƅŔ
�������ŽƏũŰ»ƈƄ�ŕ»Ǝŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔ�řƔƆŗƂśŬƈƅŔ
��������ŕƍŧ»ŗƄś�Ƈś�ƓśƅŔ�ŘũśſƅŔ�ƑƆŷ�¿ƈţśƏ�ƒŧŔũƔŏ

ŕƎƔž���

2.44 0.639 48.846 -6.293 0.000 6 

� 

����������Ƈś»Ɣ�Ɠ»śƅŔ�¿Ə»ŰƗŔ�ŉŔŪ»ŠŌ�řƆƈŕŸƈ�Ƈśś
��ŷ�¿ƜŦ� ŕƎƅŔŧŗśŬŔ�����ŚŔũ»ƈ�ŘŧŸƅ�¿ŰƗŔ�ũƈ

������ŕ»ƍũŕƈŷŌ�ŽƜśŦƛ�ĻŔũŴƊ�řƆŰſƊƈ�¿ƏŰōƄ
řƔŠŕśƊƙŔ���

2.08 0.518 41.538 -
12.847 0.000 7 

��ŘŒŧƀŽƃŒ�ŴƒƆŞ��2.89 0.236 57.747 -3.448 0.001  

�řƈƔƁt�řƔũţ�řŠũŧ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ����řƅƛŧ�ƐƏśŬƈƏ������ƒƏŕŬś���� 
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ŒŴŕŒŧƃŒ�ŧƍšƆƃ���¾ƍŮƕŒ�ŗŽƄƂř�ŘœƈƍƂƆ�ũœƒſ�ŘœƈœƒŕŗřŕœśƃŒ���
����ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈśt�����řžũŸƈƅ�ŘŧţŔƏƅŔ�řƊƔŸƆƅ�ŉŔũŊ������¿Əţ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŧŔũžŌ���ŚŔũƂž��ũƏ»ţƈƅŔ

ŶŗŔũƅŔ�������řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�řſƆƄś�ŚŕƊƏƄƈ�ūŕƔƁ�ŚŕƊŕƔŗ��������ƑƆŷƗŔ�Ɖƈ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�ŖŬţ�řŗśũƈ�ƓƍƏ�
ƓƆƔ�ŕƈƄ�ƑƊŧƗŔ�Ƒƅŏ��ƇƁũ�¿ƏŧŠ���������

������������¿ŗƁ�ŕƈ�ŽƔƅŕƄśƏ�¿ƈŸƅŔ�ŉŧŗ�ŽƔƅŕƄś�ŧŸś�ƛ�������¿ŰƗŔ�ŽƔƅŕƄś�Ɖƈ�ĻŔŉŪŠ�ŞŕśƊƙŔ�����ƓŗŬ»Ɗ�ƉŪƏŗ
�75.76���� 

����������řƈŕŸƅŔ�řƔũŔŧƙŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ŧŸś�ƛ��������¿»ŰƗŔ�ŽƔƅŕ»Ƅś�Ɖ»ƈ�ĻŔŉŪ»Š�řƄũŮƅŕŗ�����ƓŗŬ»Ɗ�ƉŪƏ»ŗ�
�75.38�����
�������������ś�ƑƆŷ�řŗśũśƈƅŔ�ŧœŔƏſƅŔ�řƈƔƁ�ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�řƈƔƁ�Ƒƅŏ�ŽŕŲś��������ř»ƅŕţ�Ɠ»ž�¿»ŰƗŔ�ŔŨƍ�¿ƔƏƈ

űŔũśƁƛŔ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�60.00���� 

ſŰŗƏ�����������ŶŗŔũƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�ŶƔƈŠƅ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƉƔŗśƔ�řƈŕŷ�ř����������ř»ƈƔƁƏ��t�
���ƒƏŕŬś�řŗƏŬţƈƅŔ�������������řƈƔƁ�Ɖƈ�ũŗƄŌ�ƏƍƏ�t�����ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ�řƔƅƏŧŠƅŔ�������Ə�����ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ

��ƒƏŕŬƔ����������ũŗƄŌ�ƓƍƏ�������ŧƔŕţƈƅŔ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�Ɖƈ��������������ƒƏŕŬ»ś�ř»ƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬ»ƈƏ
������������Ɖƈ�¿ƁŌ�ƓƍƏ���.05����������ƉƔŕ»ŗśƅŔ�řƆƁƏ�ŢŲŔƏ�ƇŕŠŬƊŔ�ŧƏŠƏ�ƑƆŷ�ŘũƏƄŨƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ�¿ŧśƏ

��������řƊŕŗśŬƛŔ�Ɖƈ�ũƏţƈƅŔ�ŔŨƍ�řƆœŬŌ�ƑƆŷ�ƉƔŗƔŠƈƅŔ�ŚŕŗŕŠŏ�ƉƔŗ����ťºŵŒƍſ�žƒŕűř��ƅřƒ�ƊƈŊ�ƏƄŵ�¾ťƒ�œƆƆ�
�ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�����ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ŗŽƄƂř�ŘœƈƍƂƆ�ũœƒſ�Řœƈœƒŕ�¾ƚŤ�ƇƆ���

��

�ƅſŧ�¾ƍťŞ������

�ŘŒŧƀż�¾ƒƄšřƃŒŴŕŒŧƃŒ�ŧƍšƆ��ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ŗŽƄƂř�ŘœƈƍƂƆ�ũœƒſ�Řœƈœƒŕ���

ƅ ŖŧƀŽƃŒ 
�űŪƍřƆƃŒ
ƑŕœŪšƃŒ 

�ŻŒŧšƈƙŒ
ƐŧœƒŶƆƃŒ 

�ƇŨƍƃŒ
ƑŕŪƈƃŒ 

�ŗƆƒſt �ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ 

� 
�������ŕƈ�ŽƔƅŕƄśƏ�¿ƈŸƅŔ�ŉŧŗ�ŽƔƅŕƄś�ŧŸś�ƛ
¿ŰƗŔ�ŽƔƅŕƄś�Ɖƈ�ĻŔŉŪŠ�ŞŕśƊƙŔ�¿ŗƁ���3.79 0.498 75.769 11.406 0.000 

� 

���ŰƗŔ�řƈƔƁ�Ƒƅŏ�ŽŕŲś���řƈƔƁ�ŚŗŕŝƅŔ�¿
��������ŔŨ»ƍ�¿»ƔƏƈś�Ƒ»Ɔŷ�řŗśũśƈƅŔ�ŧœŔƏſƅŔ

űŔũśƁƛŔ�řƅŕţ�Ɠž�¿ŰƗŔ���
3.00 0.626 60.000 0.000 1.000 

���
��������ř»ƈŕŸƅŔ�ř»ƔũŔŧƙŔ�ŽƔƅŕ»ƄśƅŔ�ŧŸś�ƛ

¿ŰƗŔ�ŽƔƅŕƄś�Ɖƈ�ĻŔŉŪŠ�řƄũŮƅŕŗ���
3.77 0.614 75.385 9.033 0.000 

��ŘŒŧƀŽƃŒ�ŴƒƆŞ��3.52 0.473 70.385 7.911 0.000 

�řƈƔƁtřƔƅƏŧŠƅŔ��řƔũţ�řŠũŧ�ŧƊŷ����řƅƛŧ�ƐƏśŬƈƏ������ƒƏŕŬś���� 

ũƆœŤƃŒ�ŧƍšƆƃŒ��ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�¾ŒťŕřŪŒ�Řœƈœƒŕ����
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����ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈśt�����řžũŸƈƅ�ŘŧţŔƏƅŔ�řƊƔŸƆƅ�ŉŔũŊ������¿Əţ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŧŔũžŌ���ŚŔũƂž��ũƏ»ţƈƅŔ
ūƈŕŦƅŔ�����řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�¿ŔŧŗśŬŔ�ŚŕƊŕƔŗ���������Ŕ�Ƒƅŏ�ƑƆŷƗŔ�Ɖƈ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�ŖŬţ�řŗśũƈ�ƓƍƏ��ƑƊŧƗ
ƓƆƔ�ŕƈƄ��ƇƁũ�¿ƏŧŠ���������

��������������ƌŗŕŮƈ�¿ŰŌ�řƅŧŕŗƈ�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�ũœŕŬŦƅŔ�ƏŌ�ŖŬŕƄƈƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔ�ƛ������řŰ»ţ�Ɠ»ž�¿ŗŕƂƈ�
ƌŗŕŮƈ�¿ŰŌ�řƔƄƆƈ��ŗŬƊ�ƉŪƏŗ�Ɠ�63.462���� 

�������������ƗŔ�ŶƔŗ�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�ũœŕŬŦƅŔ�ƏŌ�ŖŬŕƄƈƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔ�ƛ������¿ŰŌ�řƔƄƆƈ�Ɠž�řŰţ�¿ŗŕƂƈ�¿Ű
ƌŗŕŮƈ��ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ��63.462�%�����
������������������ĻŕžŕŲƈ�ƌƊŷ�¿ŪŕƊśƈƅŔ�¿ŰƘƅ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�¿ŧŕŸƔ�ŕƈŗ�ƇƆśŬƈƅŔ�¿ŰƘƅ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŧƔŧţś�ƇśƔ

ƈƅŔ�ƌƔƅŏƌƅŧŕŸƔ�ŕƈ�ƏŌ�ŵƏžŧƈƅŔ�ƒŧƂƊƅŔ�źƆŗ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�60.385��� 

���������������Ůƈ�ũƔŻ�ũŦŊ�¿Űōŗ�ƌśƅŧŕŗƈ�ŧƊŷ�ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�ŧƊŗ�řſƆƄś�ūŕƔƁ�ƇśƔ��řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŕŗ�ƌŗŕ���ƉŪƏŗ
ŬƊ�Ɠŗ�59.615���� 

�������������������¿»Űōŗ�řƅŧŕŗƈƅŔ�ŧƊŷ�ƇƆśŬƈƅŔ�¿ŰƗŔ�řƈƔƁ�Ɖŷ�ƌƊŷ�¿ŪŕƊśƈƅŔ�¿ŰƗŔ�řƈƔƁ�űŕſŦƊŔ�¿ŕţ�Ɠž
������������ƋŨƎŗ�ŧƔŧŠƅŔ�¿ŰƗŔ�¿ƔŠŬśƏ�ƇƆśŬƈƅŔ�¿ŰƗŔ�řƈƔƁ�űƔſŦś�ƇśƔ�ƌƊŐž�ƌŗŕŮƈřƈƔƂƅŔ������ƓŗŬ»Ɗ�ƉŪƏ»ŗ���

�44.231��� 

��������ţƈƅŔ�ŚŔũƂž�ŶƔƈŠƅ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƉƔŗśƔ�řƈŕŷ�řſŰŗƏ���ŶŗŔũƅŔ�ũƏ���������ƉŪƏ»ƅŔƏ��
ƓŗŬƊƅŔ�ƒƏŕŬƔ���������Ɖƈ�¿ƁŌ�ƓƍƏ��ŧƔŕţƈƅŔ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ��������ƒƏŕŬś�řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�Ə

�����������ũŗƄŌ�ƓƍƏ��Ɖƈ������������������ƉƔŕŗśƅŔ�řƆƁƏ�ŢŲŔƏ�ƇŕŠŬƊŔ�ŧƏŠƏ�ƑƆŷ�ŘũƏƄŨƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ�¿ŧśƏ
��������řƊŕŗśŬƛŔ�Ɖƈ�ũƏţƈƅŔ�ŔŨƍ�řƆœŬŌ�ƑƆŷ�ƉƔŗƔŠƈƅŔ�ŚŕŗŕŠŏ�ƉƔŗ���������ƅřºƒ�ƙ�ƊƈŊ�ƏƄŵ�¾ťƒ�œƆƆ����žºƒŕűř��

ƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�ťŵŒƍſ�ƅſŧ�Ƒ����ƚŤ�ƇƆ�ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�¾ŒťŕřŪŒ�Řœƈœƒŕ�¾���
��
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�ƅſŧ�¾ƍťŞ������
ũƆœŤƃŒ�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀż�¾ƒƄšř��ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�¾ŒťŕřŪŒ�Řœƈœƒŕ��

ƅ ŖŧƀŽƃŒ 
�űŪƍřƆƃŒ
ƑŕœŪšƃŒ 

�ŻŒŧšƈƙŒ
ƐŧœƒŶƆƃŒ 

�ƇŨƍƃŒ
ƑŕŪƈƃŒ 

�ŗƆƒſt �ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ 

� 
�����ŧƊŗ�řſƆƄś�ūŕƔƁ�ƇśƔ�����ƌ»śƅŧŕŗƈ�ŧƊŷ�ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ

řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŕŗ�ƌŗŕŮƈ�ũƔŻ�ũŦŊ�¿Űōŗ���
2.98 0.505 59.615 -0.275 0.785 

� 

����������ŕ»ƈŗ� ƇƆśŬ»ƈƅŔ�¿ŰƘƅ�řƅŧŕŸƅŔ� řƈƔƂƅŔ� ŧƔŧţś� ƇśƔ
���������ƌ»Ɗŷ�¿Ūŕ»ƊśƈƅŔ�¿»ŰƘƅ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�¿ŧŕŸƔ

ƌƅŧŕŸƔ�ŕƈ�ƏŌ�ŵƏžŧƈƅŔ�ƒŧƂƊƅŔ�źƆŗƈƅŔ�ƌƔƅŏ�ĻŕžŕŲƈ���
3.02 0.671 60.385 0.207 0.837 

���
�������řŠśŕƊƅŔ�ũœŕŬŦƅŔ�ƏŌ�ŖŬŕƄƈƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔ�ƛ
��������řƔƄƆƈ�řŰţ�Ɠž�¿ŗŕƂƈ�ƌŗŕŮƈ�¿ŰŌ�řƅŧŕŗƈ�Ɖŷ

ƌŗŕŮƈ�¿ŰŌ���
3.17 1.024 63.462 1.219 0.228 

���
�������řŠśŕƊƅŔ�ũœŕŬŦƅŔ�ƏŌ�ŖŬŕƄƈƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔ�ƛ
��������¿»ŰŌ�řƔƄƆƈ�Ɠž�řŰţ�¿ŗŕƂƈ�¿ŰƗŔ�ŶƔŗ�Ɖŷ

ƌŗŕŮƈ���
3.17 1.004 63.462 1.243 0.220 

���

�¿ŕţ�Ɠž�������ƌ»Ɗŷ�¿ŪŕƊśƈƅŔ�¿ŰƗŔ�řƈƔƁ�űŕſŦƊŔ�
��������¿»Űōŗ�řƅŧŕŗƈƅŔ�ŧƊŷ�ƇƆśŬƈƅŔ�¿ŰƗŔ�řƈƔƁ�Ɖŷ
��������ƇƆśŬ»ƈƅŔ�¿ŰƗŔ�řƈƔƁ�űƔſŦś�ƇśƔ�ƌƊŐž�ƌŗŕŮƈ

řƈƔƂƅŔ�ƋŨƎŗ�ŧƔŧŠƅŔ�¿ŰƗŔ�¿ƔŠŬśƏ���

2.21 0.572 44.231 -9.944 0.000 

��ŘŒŧƀŽƃŒ�ŴƒƆŞ��2.91 0.478 58.231 -1.336 0.188 

�řƈƔƁt�řƔũţ�řŠũŧ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ�����řƅƛŧ�ƐƏśŬƈƏ�����ƒƏŕŬś���� 

ũťœŪƃŒ�ŧƍšƆƃŒ��ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ƅƒƒƀř�Ŗťœŵō�Řœƈœƒŕ���
����ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈśt�����řžũŸƈƅ�ŘŧţŔƏƅŔ�řƊƔŸƆƅ�ŉŔũŊ������¿Əţ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŧŔũžŌ���ŚŔũƂž��ũƏ»ţƈƅŔ

ūŧŕŬƅŔ������řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�ŚŕƊŕƔŗ�����������Ƒ»ƅŏ�Ƒ»ƆŷƗŔ�Ɖƈ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�ŖŬţ�řŗśũƈ�ƓƍƏ�
Ɣ�ŕƈƄ�ƑƊŧƗŔƓƆ��ƇƁũ�¿ƏŧŠ���������

�� ���������������ŕ»ƎƈƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�ƇśƔ�ƓśƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ůŕŦƅŔ�ƇƄŔũśƈƅŔ�ƃƜśƍƛŔ�ŶƈŠƈ�ŖŕŬţ�Řŧŕŷŏ�ƇśƔ
�������������¿»ŰƘƅ�řƔũśžŧƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƉƏƄś�ŜƔţŗ�¿ŰƘƅ�řƔũśžŧƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ɠž�ũƔżśƅŔ�Ŷƈ�ŖŬŕƊśƔ�ŕƈŗ���ŧ»Ÿŗ�

ƇƔƔƂśƅŔ�źƆŗƈ�ƒƏŕŬś�ƇƔƔƂśƅŔ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�58.846���� 

�� ����ţŌ�ƇƔƔƂś�ŧŕŸƔ�ŕƈŧƊŷ����������ƒŨƅŔ�ŽƊŰƅŔ�¿ƈŕƄ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�ŖŠƔ�ƌƊŐž�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƏƊŗ�ŧ���Ɠ»ƈśƊƔ�
ƌƈƔƔƂś�ŧŕŸƈƅŔ�ŧƊŗƅŔ�ƌƔƅŏ��ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�57.692�(%���

�� �śƈƔƁ�ūƄŸƔ�ŕƈŗ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�ƇśśřƅŧŕŸƅŔ�ŕƎ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�55.769���� 

�� �ŲŔũƘƅ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�¿ŝƈśřƔƁƏŬƅŔ�ŕƎśƈƔƁ�ĻŘŧŕŷ�ƓƊŕŗƈƅŔƏ�Ɠ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ55.385)���� 
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�� ����������ĻŕƔƊƎƈ�ƉƔƆƍŎƈ�ƉƔƈƔƂƈ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŚŔũŕƂŸƆƅ�řƔƁƏŬƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŧƔŧţś�ƇśƔ���řƈƎƈƅŔ�ƋŨƎŗ�ƇŕƔƂƆƅ����ƉŪƏŗ
ƓŗŬƊ��55.385��� 

�� ��������������ŕƎƊƈ�ĻŕţƏũųƈ�řſƆƄśƅŔ�ƒƏŕŬƔƏ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƊŗ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷƙ�řſƆƄśƅŔ�ŞŨƏƈƊ�ŘōŮƊƈƅŔ�ƀŗųś
ŌƏ�ƇƄŔũśƈ�ƃƜśƍŔ�ƒŌřƈƔƂƅŔ�űŕſŦƊƛ�řƈƄŔũśƈ�ũœŕŬŦ�řƔ��Əŗ�ƓŗŬƊ�ƉŪ54.231)�(�� 

�� �����������ƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�Ƒƅŏ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�ŘŧŕƔŪƅŔ�ŽŕŲś����ŧƊŗ�Śţś�řƔ���űœŕ»ž
ƇƔƔƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ����ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ��53.462���� 

�� ������������śƔ�ƒŧŔũƔŏ�ŽƏũŰƈƄ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�Ɖƈ�şśŕƊƅŔ�űƔſŦśƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔ��ƌƅŕſƁŏ�Ƈ
řƔƅŕƈƅŔ�řƊŬƅŔ�řƔŕƎƊ�Ɠž���ƉŪƏŗ�ƓŗŬƊ�50.000���� 

�� ���������������ƒŌ�ĻŕŰƁŕƊ�ƇƔƔƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�ťƔũŕśŗ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƒƏŕŬƔ�ƒŨƅŔ�ƇƔƔƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�ŞŨƏƈƊ�ŘōŮƊƈƅŔ�ƀŗųś
�����ţƛ�ũœŕŬŦ�řƔŌƏ�ƀţƛ�ƇƄŔũśƈ�ƃƜśƍŔ�����řƈƔƂƅŔ�űŕſŦƊŔ�¿ŕţ�Ɠž�řƈƄŔũśƈ�řƂ�������ƓŗŬ»Ɗ�ƉŪƏ»ŗ

49.231)���� 

��� �����������¿»ŰƘƅ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŽƆśŦś�ŕƈŧƊŷ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�ƇśƔ����ŘũƏŰ»ŗ�ƌ»ƈƔƔƂś�ŧŕ»ŸƈƅŔ
ƔũƍƏŠĻŕƔũśžŧ�řƆŠŬƈƅŔ�¿ŰƗŔ�řƈƔƁ�Ɖŷ�ř���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�46.923���� 

��� ���������śƔ�ŧŔũƔŐƄ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�ŘŧŕƔŪƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔ�������ř»ƔƅŕƈƅŔ�řƊŬ»ƅŔ�řƔŕƎƊ�Ɠž�ƌƅŕſƁŏ�Ƈ��
�ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�46.923��� 

��� �������������řƔũƍƏŠ�ŚŔũƔżś�ŕƎƔƆŷ�Ōũųś�ƓśƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƏƊŗ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�Ƈśś�Ɓ�Ɠž���ř»ƅŧŕŸƅŔ�ŕƎśƈƔ
ĻŕƔƏƊŬ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�41.923���� 

��� ��������������ƀƂţśƔ�ŕƈŧƊŷ�ĻŘũŮŕŗƈ�ŘŪŠśţƈƅŔ�šŕŗũƗŔ�Ƒƅŏ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�űœŕž�¿ƔƏţś�ƇśƔ
œŕſƅŔ�ŔŨƍƌŸƔŗ�ƏŌ�¿ŰƗŔ�Ɖƈ�ůƆŦśƅŔ�řŠƔśƊ�ű���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�41.923���� 

��� �����������Š�ŚŔũƔƔżś�ŕƎƔƆŷ�ŌũųƔ�ƛ�ƓśƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�Ƈśś���ŸƅŔ�ŕƎśƈƔƁ�Ɠž�řƔũƍƏ��ř»ƅŧŕ
�Ɖŷ�¿Ƃś�ƛ�Řŧƈ�¿ƜŦ�ŚŔƏƊŬ����ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�37.308���� 

�����������ūŧŕŬƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�ŶƔƈŠƅ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƉƔŗśƔ�řƈŕŷ�řſŰŗƏ����������ř»ƈƔƁƏ��t�
���ƒƏŕŬś�řŗƏŬţƈƅŔ�������������řƈƔƁ�Ɖƈ�¿ƁŌ�ƏƍƏt���ƒƏŕŬ»ś�Ɠ»śƅŔƏ�řƔƅƏŧŠƅŔ���������ƉŪƏ»ƅŔƏ��

�ƓŗŬƊƅŔ�ƒƏŕŬƔ����������ƓƍƏƈ�¿ƁŌ�ŧƔŕţƈƅŔ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�Ɖ�������ƒƏŕŬś�řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�Ə�
���������¿ƁŌ�ƓƍƏ����Ɖƈ��������������ƉƔŕ»ŗśƅŔ�řƆƁƏ�ŢŲŔƏ�ƇŕŠŬƊŔ�ŧƏŠƏ�ƑƆŷ�ŘũƏƄŨƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ�¿ŧśƏ��

�����������řƊŕŗśŬƛŔ�Ɖƈ�ũƏţƈƅŔ�ŔŨƍ�řƆœŬŌ�ƑƆŷ�ƉƔŗƔŠƈƅŔ�ŚŕŗŕŠŏ�ƉƔŗ�����ƊƈŊ�ƏƄŵ�¾ťƒ�œƆƆ������žºƒŕűř��ƅřºƒ�ƙ
�ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�ťŵŒƍſ�����ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ƅƒƒƀř�Ŗťœŵō�Řœƈœƒŕ�¾ƚŤ�ƇƆ���

��
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�ƅſŧ�¾ƍťŞ������
ũťœŪƃŒ�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀż�¾ƒƄšř��ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ƅƒƒƀř�Ŗťœŵō�Řœƈœƒŕ��

ƅ ŖŧƀŽƃŒ 
�űŪƍřƆƃŒ
ƑŕœŪšƃŒ 

�ŻŒŧšƈƙŒ
ƐŧœƒŶƆƃŒ 

�ƇŨƍƃŒ
ƑŕŪƈƃŒ 

�ŗƆƒſt �ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ 

� 

�������ƇƔ»ƔƂś�Řŧŕŷƙ�řſƆƄśƅŔ�ŞŨƏƈƊ�ŘōŮƊƈƅŔ�ƀŗųś
��Ŕ� ¿ƏŰƗŔ� ŧƊŗ������ř»ſƆƄśƅŔ� ƒƏŕŬ»ƔƏ� ř»śŗŕŝƅ

��������ř»ƔŌƏ�ƇƄŔũ»śƈ�ƃƜśƍŔ�ƒŌ�ŕƎƊƈ�ĻŕţƏũųƈ
řƈƔƂƅŔ�űŕſŦƊƛ�řƈƄŔũśƈ�ũœŕŬŦ���

2.71 0.536 54.231 -3.878 0.000 

� 

��������ƒŨ»ƅŔ�ƇƔ»ƔƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�ŞŨƏƈƊ�ŘōŮƊƈƅŔ�ƀŗųś
�������ƇƔ»ƔƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�ťƔũŕśŗ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƒƏŕŬƔ
���������ř»ƔŌƏ�ƀ»ţƛ�ƇƄŔũ»śƈ�ƃƜśƍŔ�ƒŌ�ĻŕŰƁŕƊ

���ž�řƈƄŔũśƈ�řƂţƛ�ũœŕŬŦ����űŕ»ſŦƊŔ�¿ŕţ�Ɠ
řƈƔƂƅŔ���

2.46 0.609 49.231 -6.374 0.000 

���
��������ŕ»ƎśƈƔƁ�ūƄŸƔ�ŕƈŗ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�Ƈśś

řƅŧŕŸƅŔ���
2.79 0.723 55.769 -2.109 0.040 

���
�������ƓƊŕ»ŗƈƅŔƏ�Ɠ»ŲŔũƘƅ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�¿ŝƈś

řƔƁƏŬƅŔ�ŕƎśƈƔƁ�ĻŘŧŕŷ���
2.77 0.731 55.385 -2.277 0.027 

���
����ƅ�řƔƁƏŬƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŧƔŧţś�ƇśƔ����Ɖ»ƈ�ŚŔũŕ»ƂŸƆ

��������ƋŨ»Ǝŗ�Ƈŕ»ƔƂƆƅ�ĻŕƔƊƎƈ�ƉƔƆƍŎƈ�ƉƔƈƔƂƈ�¿ƜŦ
řƈƎƈƅŔ���

2.77 0.783 55.385 -2.127 0.038 

���
��������Ž»ƆśŦś�ŕƈŧ»Ɗŷ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�ƇśƔ
������ŘũƏŰŗ�ƌƈƔƔƂś�ŧŕŸƈƅŔ�¿ŰƘƅ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ
ĻŕƔũśžŧ�řƆŠŬƈƅŔ�¿ŰƗŔ�řƈƔƁ�Ɖŷ�řƔũƍƏŠ���

2.35 0.623 46.923 -7.573 0.000 

���
��ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�Ƈśś������Ɠ»śƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƏƊŗ�

�������ŕ»ƎśƈƔƁ�Ɠž� řƔũƍƏŠ�ŚŔũƔżś� ŕƎƔƆŷ� Ōũųś
ĻŕƔƏƊŬ�řƅŧŕŸƅŔ���

2.10 0.603 41.923 -10.816 0.000 

���
���������ƛ�Ɠ»śƅŔ�ř»śŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�Ƈśś
�������ŕ»ƎśƈƔƁ�Ɠž�řƔũƍƏŠ�ŚŔũƔƔżś�ŕƎƔƆŷ�ŌũųƔ

�Ɖŷ�¿Ƃś�ƛ�Řŧƈ�¿ƜŦ�řƅŧŕŸƅŔ�ŚŔƏƊŬ����
1.87 0.525 37.308 -15.584 0.000 

���

�������ƇƄŔũ»śƈƅŔ�ƃƜśƍƛŔ�ŶƈŠƈ�ŖŕŬţ�Řŧŕŷŏ�ƇśƔ
�����Řŧŕ»ŷŏ�Ƈś»Ɣ�Ɠ»śƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ůŕŦƅŔ
���������ř»ƈƔƂƅŔ�Ɠ»ž�ũƔżśƅŔ�Ŷƈ�ŖŬŕƊśƔ� ŕƈŗ� ŕƎƈƔƔƂś
������řƔũśžŧƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƉƏƄś�ŜƔţŗ�¿ŰƘƅ�řƔũśžŧƅŔ

ƇƔƔƂśƅŔ�źƆŗƈ�ƒƏŕŬś�ƇƔƔƂśƅŔ�ŧŸŗ�¿ŰƘƅ���

2.94 0.539 58.846 -0.772 0.444 
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ƅ ŖŧƀŽƃŒ 
�űŪƍřƆƃŒ
ƑŕœŪšƃŒ 

�ŻŒŧšƈƙŒ
ƐŧœƒŶƆƃŒ 

�ƇŨƍƃŒ
ƑŕŪƈƃŒ 

�ŗƆƒſt �ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ 

����
������ŧƏƊŗ�ŧţŌ�ƇƔƔƂś� ŧŕŸƔ� ŕƈŧƊŷ��řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ

��������ƒŨ»ƅŔ�ŽƊŰƅŔ�¿ƈŕƄ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�ŖŠƔ�ƌƊŐž
ƌƈƔƔƂś�ŧŕŸƈƅŔ�ŧƊŗƅŔ�ƌƔƅŏ�ƓƈśƊƔ���

2.88 0.758 57.692 -1.098 0.278 

����
��������ƇƔ»ƔƂś�Řŧŕ»ŷŏ�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�ŘŧŕƔŪƅŔ�ŽŕŲś
�ŧƊŗ�Śţś�řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�Ƒƅŏ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ

�ƇƔƔƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�űœŕž����
2.67 0.734 53.462 -3.214 0.002 

����
��ƇśƔ������Řŧŕ»ŷŏ�Ɖƈ�şśŕƊƅŔ�űƔſŦśƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ

������ƒŧŔũ»Ɣŏ�ŽƏũŰƈƄ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś
řƔƅŕƈƅŔ�řƊŬƅŔ�řƔŕƎƊ�Ɠž�ƌƅŕſƁŏ�ƇśƔ���

2.50 0.642 50.000 -5.619 0.000 

����
�������Řŧŕ»ŷŏ�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�ŘŧŕƔŪƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔ
����������řƊŬ»ƅŔ� ř»ƔŕƎƊ�Ɠž� ƌƅŕſƁŏ� ƇśƔ� ŧŔũƔŐƄ� ƇƔƔƂś

řƔƅŕƈƅŔ���
2.35 0.590 46.923 -7.988 0.000 

����

��������¿Ə»ŰƗŔ�ƇƔ»ƔƂś�Řŧŕŷŏ�űœŕž�¿ƔƏţś�ƇśƔ
��������ĻŘũ»Ůŕŗƈ�ŘŪ»ŠśţƈƅŔ�šŕ»ŗũƗŔ�Ƒƅŏ�řśŗŕŝƅŔ
�������ůƆŦś»ƅŔ�řŠƔśƊ�űœŕſƅŔ�ŔŨƍ�ƀƂţśƔ�ŕƈŧƊŷ

ƌŸƔŗ�ƏŌ�¿ŰƗŔ�Ɖƈ���

2.10 0.454 41.923 -14.351 0.000 

��ŘŒŧƀŽƃŒ�ŴƒƆŞ��2.52 0.222 50.357 -15.675 0.000 

�řƈƔƁt�řƔũţ�řŠũŧ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ����řƅƛŧ�ƐƏśŬƈƏ������ƒƏŕŬś���� 

ŴŕœŪƃŒ�ŧƍšƆƃŒ��ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ƁƚřƋŒ�Řœƈœƒŕ��
����ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈśt�����řžũŸƈƅ�ŘŧţŔƏƅŔ�řƊƔŸƆƅ�ŉŔũŊ������¿Əţ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŧŔũžŌ���ŚŔũƂž��ũƏ»ţƈƅŔ

ŶŗŕŬƅŔ�����řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƃƜśƍŔ�ŚŕƊŕƔŗ�����������Ƒ»ƊŧƗŔ�Ƒƅŏ�ƑƆŷƗŔ�Ɖƈ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�ŖŬţ�řŗśũƈ�ƓƍƏ�
ƓƆƔ�ŕƈƄ��ƇƁũ�¿ƏŧŠ�������

�� ��ś�ƇśƔ����������řśŗŕŝ�řƂƔũųŗ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƊŗƅ�ƃƜśƍƜƅ�řƆŗŕƂƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŶƔŪƏ����ƌ»śŕƔţ�¿ƜŦ�řƈŴśƊƈƏ
řƔŠŕśƊƙŔ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�72.308���� 

�� ��������������Ųś�Ƈś�ŔŨŏ�ƛŏ�ŘũŕŬŦƅŔƏ�ŢŗũƅŔ�ŖŕŬţ�Ɠž�Řũśž�¿Ƅƅ�ƃƜśƍƛŔ�řſƆƄśŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔ��Ɠž�ŕƎƊƔƈ
ũŦŊ�¿ŰƗ�¿ŠŬƈƅŔ�źƆŗƈƅŔ��ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ��67.692�%����

�� ���ƈ�ĻƜƄ�ũŝŎƔ������������ŧ»Ɣŧţś�Ɠž�řƔƊſƅŔƏ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŧƏƔƂƅŔƏ�ƓƊƂśƅŔƏ�ƒŧŕƈƅŔ�ƇŧŕƂśƅŔƏ�ŶƁƏśƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬƛŔ�Ɖ
ŸƅŔ¿ŰƘƅ�ƓŠŕśƊƙŔ�ũƈ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�66.154���� 

�� �ŷ�ƓŲŔũƗŔ�¿Űž�ƇśƔƃƜƎśŬƛŔ�ŖŕŬţ�űŔũŻƗ�ƓƊŕŗƈƅŔ�Ɖ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�49.231��� 
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�� ������Əƈŗ�¿ŰƘƅ�ƓŠŕśƊƙŔ�ũƈŸƅŔ�ŧƔŧţś�ƇśƔ�Ɔƅ�ƌ»Ɗƈ�řŸƁƏśƈƅŔ�řŸſƊƈƅŔ�ŖŠ�ŘōŮ»Ɗƈ�����ƓŗŬ»Ɗ�ƉŪƏ»ŗ
�48.462�(� 

�� ������ƗŔ�ƑƆŷ�¿ŰƗŔ�ƑƆŷ�řƂŗųƈƅŔ�ƃƜśƍƛŔ�řƂƔũų�řŸŠŔũƈ�ƇśśřƔƅŕƈ�řƊŬ�¿Ƅ�řƔŕƎƊ�Ɠž�¿Ɓ���ƉŪƏŗ
�ƓŗŬƊ�45.385���� 

�� �������������ũƔƔżś�ƇśƔž�¿ŰƘƅ�ŶƁƏśƈƅŔ�ƃƜśƍƛŔ�ųƈƊ�Ɠž�ƇƎƈ�ũƔƔżś�Ŝŧţ�ŔŨŏ����Ɠž�ųƈƊƅŔ�ūƄŸśƅ�řƂƔũųƅŔ
ũƔżśƅŔ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�43.846���� 

�� ���Ŕ�řƄũŮƅŔ�ũŕśŦś���������������Ŷžŕ»ƊƈƆƅ�Ŷ»ƁƏśƈƅŔ�ƃƜś»ƍƛŔ�ų»ƈƊ�ŕ»ƍũƔŻ�Ɖƈ�ũŝƄŌ�ūƄŸś�ƓśƅŔ�řƂƔũųƅ
ŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�Ɠž�ŘŧŬŠƈƅŔ�řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔŚ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�40.769��� 

�����������ŶŗŕŬƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�ŶƔƈŠƅ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƉƔŗśƔ�řƈŕŷ�řſŰŗƏ����������ř»ƈƔƁƏ��t�
���ƒƏŕŬś�řŗƏŬţƈƅŔ�������������řƈƔƁ�Ɖƈ�¿ƁŌ�ƏƍƏt���řƔƅƏŧŠƅŔ������ƒƏŕŬ»ś�Ɠ»śƅŔƏ����������ƉŪƏ»ƅŔƏ���

��ƓŗŬƊƅŔ��ƒƏŕŬƔ�����������Ɖƈ�¿ƁŌ�ƓƍƏ�����ŧƔŕţƈƅŔ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�������Ə����ƒƏŕŬś�řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ
������������Ɖƈ�¿ƁŌ�ƓƍƏ��������������ƉƔŕ»ŗśƅŔ�řƆƁƏ�ŢŲŔƏ�ƇŕŠŬƊŔ�ŧƏŠƏ�ƑƆŷ�ŘũƏƄŨƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ�¿ŧśƏ��

�řƊŕŗśŬƛŔ�Ɖƈ�ũƏţƈƅŔ�ŔŨƍ�řƆœŬŌ�ƑƆŷ�ƉƔŗƔŠƈƅŔ�ŚŕŗŕŠŏ�ƉƔŗ�Ƅŵ�¾ťƒ�œƆƆ�ƅřƒ�ƙ�ƊƈŊ�Ə�ťŵŒƍſ�žƒŕűř
�ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�����ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ƁƚřƋŒ�Řœƈœƒŕ�¾ƚŤ�ƇƆ���
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�ƅſŧ�¾ƍťŞ������

�ŘŒŧƀż�¾ƒƄšřŴŕœŪƃŒ�ŧƍšƆƃŒ��ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ƁƚřƋŒ�Řœƈœƒŕ��

ƅ ŖŧƀŽƃŒ 
�űŪƍřƆƃŒ
ƑŕœŪšƃŒ 

�ŻŒŧšƈƙŒ
ƐŧœƒŶƆƃŒ 

�ƇŨƍƃŒ
ƑŕŪƈƃŒ 

�ŗƆƒſt �ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ 

� 

��Ŕ� ŶƔŪƏś� ƇśƔ����ƃƜś»ƍƜƅ� řƆŗŕƂƅŔ� řƈƔƂƅ
������ř»śŗŕŝ� řƂƔũųŗ� řśŗŕŝƅŔ� ¿ƏŰƗŔ� ŧƊŗƅ

řƔŠŕśƊƙŔ�ƌśŕƔţ�¿ƜŦ�řƈŴśƊƈƏ���
3.62 0.491 72.308 9.033 0.000 

� 

������¿»Ƅƅ�ƃƜśƍƛŔ�řſƆƄśŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔ
������ƛŏ�ŘũŕŬŦƅŔƏ�ŢŗũƅŔ�ŖŕŬţ�Ɠž�Řũśž
�������¿ŠŬ»ƈƅŔ�źƆŗƈƅŔ�Ɠž�ŕƎƊƔƈŲś�Ƈś�ŔŨŏ

ũŦŊ�¿ŰƗ���

3.38 0.661 67.692 4.194 0.000 

���

�������Ŷ»ƁƏśƈƅŔ�ƇŔŧŦś»ŬƛŔ�Ɖƈ�ĻƜƄ�ũŝŎƔ
������ŧƏ»ƔƂƅŔƏ� Ɠ»ƊƂśƅŔƏ� ƒŧŕƈƅŔ� ƇŧŕƂśƅŔƏ
�������ũ»ƈŸƅŔ�ŧ»Ɣŧţś�Ɠž�řƔƊſƅŔƏ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ

¿ŰƘƅ�ƓŠŕśƊƙŔ���

3.31 0.781 66.154 2.842 0.006 

���
������¿»ŰƘƅ�ƓŠŕśƊƙŔ�ũƈŸƅŔ� ŧƔŧţś� ƇśƔ
�������ƌ»Ɗƈ� ř»ŸƁƏśƈƅŔ� ř»ŸſƊƈƅŔ� ŖŠƏƈŗ

ŘōŮƊƈƆƅ���
2.42 0.572 48.462 -7.272 0.000 

���
�Ŕũƈ� Ƈśś������ƃƜś»ƍƛŔ� ř»ƂƔũų� ř»ŸŠ

����ƗŔ�ƑƆŷ�¿ŰƗŔ�ƑƆŷ�řƂŗųƈƅŔ¿Ɓ��Ɠž�
řƔƅŕƈ�řƊŬ�¿Ƅ�řƔŕƎƊ���

2.27 0.598 45.385 -8.814 0.000 

���
���������ų»ƈƊ�Ɠ»ž� Ƈ»Ǝƈ� ũƔƔżś�Ŝŧţ� ŔŨŏ
�����ũƔƔżś�ƇśƔž�¿ŰƘƅ�ŶƁƏśƈƅŔ�ƃƜśƍƛŔ

ũƔżśƅŔ�Ɠž�ųƈƊƅŔ�ūƄŸśƅ�řƂƔũųƅŔ���
2.19 0.627 43.846 -9.283 0.000 

���

����Ÿś� ƓśƅŔ� řƂƔũųƅŔ� řƄũŮƅŔ� ũŕśŦś�ūƄ
��������ƃƜś»ƍƛŔ�ų»ƈƊ�ŕ»ƍũƔŻ�Ɖƈ�ũŝƄŌ
��řƔŧŕŰ»»śƁƛŔ�Ŷžŕ»»ƊƈƆƅ�Ŷ»»ƁƏśƈƅŔ
�������¿»ŰƗŔ�Ɠ»ž�ŘŧŬ»ŠƈƅŔ�řƔƆŗƂśŬƈƅŔ

ŚŗŕŝƅŔ���

2.04 0.656 40.769 -10.576 0.000 

���
�������ƓƊŕ»ŗƈƅŔ�Ɖ»ŷ�ƓŲŔũƗŔ�¿Űž�ƇśƔ

ƃƜƎśŬƛŔ�ŖŕŬţ�űŔũŻƗ���
2.46 0.999 49.231 -3.886 0.000 

��ŘŒŧƀŽƃŒ�ŴƒƆŞ��2.71 0.277 54.231 -7.500 0.000 

�řƈƔƁt�řƔũţ�řŠũŧ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ����řƅƛŧ�ƐƏśŬƈƏ������ƒƏŕŬś���� 
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ƇƆœśƃŒ�ŧƍšƆƃŒ��ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕœŕ�ŻŒŧřŵƙŒ�Ňœźƃō�Řœƈœƒŕ����
����ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈśt�����řžũŸƈƅ�ŘŧţŔƏƅŔ�řƊƔŸƆƅ�ŉŔũŊ������¿Əţ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŧŔũžŌ���ŚŔũƂž��ũƏ»ţƈƅŔ

ƉƈŕŝƅŔ������řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŉŕżƅŏ�ŚŕƊŕƔŗ���ţ�řŗśũƈ�ƓƍƏ�������Ƒƅŏ�ƑƆŷƗŔ�Ɖƈ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�ŖŬ
ƓƆƔ�ŕƈƄ�ƑƊŧƗŔ��ƇƁũ�¿ƏŧŠ���������

�� ������������ƒŌ�Ŷ»ƁƏś�ƇśƔ�ƛ�ŕƈŧƊŷ�ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�ŧƏƊŗ�Ɖƈ�ŧƊŗ�ƒƗ�¿ŠŬƈƅŔ�źƆŗƈƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŉŕżƅŏ�ƇśƔ
Ŭƈ�řƔŧŕŰśƁŔ�ŶžŕƊƈƌŗ�ŽũŰśƅŔ�ƏŌ�ƌƈŔŧŦśŬŔ�Ɖƈ�řƔƆŗƂś����ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�78.462���� 

�� ������Ɨ�¿ŠŬƈƅŔ�źƆŗƈƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŉŕżƅŏ�ƇśƔ����������ŶƔŗƅŕŗ�ƌŗ�ŽũŰśƅŔ�ŧƊŷ�ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�ŧƏƊŗ�Ɖƈ�ŧƊŗ�ƒ
ŦśƅŔ�ƏŌ�¿ŔŧŗśŬƛŔ�ƏŌ�ŧƔũ���ťƅŔ��ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ��77.308�����

�� ������������ŖŕŬţ�Ɠž�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƊŗŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŉŕżƅŏ�Ɖƈ�řŠśŕƊƅŔ�ŘũŕŬŦƅŔ�ƏŌ�ŢŗũƅŔ�ƉƔƈŲś�ƓżŗƊƔ
����������ŽƔƊŰś�ƇśƔ�ƛƏ��ŧƊŗƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŉŕżƅŏ�ƇśƔ�ŕƈŧƊŷ�ŘũŕŬŦƅŔ�ƏŌ�ŢŗũƅŔ��ŕ»ŗũƗŔ���ŚŔŧŔũƔŐ»Ƅ�š��

�ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�63.846���� 

�����������ƉƈŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�ŶƔƈŠƅ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƉƔŗśƔ�řƈŕŷ�řſŰŗƏ����������ř»ƈƔƁƏ��t�
��ƒƏŕŬś�řŗƏŬţƈƅŔ��������řƈƔƁ�Ɖƈ�ũŗƄŌ�ƏƍƏ�tƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ�řƔƅƏŧŠƅŔ�������Ə�����ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ

ƒƏŕŬƔ������������Ɖƈ�ũŗƄŌ�ƓƍƏ������ŧƔŕţƈƅŔ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�������Ə�śŬ»ƈ������ƒƏŕŬ»ś�ř»ƅƛŧƅŔ�ƐƏ
������������Ɖƈ�¿ƁŌ�ƓƍƏ����������������ƉƔŕ»ŗśƅŔ�řƆƁƏ�ŢŲŔƏ�ƇŕŠŬƊŔ�ŧƏŠƏ�ƑƆŷ�ŘũƏƄŨƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ�¿ŧśƏ

���������řƊŕŗśŬƛŔ�Ɖƈ�ũƏţƈƅŔ�ŔŨƍ�řƆœŬŌ�ƑƆŷ�ƉƔŗƔŠƈƅŔ�ŚŕŗŕŠŏ�ƉƔŗ��ťŵŒƍſ�žƒŕűř��ƅřƒ��ƊƈŊ�ƏƄŵ�¾ťƒ�œƆƆ
�ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�����Řœƈœƒŕ�¾ƚŤ�ƇƆ¾ƍŮƕœŕ�ŻŒŧřŵƙŒ�Ňœźƃō�ŗřŕœśƃŒ����
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�ƅſŧ�¾ƍťŞ������
ƇƆœśƃŒ�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀż�¾ƒƄšř��Œ�¾ƍŮƕœŕ�ŻŒŧřŵƙŒ�Ňœźƃō�Řœƈœƒŕƃŗřŕœś��

ƅ ŖŧƀŽƃŒ 
�űŪƍřƆƃŒ
ƑŕœŪšƃŒ 

�ŻŒŧšƈƙŒ
ƐŧœƒŶƆƃŒ 

�ƇŨƍƃŒ
ƑŕŪƈƃŒ 

�ŗƆƒſt �ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ 

� 

��������ŧ»Ɗŗ�ƒƗ�¿ŠŬƈƅŔ�źƆŗƈƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŉŕżƅŏ� ƇśƔ
��������ŶƔŗƅŕŗ�ƌŗ�ŽũŰśƅŔ�ŧƊŷ�ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�ŧƏƊŗ�Ɖƈ

ƏŌ�ŧƔũŦśƅŔ�ƏŌ�¿ŔŧŗśŬƛŔ����ťƅŔ���
3.87 0.397 77.308 15.700 0.000 

� 

��������ŧ»Ɗŗ�ƒƗ�¿ŠŬƈƅŔ�źƆŗƈƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŉŕżƅŏ� ƇśƔ
����������ƒŌ�Ŷ»ƁƏś�ƇśƔ�ƛ�ŕƈŧƊŷ�ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�ŧƏƊŗ�Ɖƈ
��������ƏŌ� ƌƈŔŧŦś»ŬŔ�Ɖ»ƈ� řƔƆŗƂśŬƈ� řƔŧŕŰśƁŔ� ŶžŕƊƈ

ƌŗ�ŽũŰśƅŔ���

3.92 0.652 78.462 10.206 0.000 

���

����ŦƅŔ�ƏŌ�ŢŗũƅŔ�ƉƔƈŲś�ƓżŗƊƔ����Ɖ»ƈ�řŠśŕƊƅŔ�ŘũŕŬ
�������ŖŕŬţ�Ɠž�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƊŗŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŉŕżƅŏ
��������ŽŔũ»śŷƛŔ�ŉŕżƅŏ�ƇśƔ�ŕƈŧƊŷ�ŘũŕŬŦƅŔ�ƏŌ�ŢŗũƅŔ

ŚŔŧŔũƔŐƄ�šŕŗũƗŔ�ŽƔƊŰś�ƇśƔ�ƛƏ��ŧƊŗƅŕŗ���

3.19 0.561 63.846 2.470 0.017 

��ŘŒŧƀŽƃŒ�ŴƒƆŞ��3.66 0.370 73.205 12.853 0.000 

�řƈƔƁt�řƔũţ�řŠũŧ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ���ƏśŬƈƏ��řƅƛŧ�Ɛ�����ƒƏŕŬś���� 

ŴŪœřƃŒ�ŧƍšƆƃŒ��ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ƇƆ�ŻƈŮ�ƍŊ�ťƈŕ�¾Ƃƃ�şœŮżƗŒ�Řœƈœƒŕ���
����ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈśt�����řžũŸƈƅ�ŘŧţŔƏƅŔ�řƊƔŸƆƅ�ŉŔũŊ������¿Əţ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŧŔũžŌ���ŚŔũƂž��ũƏ»ţƈƅŔ

ŶŬŕśƅŔ����������řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖƈ�ŽƊŰ�ƏŌ�ŧƊŗ�¿Ƅƅ�šŕŰžƙŔ�ŚŕƊŕƔŗ������ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�ŖŬţ�řŗśũƈ�ƓƍƏ�
�ƉƈƓƆƔ�ŕƈƄ�ƑƊŧƗŔ�Ƒƅŏ�ƑƆŷƗŔ��ƇƁũ�¿ƏŧŠ���������
�� �řƈŧŦśŬƈƅŔ�ƃƜśƍƛŔ�řƂƔũų���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�72.692��� 

�� �ţśƅ�řƈŧŦśŬƈƅŔ�ūŕƔƂƅŔ�ūŬŌŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�řſƆƄś�ƓƅŕƈŠŏ�ŧƔŧ��ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�71.923���� ���
�� �ƓŠŕśƊƙŔ�ũƈŸƅŔ�ƃƜśƍƛŔ�ŚƛŧŸƈ�ƏŌ��ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�61.923���� 

�� ������ƅŔ�Ɠž�¿ŰōƄ�ƌŗ�ŽũśŸƈƅŔ�źƆŗƈƅŔ��������ŕŬŦ�řƔŌƏ�ƇƄŔũśƈ�ƃƜśƍŔ�ƒŌ�ƇŰŦ�ŧŸŗ�řƔƈƏƈŸƅŔ�řƔƊŔŪƔƈ�ũœ
řƈƔƂƅŔ�űŕſŦƊŔ�Ɠž���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�60.385���� 

�� �ƙŔƇŕŸƅŔ�¿ƜŦ�¿ŰƗŔ�řƈƔƁ�Ɠž�ŚŕžŕŲ��ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�49.231��� 

�� ����œŮŕƊƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƜƅ�řƈŧƂƈƅŔ�ŚŕƊŕƈŲƅŔ�����¿ŰƗŔ�ŉŔũŮ�¿ƔƏƈśƅ�űŔũśƁƛŔ�Ɖŷ�ř������ƓŗŬ»Ɗ�ƉŪƏ»ŗ
�48.846��� 

�� �¿ƜŦ�¿ŰƗŔ�ƃƜśƍŔƇŕŸƅŔ����ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�45.000���� 

�� ������Ų�ƏŌ�ŶƔŗƆƅ�¿ƏŰōƄ�řſƊŰƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ����ŶƔŗƆƅ�ŘŧŸƈƅŔ�ŚŕŷƏƈŠƈƅŔ�ŖƔśũś�Ɖƈ������ƓŗŬ»Ɗ�ƉŪƏ»ŗ
44.231)�� 
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�� �ƅŔ�űŕſŦƊŔ�ũœŕŬŦ¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ�Ɠž�ŕƎŗ�ŽũśŸƈƅŔ�řƈƔƂ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�43.846���� 

��� �Ŕ�¿ŧŕŗśƅŔ�ŚŕƁƏũž�ƓžŕŰřƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�řƈŠũś�Ɖŷ�řœŮŕƊƅ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�42.692���� 

��� �şƈŧƅŔ�řƔƆƈŷ�řŠƔśƊ�ŘŕƊśƂƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�41.923���� 

��� �����ŘũŧƂƈƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŬŕƔŬƅŔ������ŕ»ƎśƅŔŪŏ�ŧŸŗ�¿ƏŰƗŔ�ŶƁƏƈ�ƇƔƈũśƅ�����ƉŪƏ»ŗ
�ƓŗŬƊ�41.923���� 

��� �Ɔƈ�ƑƆŷ�ŧƏƔƁ�ŧƏŠƏŚŕƊƏƍũ�ƏŌ�¿ŰƗŔ�řƔƄ��ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ��41.154���� 

�����ţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƉƔŗśƔ�řƈŕŷ�řſŰŗƏ����ŶŬŕśƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�ŶƔƈŠƅ�ƓŗŕŬ�����������ř»ƈƔƁƏ��t�
���ƒƏŕŬś�řŗƏŬţƈƅŔ������������řƈƔƁ�Ɖƈ�¿ƁŌ�ƏƍƏ�t���ƒƏŕŬ»ś�Ɠ»śƅŔƏ�řƔƅƏŧŠƅŔ�������Ə����ƉŪƏ»ƅŔ
ƒƏŕŬƔ��ƓŗŬƊƅŔ����������Ɖƈ�¿ƁŌ�ƓƍƏ�ŧƔŕţƈƅŔ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ���������ƒƏŕŬś�řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ

������������Ɖƈ�¿ƁŌ�ƓƍƏ�������������ŷ�ŘũƏƄŨƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ�¿ŧśƏ���ƉƔŕ»ŗśƅŔ�řƆƁƏ�ŢŲŔƏ�ƇŕŠŬƊŔ�ŧƏŠƏ�ƑƆ
���������řƊŕŗśŬƛŔ�Ɖƈ�ũƏţƈƅŔ�ŔŨƍ�řƆœŬŌ�ƑƆŷ�ƉƔŗƔŠƈƅŔ�ŚŕŗŕŠŏ�ƉƔŗ�����������ƅřºƒ�ƙ�ƊƈŊ�ƏƄŵ�¾ťƒ�œƆƆ��žºƒŕűř

������ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�ťŵŒƍſ�����������������ƇºƆ�ŻƈºŮ�ƍŊ�ťºƈŕ�¾Ƃƃ�şœŮżƗŒ�Řœƈœƒŕ�¾ƚŤ�ƇƆ
ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ���



www.manaraa.com

 ���

�ƅſŧ�¾ƍťŞ������
ŴŪœřƃŒ�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀż�¾ƒƄšř��ƒŕŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ƇƆ�ŻƈŮ�ƍŊ�ťƈŕ�¾Ƃƃ�şœŮżƗŒ�Řœƈœ��

ƅ ŖŧƀŽƃŒ 
�űŪƍřƆƃŒ
ƑŕœŪšƃŒ 

�ŻŒŧšƈƙŒ
ƐŧœƒŶƆƃŒ 

�ƇŨƍƃŒ
ƑŕŪƈƃŒ 

�ŗƆƒſt �ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ 

� 
����ƓƅŕƈŠŏ�ŧƔŧţśƅ�řƈŧŦśŬƈƅŔ�ūŕƔƂƅŔ�ūŬŌ

ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�řſƆƄś���
3.60 0.603 71.923 7.134 0.000 

� řƈŧŦśŬƈƅŔ�ƃƜśƍƛŔ�řƂƔũų���3.63 0.595 72.692 7.691 0.000 

���ƃƜśƍƛŔ�ŚƛŧŸƈ�ƏŌ�ƓŠŕśƊƙŔ�ũƈŸƅŔ���3.10 0.664 61.923 1.043 0.302 

���
���řƔƊŔŪƔƈƅŔ�Ɠž�¿ŰōƄ�ƌŗ�ŽũśŸƈƅŔ�źƆŗƈƅŔ
������ƇƄŔũśƈ�ƃƜśƍŔ�ƒŌ�ƇŰŦ�ŧŸŗ�řƔƈƏƈŸƅŔ

řƈƔƂƅŔ�űŕſŦƊŔ�Ɠž�ũœŕŬŦ�řƔŌƏ���
3.02 0.700 60.385 0.198 0.844 

���ƇŕŸƅŔ�¿ƜŦ�¿ŰƗŔ�řƈƔƁ�Ɠž�ŚŕžŕŲƙŔ���2.46 0.641 49.231 -6.062 0.000 

���
�������ƏŌ�Ŷ»ƔŗƆƅ�¿Ə»ŰōƄ�řſƊŰƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ
ŶƔŗƆƅ�ŘŧŸƈƅŔ�ŚŕŷƏƈŠƈƅŔ�ŖƔśũś�ƉƈŲ���

2.21 0.605 44.231 -9.396 0.000 

���şƈŧƅŔ�řƔƆƈŷ�řŠƔśƊ�ŘŕƊśƂƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ���2.10 0.634 41.923 -10.275 0.000 

���
������ŕ»Ǝŗ�ŽũśŸƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ�űŕſŦƊŔ�ũœŕŬŦ

¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ�Ɠž���
2.19 0.595 43.846 -9.783 0.000 

���
�������Ɖ»ŷ�řœ»ŮŕƊƅŔ�¿ŧŕŗśƅŔ�ŚŕƁƏũž�ƓžŕŰ

řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�řƈŠũś���
2.13 0.658 42.692 -9.489 0.000 

����ƇŕŸƅŔ�¿ƜŦ�¿ŰƗŔ�ƃƜśƍŔ���2.25 0.813 45.000 -6.648 0.000 

����
��������ƏŌ�¿»ŰƗŔ� ř»ƔƄƆƈ�ƑƆŷ� ŧƏƔƁ� ŧƏŠƏ

ŚŕƊƏƍũ���
2.06 0.698 41.154 -9.739 0.000 

����
�ƅŔ� ŚŕƊŕƈŲƅŔ���řœŮŕƊƅŔ� ŚŕƈŔŪśƅƜƅ� řƈŧƂƈ

¿ŰƗŔ�ŉŔũŮ�¿ƔƏƈśƅ�űŔũśƁƛŔ�Ɖŷ���
2.44 2.838 48.846 -1.417 0.163 

����
�����ŽƔƅŕ»Ƅśƅŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŬŕƔŬƅŔ
�������ŧ»Ÿŗ�¿Ə»ŰƗŔ�ŶƁƏƈ� ƇƔƈũśƅ� ŘũŧƂƈƅŔ

ŕƎśƅŔŪŏ���
2.10 0.721 41.923 -9.039 0.000 

��ŘŒŧƀŽƃŒ�ŴƒƆŞ��2.56 0.390 51.213 -8.118 0.000 

�řƈƔƁtŠƅŔ��řƔũţ�řŠũŧ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧ���řƅƛŧ�ƐƏśŬƈƏ������ƒƏŕŬś���� 
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�ŧŬœŶƃŒ�ŧƍšƆƃŒ���������������¾ƍºŮƖƃ�ƅƒºƒƀř�Ŗťœŵō�ŇŒŧŞō�ŗƃœš�Ƒż�œƌƈŵ�şœŮżƗŒ�ƅřƒ�ƑřƃŒ�ŘœƈœƒŕƃŒ
ŗřŕœśƃŒ���

����ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈśt�����řžũŸƈƅ�ŘŧţŔƏƅŔ�řƊƔŸƆƅ�ŉŔũŊ������¿Əţ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŧŔũžŌ���ŚŔũƂž��ũƏ»ţƈƅŔ
ũŮŕŸƅŔ�����šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ��������řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�ŉŔũŠŏ�řƅŕţ�Ɠž�ŕƎƊŷ����řŗśũƈ�ƓƍƏ�

ƓƆƔ�ŕƈƄ�ƑƊŧƗŔ�Ƒƅŏ�ƑƆŷƗŔ�Ɖƈ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�ŖŬţ��ƇƁũ�¿ƏŧŠ���������
�� �ťƔũŕśŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�ŨƔſƊś����ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�61.154���� 

�� �śŬƈƅŔ�ūŕŬƗŔřśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷƙ�ƇŧŦ��ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�58.462 �����
�� ���ƙŔ�ƇśƔ�����������ĻŕśƁŎƈ�¿ƈŸƅŔ�Ɖŷ�řſƁƏśƈƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�řƔũśžŧƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ɖŷ�šŕŰž�����ƓŗŬ»Ɗ�ƉŪƏŗ
�55.385���� 

�� ���������Ƅƅŕŗ�řƄƆƎśŬƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�řƈƔƂƅ�ƓƅŕƈŠƙŔ�źƆŗƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ��������ŧ»ƔƁ�¿ŔŪ»ś�ŕ»ƈ�ƓśƅŔƏ�¿ƈŕ
ƇŔŧŦśŬƛŔ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�50.385���� 

�� �ŰƗŔ�řƈƔƂŗ�¿ŠŬƈƅŔ�źƆŗƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔŷ�řžƏƁƏƈƅŔ�¿ƏŕƎŸƔŗ�ƉƔţƅ�¿ƈŸƅŔ�Ɖ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ
�46.154��� 

�� ��������řƈƔƂƅŔ�Ɖŷ�ƒũƍƏŠ�¿ƄŮŗ�řſƆśŦƈ�ƉƏƄś�ŕƈŧƊŷ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�řƅŧŕŸƅŔ�ƇƔƂƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�
řƅŧŸƈƅŔ�řƔũśžŧƅŔ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�43.462������

���������ũŮŕŸƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŚŔũƂž�ŶƔƈŠƅ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƉƔŗśƔ�řƈŕŷ�řſŰŗƏ������������ř»ƈƔƁƏ�t�
�ƏŕŬś�řŗƏŬţƈƅŔ��ƒ�������������řƈƔƁ�Ɖƈ�¿ƁŌ�ƏƍƏ�t���ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ�řƔƅƏŧŠƅŔ���������Ə���ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ

ƒƏŕŬƔ������������Ɖƈ�¿ƁŌ�ƓƍƏ���ŧƔŕţƈƅŔ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ��������������ƒƏŕŬ»ś�ř»ƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬ»ƈ�Ə
����������Ɖƈ�¿ƁŌ�ƓƍƏ�������������������ƉƔŕ»ŗśƅŔ�řƆƁƏ�ŢŲŔƏ�ƇŕŠŬƊŔ�ŧƏŠƏ�ƑƆŷ�ŘũƏƄŨƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ�¿ŧśƏ

�����ƍ�řƆœŬŌ�ƑƆŷ�ƉƔŗƔŠƈƅŔ�ŚŕŗŕŠŏ�ƉƔŗ����řƊŕŗśŬƛŔ�Ɖƈ�ũƏţƈƅŔ�ŔŨ�����ƏƄŵ�¾ťƒ�œƆƆƊƈŊ�������žºƒŕűř��ƅřºƒ�ƙ�
������ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�ťŵŒƍſ���������������ŗºƃœš�Ƒż�œƌƈŵ�şœŮżƗŒ�ƅřƒ�ƑřƃŒ�ŘœƈœƒŕƃŒ�¾ƚŤ�ƇƆ
ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƖƃ�ƅƒƒƀř�Ŗťœŵō�ŇŒŧŞō���

��

��

��

��
��
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�ƅſŧ�¾ƍťŞ������
ŧŬœŶƃŒ�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀż�¾ƒƄšř��ŗƃœš�Ƒż�œƌƈŵ�şœŮżƗŒ�ƅřƒ�ƑřƃŒ�ŘœƈœƒŕƃŒ�ƅƒƒƀř�Ŗťœŵō�ŇŒŧŞō�

ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƖƃ��

ƅ ŖŧƀŽƃŒ 
�űŪƍřƆƃŒ
ƑŕœŪšƃŒ 

�ŻŒŧšƈƙŒ
ƐŧœƒŶƆƃŒ 

�ƇŨƍƃŒ
ƑŕŪƈƃŒ 

�ŗƆƒſt �ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ 

� 
�������¿»ŰƗŔ� ƇƔ»ƔƂś� Řŧŕŷŏ� ŨƔſƊś� ťƔũŕś

ŚŗŕŝƅŔ���
3.06 0.698 61.154 0.596 0.554 

� 
������ƇƔ»ƔƂś� Řŧŕ»ŷƙ� ƇŧŦśŬƈƅŔ� ūŕŬƗŔ

řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ���
2.92 0.763 58.462 -0.727 0.471 

���
������ř»ƔũśžŧƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ
�������Ɖ»ŷ�ř»ſƁƏśƈƅŔ�ř»śŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ

ĻŕśƁŎƈ�¿ƈŸƅŔ���
2.77 0.731 55.385 -2.277 0.027 

���
������Ɠƅŕ»ƈŠƙŔ�źƆŗƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ
�����¿»ƈŕƄƅŕŗ� řƄƆƎśŬƈƅŔ� ¿ƏŰƗŔ� řƈƔƂƅ

ƇŔŧŦśŬƛŔ�ŧƔƁ�¿ŔŪś�ŕƈ�ƓśƅŔƏ���
2.52 0.610 50.385 -5.683 0.000 

���
���ƅŔ� Ɖŷ� šŕŰžƙŔ� ƇśƔ���¿ŠŬ»ƈƅŔ� źƆŗƈ

�����¿ƈŸƅŔ� Ɖŷ� řžƏƁƏƈƅŔ� ¿ƏŰƗŔ� řƈƔƂŗ
ŕƎŸƔŗ�ƉƔţƅ���

2.31 0.579 46.154 -8.627 0.000 

���

���������ř»ƅŧŕŸƅŔ�ƇƔ»ƂƅŔ�Ɖ»ŷ�šŕŰ»žƙŔ�ƇśƔ
������ř»ſƆśŦƈ�ƉƏƄś�ŕƈŧƊŷ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ
������ř»ƔũśžŧƅŔ� řƈƔƂƅŔ�Ɖŷ�ƒũƍƏŠ�¿ƄŮŗ

řƅŧŸƈƅŔ���

2.17 0.617 43.462 -9.658 0.000 

��ŘŒŧƀŽƃŒ�ŴƒƆŞ��2.63 0.404 52.500 -6.693 0.000 

�řƈƔƁt�řƔũţ�řŠũŧ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ����řƅƛŧ�ƐƏśŬƈƏ������ƒƏŕŬś���� 
��

���ŧƍœšƆ�¾ƒƄšř�ŗƒƈœśƃŒ�ŗŵƍƆŞƆƃŒ����������ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�ťŵŒƍſ�žƒŕűř�ƎťƆ������ŭœŤƃŒ
ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕœŕ���

����ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈśt�����řžũŸƈƅ�ŘŧţŔƏƅŔ�řƊƔŸƆƅ�ŉŔũŊ������ƏƈŠƈƅŔ�ũƏŕţƈ�¿Əţ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŧŔũžŌ��řŷ
řƔƊŕŝƅŔ����ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƁ�ƀƔŗųś�Ɛŧƈ���������Ɠ»ƍƏ�ř»śŗŕŝƅŔ�¿Ə»ŰƗŕŗ�ůŕŦƅŔ

ƓƆƔ�ŕƈƄ�ƑƊŧƗŔ�Ƒƅŏ�ƑƆŷƗŔ�Ɖƈ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�ŖŬţ�řŗśũƈ��ƇƁũ�¿ƏŧŠ�������
�� �Ŕ�ŚŕƊŕƔŗŕƎŬŕƔƁƏ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ŽŔũśŷƛ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�79.103���� 

�� �Ŕ�¿ƏŰƗŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŉŕżƅŏ�ŚŕƊŕƔŗƅřśŗŕŝ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�73.205�����
�� �ś�ŚŕƊƏƄƈ�ūŕƔƁ�ŚŕƊŕƔŗřśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�řſƆƄ��ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ��70.385���� 
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�� �řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�¿ŔŧŗśŬŔ�ŚŕƊŕƔŗ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�58.231��� 

�� �ŚŕƊŕƔŗřśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�ƓƆŦŔŧƅŔ�ŶƔƊŰśƅŔ����ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�57.949��� 

�� �ſƊƅŔ�řžŕŲŏŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�řſƆƄśƅ�řƂţƜƅŔ�ŚŕƂ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�57.747���� 

�� �řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƃƜśƍŔ�ŚŕƊŕƔŗ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�54.231���� 

�� ��������ŏ�řƅŕţ�Ɠž�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ����řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�ŉŔũŠ�����ƓŗŬ»Ɗ�ƉŪƏŗ
�52.500���� 

�� �¿Ƅƅ�šŕŰžƙŔ�ŚŕƊŕƔŗřśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖƈ�ŽƊŰ�ƏŌ�ŧƊŗ����ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�51.213���� 

��� �ś�Řŧŕŷŏ�ŚŕƊŕƔŗ¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂřśŗŕŝƅŔ����ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�50.357���� 

�������Ƃž�ŶƔƈŠƅ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƉƔŗśƔ�řƈŕŷ�řſŰŗƏ�����ƒƏŕŬ»ś�řƔƊŕŝƅŔ�řŷƏƈŠƈƅŔ�ŚŔũ��������
��řƈƔƁƏt��ƒƏŕŬś�řŗƏŬţƈƅŔ����������������ř»ƈƔƁ�Ɖƈ�¿ƁŌ�ƏƍƏ�t���ƅŔƏ�ř»ƔƅƏŧŠƅŔ����ƒƏŕŬ»ś�Ɠ»ś����������������

��ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔƏƒƏŕŬƔ���������Ɖƈ�¿ƁŌ�ƓƍƏ�ŧƔŕţƈƅŔ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ���������řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈƏ
��ƒƏŕŬś����������Ɖƈ�¿ƁŌ�ƓƍƏ������������������řƆƁƏ�ŢŲŔƏ�ƇŕŠŬƊŔ�ŧƏŠƏ�ƑƆŷ�ŘũƏƄŨƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ�¿ŧśƏ

���������řƊŕŗśŬƛŔ�Ɖƈ�ũƏţƈƅŔ�ŔŨƍ�řƆœŬŌ�ƑƆŷ�ƉƔŗƔŠƈƅŔ�ŚŕŗŕŠŏ�ƉƔŗ�ƉƔŕŗśƅŔ������ŗƒŰŧŽƃŒ�¾ƍŕſ�ƏƄŵ�¾ťƒ�œƆƆ��
��ƐŊ����������šƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�ťŵŒƍƀŕ�ŖŨŹ�ųœűſ�Ƒż�ŗƆƋœŪƆƃŒ�ŗƒŵœƈŮƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒ�ƅŨřƄř�ƙ����ƅºſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœ
�����ŗƃƙť�ƎƍřŪƆ�ťƈŵ�05.0���
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�ƅſŧ�¾ƍťŞ������
ŗƒƈœśƃŒ�ŗŵƍƆŞƆƃŒ�ŘŒŧƀż�¾ƒƄšř���ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�ťŵŒƍſ�žƒŕűř�ƎťƆ�����ŭœŤƃŒ�

ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕœŕ��

ƅ ŧƍšƆƃŒ 
�űŪƍřƆƃŒ
ƑŕœŪšƃŒ 

�ŻŒŧšƈƙŒ
ƐŧœƒŶƆƃŒ 

�ƇŨƍƃŒ
ƑŕŪƈƃŒ 

�ŗƆƒſt �ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ 

� 
�¿ƏƗŔ� ũƏţƈƅŔ�����¿ƏŰƗŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŚŕƊŕƔŗ
ŕƎŬŕƔƁƏ�řśŗŕŝƅŔ��

3.96 0.368 79.103 18.731 0.000 

� 
�ƓƊŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ�������ƓƆŦŔŧ»ƅŔ�ŶƔƊŰ»śƅŔ�ŚŕƊŕƔŗ
řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ��

2.90 0.465 57.949 -1.592 0.118 

���
�ŜƅŕŝƅŔ� ũƏţƈƅŔ�������ř»ƂţƜƅŔ� Śŕ»ƂſƊƅŔ� řžŕŲŏ

ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�řſƆƄśƅ��
2.89 0.236 57.747 -3.448 0.001 

���
�ŶŗŔũƅŔ�ũƏţƈƅŔ������řſƆƄś�ŚŕƊƏƄƈ�ūŕƔƁ�ŚŕƊŕƔŗ
řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ��

3.52 0.473 70.385 7.911 0.000 

���
�ūƈŕŦƅŔ� ũƏţƈƅŔ�����¿ƏŰƗŔ� ¿ŔŧŗśŬŔ� ŚŕƊŕƔŗ

řśŗŕŝƅŔ��
2.91 0.478 58.231 -1.336 0.188 

���
��ūŧŕŬ»ƅŔ�ũƏţƈƅŔ��������ƇƔ»ƔƂś�Řŧŕ»ŷŏ�Śŕ»ƊŕƔŗ
řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ��

2.52 0.222 50.357 -15.675 0.000 

���
�ŶŗŕŬƅŔ� ũƏţƈƅŔ������¿Ə»ŰƗŔ�ƃƜśƍŔ�ŚŕƊŕƔŗ

řśŗŕŝƅŔ��
2.71 0.277 54.231 -7.500 0.000 

���
�ƉƈŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ�������ŽŔũ»śŷƛŔ�ŉŕ»żƅŏ�ŚŕƊŕƔŗ

Ŕ�¿ƏŰƗŕŗƅřśŗŕŝ��
3.66 0.370 73.205 12.853 0.000 

���
�ŶŬŕśƅŔ�ũƏţƈƅŔ�������ƏŌ�ŧƊŗ�¿Ƅƅ�šŕŰžƙŔ�ŚŕƊŕƔŗ

řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖƈ�ŽƊŰ��
2.56 0.390 51.213 -8.118 0.000 

����
�ũŮŕŸƅŔ�ũƏţƈƅŔ������šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ

�������¿ƏŰƘƅ�ƇƔƔƂś� Řŧŕŷŏ�ŉŔũŠŏ�řƅŕţ�Ɠž� ŕƎƊŷ
řśŗŕŝƅŔ��

2.63 0.404 52.500 -6.693 0.000 

��ŗƒƈœśƃŒ�ŗŵƍƆŞƆƃŒ�ŧƍœšƆ�ŴƒƆŞ��2.81 0.163 56.260 -8.297 0.000 

�řƈƔƁt�řƔũţ�řŠũŧ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ����řƅƛŧ�ƐƏśŬƈƏ������ƒƏŕŬś���� 
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ƃŒŗƒƈœśƃŒ�ŗƒŰŧŽ���
���������������ťºŵŒƍſ�žƒŕűřŕ�ŖŨŹ�ųœűſ�Ƒż�ŗƆƋœŪƆƃŒ�ŗƒŵœƈŮƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒ�ƅŒŨřƃŒ�ƇƆ�ťšř�ŘœŕƍŶŮ�ťŞƍř�ƙ

�ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ������řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ05.0� 

���������ŗśƃœśƃŒ�ŗŵƍƆŞƆƃŒ�¾ƒƄšř�¾ƚŤ�ƇƆ�ŗƒŰŧŽƃŒ�ƉŦƋ�ŧœŕřŤŒ�ƅř�ťſƍ�������ƇºƆ�ťšř�ƑřƃŒ�ŘœŕƍŶŮƃŒ
ŕ�ƅŒŨřƃƙŒ�ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�žƒŕűř��������

����ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈśt�����řžũŸƈƅ�ŘŧţŔƏƅŔ�řƊƔŸƆƅ�ŉŔũŊ�������řŷƏƈŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�¿Əţ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŧŔũžŌ�
řŝƅŕŝƅŔ�������������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�Ɖƈ�ŧţś�ƓśƅŔ�ŚŕŗƏŸŰƅŔ��������ř»ŗśũƈ�ƓƍƏ

ƓƆƔ�ŕƈƄ�ƑƊŧƗŔ�Ƒƅŏ�ƑƆŷƗŔ�Ɖƈ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�ŖŬţƇƁũ�¿ƏŧŠ�����������
�� ��������ƇŪƆƔ�ƉƏƊŕƁ�ƏŌ�řƔƈŬũ�řƎŠ�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ������ũŕ»ƔŸƈƅŔ�ŧ»ŷŔƏƁ�ƀƔŗųśŗ�řƄũŮƅŔ�������ƓŗŬ»Ɗ�ƉŪƏ»ŗ

�88.462�����řŗśũƈƅŔ�ŚƆśţŔ�ŧƁƏ�ƗŔƑƅƏ�� 

�� ���ƛŔ�ŽƏũŴƅŔ����ũŕƔŸƈƅŔ�ƀƔŗųś�ƉƏŧ�¿Əţś�řƔŧŕŰśƁ�����ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�88.462�(%����ŚƆśţŔ�ŧƁƏ
�řŗśũƈƅŔ�řƔƊŕŝƅŔ����

�� ������ũŕƎŴŏ�Ɠž�ŘũŔŧƙŔ�řŗŻũ�Ƈŧŷ�ƅŔ����řƄũŮƆƅ�ƓƂƔƂţƅŔ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈ���ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�86.923����
�řŗśũƈƅŔ�ŚƆśţŔ�ŧƁƏ�řŝƅŕŝƅŔ�� 

�� �������ŬƈƅŔ�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŕƔŸƈŠƅŔƏ�ŚŕœƔƎƅŔ�ũƏŧ�ũƏŰƁ������ƀƔƁŧ»śƅŔ�Ə�řŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈ�Ɖŷ�řƅƏŎ���Ə»ŗ�ƉŪ
ƓŗŬƊ�86.538)�����řŗśũƈƅŔ�ŚƆśţŔ�ŧƁƏ�řŸŗŔũƅŔ�� 

�� �����������Ū»ſţƔ�ƛ�řƄũŮƅŔ�¿ƈŷ�řŸƔŗųƏ�ƇŠţ�űŕſŦƊŔ�����ŕ»ƔŸƈƅŔ�ƀ»Ɣŗųś�Ƒ»Ɔŷũ�����ƓŗŬ»Ɗ�ƉŪƏ»ŗ�
85.385)����řŗśũƈƅŔ�ŚƆśţŔ�ŧƁƏ��řŬƈŕŦƅŔ�� 

�� ������Ɠŗ»ŬŕţƈƅŔ�ƇƔƆŸśƅŔ�şƈŔũŗ�ũƏŰƁ��������ũƔƔŕ»ŸƈƅŔ�Śŕ»ŗƆųśƈŗ�Ž»ƔũŸśƅŔ�Ɠ»ž��������ƓŗŬ»Ɗ�ƉŪƏ»ŗ
84.615)�����řŗśũƈƅŔ�ŚƆśţŔ�ŧƁƏ�řŬŧŕŬƅŔ�� 

�� �������������ƇœŔƏƂƅŔ�ƑƆŷ�ŕƍũƔŝōśƏ�ŕƎśƔƈƍŌ�ƇŧŸƅ�ĻŔũŴƊ�šŕŰžƙŔƏ�ūŕƔƂƅŔƏ�ŽŔũśŷƛŔ�ŧƏƊŗ�űŸŗ�¿ƍŕŠś�
řƔƅŕƈƅŔ��ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ��84.615����řŗśũƈƅŔ�ŚƆśţŔ�ŧƁƏ��řŸŗŕŬƅŔ��� 

�� ����Ɠƅŕ»ƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�ƉƔŬţś�ŽŧƎŗ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŚŕŗƆųśƈ�ƀƔŗųśƅ�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�¿Ɣƈ�ŽŸŲ����ƉŪƏ»ŗ
�ƓŗŬƊ�84.231�����řŗśũƈƅŔ�ŚƆśţŔ�ŧƁƏ�řƊƈŕŝƅŔ�� 

�� ������������Ƒ»ŮŕƈśƔ�ŕƈŗ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖŷ�šŕŰžƚƅ�řƈŪƜƅŔ�řƔŧŕƈƅŔ�ŧũŔƏƈƅŔ�ŘũŧƊ�����Śŕ»ŗƆųśƈ�Ŷ»ƈ�
ƈƅŔũŕƔŸ��ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ��81.154�����řŗśũƈƅŔ�ŚƆśţŔ�ŧƁƏ�řŸŬŕśƅŔ�� 

��� ��Ǝž�řŗƏŸŰ����ũŕƔŸƈƅŔ�ŚŕŗƆųśƈ�ƀƔŗųśƏ�ũƔŬſśƏ�Ƈ�����ƓŗŬƊ�ƉŪƏŗ�77.308��������Ś»ƆśţŔ�ŧƁƏ
�řŗśũƈƅŔ�ŘũŮŕŸƅŔ�� 
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��� �����Ŕ�ŘũŔŧŏ�Ɛŧƅ�ũžƏśś�ƛ�������ũŕ»ƔŸƈƅŔ�ƀ»Ɣŗųś�ŖƔƅŕŬōŗ�řƔžŕƄƅŔ�řƔžũŸƈƅŔ�řƄũŮƅ������ƓŗŬ»Ɗ�ƉŪƏ»ŗ
�69.231�����řŗśũƈƅŔ�ŚƆśţŔ�ŧƁƏ�ŔŘũŮŷ�řƔŧŕţƅ�� 

��� ������ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũŧŕƄƅŔ�ũžƏś�Ƈŧŷ���������řƄũŮ»ƅŔ�Ɠ»ž�Ļŕ»ƔƆƈŷƏ�Ļŕ»ƔƈƆŷ�¿»ƍŎƈƅŔ������ƓŗŬ»Ɗ�ƉŪƏ»ŗ
�53.462�����řŗśũƈƅŔ�ŚƆśţŔ�ŧƁƏ�ŘũŮŷ�řƔƊŕŝƅŔ�� 

�����������ƒƏŕŬ»ś�řŝƅŕŝƅŔ�řŷƏƈŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�ŶƔƈŠƅ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƉƔŗśƔ�řƈŕŷ�řſŰŗƏ��������
��řƈƔƁƏt����ƒƏŕŬś�řŗƏŬţƈƅŔ���������������řƈƔƁ�Ɖƈ�ũŗƄŌ�ƏƍƏ�t���Ə�ř»ƔƅƏŧŠƅŔ������ƒƏŕŬ»ś�Ɠ»śƅŔ��������

�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔƏ���ƒƏŕŬƔ������������ũŗƄŌ�ƓƍƏ����ŧ»ƔŕţƈƅŔ�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�Ɖƈ���������ƐƏśŬ»ƈƏ
�ƒƏŕŬś�řƅƛŧƅŔ��������Ɖƈ�¿ƁŌ�ƓƍƏ����������ŢŲŔƏ�ƇŕŠŬƊŔ�ŧƏŠƏ�ƑƆŷ�ŘũƏƄŨƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ�¿ŧśƏ

�����������řƊŕŗśŬƛŔ�Ɖƈ�ũƏţƈƅŔ�ŔŨƍ�řƆœŬŌ�ƑƆŷ�ƉƔŗƔŠƈƅŔ�ŚŕŗŕŠŏ�ƉƔŗ�ƉƔŕŗśƅŔ�řƆƁƏ�������ůºżŧ�ƏºƄŵ�¾ťƒ�œƆƆ
�ƐŊ�ŗƒŰŧŽƃŒ���������������ŖŨºŹ�ųœºűſ�Ƒºż�ŗƆƋœŪƆƃŒ�ŗƒŵœƈŮƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒ�ƅŒŨřƃŒ�ƇƆ�ťšř�ŘœŕƍŶŮ�ťŞƍř�

�ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�ťŵŒƍſ�žƒŕűřŕ������ŗƃƙť�ƎƍřŪƆ�ťƈŵ05.0����
��



www.manaraa.com

 ���

�ƅſŧ�¾ƍťŞ������
ŗśƃœśƃŒ�ŗŵƍƆŞƆƃŒ�ŘŒŧƀż�¾ƒƄšř��űřŕ�ƅŒŨřƃƙŒ�ƇƆ�ťšř�ƑřƃŒ�ŘœŕƍŶŮƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�žƒŕ

�ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�����ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕœŕ�ŭœŤƃŒ��

ƅ ŖŧƀŽƃŒ 
�űŪƍřƆƃŒ
ƑŕœŪšƃŒ 

�ŻŒŧšƈƙŒ
ƐŧœƒŶƆƃŒ 

�ƇŨƍƃŒ
ƑŕŪƈƃŒ 

�ŗƆƒſt �ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ 

ŔƒřŧřƃŒ��

� 

������Ɠŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũŧŕ»ƄƅŔ�ũžƏś�Ƈŧŷ
�������Ɠ»ž�Ļŕ»ƔƆƈŷƏ�Ļŕ»ƔƈƆŷ�¿ƍŎƈƅŔ

řƄũŮƅŔ���
2.67 0.857 53.462 -2.751 0.008 12 

� 

���Ŕŧŏ�Ɛŧ»ƅ�ũžƏśś�ƛ��řƄũŮ»ƅŔ�Řũ
��ŖƔƅŕ»»Ŭōŗ�ř»»ƔžŕƄƅŔ�ř»»ƔžũŸƈƅŔ

ũŕƔŸƈƅŔ�ƀƔŗųś���
3.46 0.727 69.231 4.581 0.000 11 

���
�����ƀ»ƔŗųśƏ�ũƔŬſśƏ� ƇƎž� řŗƏŸŰ

ũŕƔŸƈƅŔ�ŚŕŗƆųśƈ���
3.87 0.561 77.308 11.121 0.000 10 

���
�������ƏŌ�řƔƈ»Ŭũ�ř»ƎŠ�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ
������ƀ»Ɣŗųśŗ�řƄũŮ»ƅŔ�ƇŪƆƔ�ƉƏƊŕƁ

ũŕƔŸƈƅŔ�ŧŷŔƏƁ���
4.42 0.723 88.462 14.185 0.000 1 

���

�����ř»ƈŪƜƅŔ�řƔŧŕƈƅŔ�ŧũŔƏƈƅŔ�ŘũŧƊ
�����ř»śŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖŷ�šŕŰžƚƅ
�������Śŕ»ŗƆųśƈ�Ŷ»ƈ�Ƒ»ŮŕƈśƔ� ŕƈŗ

ũŕƔŸƈƅŔ���

4.06 0.777 81.154 9.810 0.000 9 

���
����ƓŗŬŕţƈƅŔ�ƇƔƆŸśƅŔ�şƈŔũŗ�ũƏŰƁ
��Śŕ»»ŗƆųśƈŗ�Ž»»ƔũŸśƅŔ�Ɠ»»ž

ũƔƔŕŸƈƅŔ���
4.23 0.757 84.615 11.723 0.000 6 

���
������řƄũŮ»ƅŔ� ŘũŔŧŏ� ¿»Ɣƈ� ŽŸŲ

�ŕŗƆųśƈ�ƀƔŗųśƅ���ŽŧƎŗ�ũŕƔŸƈƅŔ�Ś
ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�ƉƔŬţś���

4.21 0.637 84.231 13.722 0.000 8 

���
������ũŕ»ƎŴŏ�Ɠž�ŘũŔŧƙŔ�řŗŻũ�Ƈŧŷ
��Ɠ»»ƂƔƂţƅŔ�Ɠƅŕ»»ƈƅŔ�Ū»»ƄũƈƅŔ

řƄũŮƆƅ���
4.35 0.789 86.923 12.299 0.000 3 

���
�����¿»ƈŷ� řŸƔŗųƏ� ƇŠţ�űŕſŦƊŔ
������ƀ»Ɣŗųś�ƑƆŷ�ŪſţƔ�ƛ�řƄũŮƅŔ

ũŕƔŸƈƅŔ���
4.27 0.744 85.385 12.302 0.000 5 

����
�����¿Ə»ţś�řƔŧŕŰ»śƁƛŔ�ŽƏũŴƅŔ

ũŕƔŸƈƅŔ�ƀƔŗųś�ƉƏŧ���
4.42 0.750 88.462 13.681 0.000 2 
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ƅ ŖŧƀŽƃŒ 
�űŪƍřƆƃŒ
ƑŕœŪšƃŒ 

�ŻŒŧšƈƙŒ
ƐŧœƒŶƆƃŒ 

�ƇŨƍƃŒ
ƑŕŪƈƃŒ 

�ŗƆƒſt �ƎƍřŪƆ
ŗƃƙťƃŒ 

ŔƒřŧřƃŒ��

����
��Śŕ»»»œƔƎƅŔ�ũƏŧ�ũƏŰ»»»Ɓ
����řƅƏŎŬ»ƈƅŔ� řƔƊƎƈƅŔ�ŚŕƔŸƈŠƅŔƏ

ƀƔƁŧśƅŔ�Ə�řŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈ�Ɖŷ���
4.33 0.706 86.538 13.547 0.000 4 

����

�����ŽŔũ»śŷƛŔ�ŧƏƊŗ�űŸŗ�¿ƍŕŠś
����ƇŧŸƅ� ĻŔũŴƊ� šŕŰžƙŔƏ�ūŕƔƂƅŔƏ

�ƍũƔŝōśƏ�ŕƎśƔƈƍŌ����ƇœŔƏ»ƂƅŔ�ƑƆŷ�ŕ
řƔƅŕƈƅŔ���

4.23 0.807 84.615 10.995 0.000 7 

��ŗśƃœśƃŒ�ŗŵƍƆŞƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ŴƒƆŞ��4.04 0.353 80.865 21.337 0.000  

�řƈƔƁt�řƔũţ�řŠũŧ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧŠƅŔ����řƅƛŧ�ƐƏśŬƈƏ������ƒƏŕŬś���� 

ŗśƃœśƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ���
�����Ƒż�žƍŧż�ťŞƍř�ƙŇŒŧňƈƒŵ�ťŒŧżŊ�ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƂŧŬƃŒ�ƉŦƋ�ƅŒŨřƃŒ�Ƒż�����ŧœºƒŶƆ�ťºŵŒƍſ�žºƒŕűřŕ�Řœ

����ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ��������������ŘœƂŧŬƃŒ�Ƒż�ƑŕŪœšƆƃŒ�¾ƆŶƃŒ�ƏƄŵ�ƇƒƆőœƀƄƃ�ŖŧŕŤƃŒ�ŘŒƍƈŪƃ�ƎŨŶř
�ŗƃƙť�ƎƍřŪƆ�ťƈŵ�ŖŨŹ�ųœűſ�Ƒż�ŗƆƋœŪƆƃŒ�ŗƒŵœƈŮƃŒ05.0 

�����������������ƋŨ»ƍ�ƇŔŪ»śƅŔ�¿Ə»ţ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŧŔũžŌ�ŉŔũŊ�ƉƔŗ�ƀƏũſƅ�ƉƔŕŗśƅŔ�¿ƔƆţś�ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈś
��������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƁ�ƀƔŗųśŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�����������Ƒ»Ɔŷ�ƉƔƈœŕƂƆƅ�ŘũŗŦƅŔ�ŚŔƏƊŬƅ�ƐŪŸś

���������������Ƈ»Ɓũ�¿ƏŧŠ�Ɠž�řƊƔŗƈ�şœŕśƊƅŔƏ�ŘŪŻ�ŵŕųƁ�Ɠž�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɠž�ƓŗŬŕţƈƅŔ�¿ƈŸƅŔ
��������řƈƔƁ�ƉŌ�ƉƔŗƔ�ƒŨƅŔƏF�ũƏţƈ�¿Ƅƅ��řŗƏŬţƈƅŔ����Ɖƈŕ»ŝƅŔ�ũƏ»ţƈƅŔ�ŉŕƊŝśŬŕŗ���ŉŕ»żƅŏ�Śŕ»ƊŕƔŗ�

ŔũśŷƛŔ��řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�Ž��¿ƁŌ�����řƈƔƁ�Ɖƈ�F�����ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ�řƔƅƏŧŠƅŔ������������ř»Ɣũţ�ƓśŠũŧ�ŧƊŷ�
������������řƅƛŧ�ƐƏśŬƈƏ���������������������ř»ƈƔƁ�ũƏ»ţƈ�¿»Ƅƅ�ř»ƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�řƈƔƁ�ŚżƆŗ�ŕƈƄ���ũ»ŗƄŌ�

Ɖƈ����������ƉƈŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ŉŕƊŝśŬŕŗ�����řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŉŕżƅŏ�ŚŕƊŕƔŗ��������Ƈŧŷ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ŕƈƈ�
ŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž�ŧƏŠƏŘũŗŦƅŔ�ŚŔƏƊŬƅ�ƐŪŸƔ�ũƏŕţƈƅŔ�ƃƆś�Ɠž�řƔœŕŰţŏ�řƅƛ���

������řƈƔƁ�ƉŌ�ƉƔŗśƔ�řƈŕŷ�řſŰŗƏF�����ƒƏŕŬś�řŸƈśŠƈ�ũƏŕţƈƅŔ�ŶƔƈŠƅ�řŗƏŬţƈƅŔ������������Ɠ»ƍƏ
����řƈƔƁ�Ɖƈ�¿ƁŌF�����ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ�řƔƅƏŧŠƅŔ����������������ũƏŕţƈ�ŶƔƈŠƅ�řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�řƈƔƁ�ŚżƆŗ�ƃƅŨƄƏ�

�řŸƈśŠƈ�řŬŔũŧƅŔ�������������Ɖƈ�ũŗƄŌ�ƓƍƏ���������ƒ�œƆƆ�������žƍŧż�ťŞƍř�ƙ�ƐŊ�ŗƒŰŧŽƃŒ�¾ƍŕſ�ƑƈŶ
����������������ƑƃƍťºƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�ťŵŒƍſ�žƒŕűřŕ�ŘœƂŧŬƃŒ�ƉŦƋ�ƅŒŨřƃŒ�Ƒż��ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƈƒŵ�ťŒŧżŊ�ŇŒŧň�Ƒż

��ƅſŧ�������������������ŗƒŵœƈŮºƃŒ�ŘœƂŧŬºƃŒ�Ƒºż�ƑŕºŪœšƆƃŒ�¾ƆŶƃŒ�ƏƄŵ�ƇƒƆőœƀƄƃ�ŖŧŕŤƃŒ�ŘŒƍƈŪƃ�ƎŨŶř
�ŗƃƙť�ƎƍřŪƆ�ťƈŵ�ŖŨŹ�ųœűſ�Ƒż�ŗƆƋœŪƆƃŒ05.0���

��
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�ƅſŧ�¾ƍťŞ������
�ŖŧŕŤƃŒ�ŘŒƍƈŪ�ŧƒźřƆ�ŔŪš�ŘœűŪƍřƆƃŒ�Ƈƒŕ�žƍŧŽƄƃ��ƐťœšƕŒ�ƇƒœŕřƃŒ�¾ƒƄšř�ŧœŕřŤŒ��

ƑŕœŪšƃŒ�űŪƍřƆƃŒ�� ��
��

ŧƍšƆƃŒ��ŧƍšƆƃŒ�ƇŒƍƈŵ��
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Ǝƍ
řŪ
Ɔ

��

¿ƏƗŔ�ũƏ»»ţƈƅŔ���Śŕ»»ƊŕƔŗ
��¿Ə»»ŰƗŕŗ�ŽŔũ»»śŷƛŔ

ŕƎŬŕƔƁƏ�řśŗŕŝƅŔ��
��������������������������������1.198 0.320 

�ƓƊŕŝƅŔ� ũƏţƈƅŔ����Śŕ»ƊŕƔŗ
���¿ƏŰƘƅ�ƓƆŦŔŧƅŔ�ŶƔƊŰśƅŔ

řśŗŕŝƅŔ��
��������������������������������1.277 0.293 

�ŜƅŕŝƅŔ� ũƏţƈƅŔ����řžŕ»Ųŏ
�����ř»ſƆƄśƅ�ř»ƂţƜƅŔ�ŚŕƂſƊƅŔ

ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ��
��������������������������������0.317 0.813 

�ŶŗŔũƅŔ� ũƏţƈƅŔ����Śŕ»ƊŕƔŗ
�ř»»ſƆƄś�Śŕ»»ƊƏƄƈ�ūŕ»»ƔƁ

řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ��
��������������������������������2.778 0.051 

�ūƈŕŦƅŔ� ũƏţƈƅŔ���ŚŕƊŕƔŗ
řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�¿ŔŧŗśŬŔ��

��������������������������������0.204 0.893 

�ūŧŕŬƅŔ�ũƏţƈƅŔ����Śŕ»ƊŕƔŗ
�¿Ə»»ŰƗŔ�ƇƔ»»ƔƂś�Řŧŕ»»ŷŏ

řśŗŕŝƅŔ��
��������������������������������0.153 0.927 

�ŶŗŕŬƅŔ� ũƏţƈƅŔ����Śŕ»ƊŕƔŗ
řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƃƜśƍŔ��

��������������������������������1.816 0.157 

�ƉƈŕŝƅŔ� ũƏţƈƅŔ����Śŕ»ƊŕƔŗ
���¿ƏŰƗŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŉŕżƅŏ

Ŕƅřśŗŕŝ��
��������������������������������2.970 0.041 

�ŶŬŕśƅŔ� ũƏţƈƅŔ����Śŕ»ƊŕƔŗ
������ƏŌ� ŧ»Ɗŗ� ¿»Ƅƅ� šŕŰžƙŔ
�¿Ə»»ŰƗŔ�Ɖ»»ƈ�ŽƊ»»Ű

řśŗŕŝƅŔ��

��������������������������������1.067 0.372 
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��
ƆƃŒ
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ƒŶƆ

�ťŵ
Œƍſ
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ƒŕű

ř�Ǝ
ťƆ

�ƅſ
ŧ�Ƒ

ƃƍť
ƃŒ�ŗ

ŕŪ
œš

�
�
�

��
ŗřŕ
œśƃŒ
�¾ƍ

Ůƕ
œŕ�ŭ

œŤƃ
Œ

��

�ũŮŕŸƅŔ� ũƏţƈƅŔ���ŚŕƊŕƔŗƅŔ��������������������������������1.792 0.161 
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�����ŕ»ƎƊŷ�šŕŰžƙŔ� ƇśƔ� ƓśƅŔ
������Řŧŕ»ŷŏ�ŉŔũ»Šŏ�řƅŕţ�Ɠž

řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�ƇƔƔƂś��
Ŕ�řƔƊŕŝƅŔ� řŷƏƈŠƈƅ������ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƁ�ƀƔŗųś�Ɛŧƈ

�Ƈ»»Ɓũ�ƓƅƏŧ»»ƅŔ�řŗ»»ŬŕţƈƅŔ������ůŕ»»ŦƅŔ
řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ��

��������������������������������0.904 0.446 

�řŝƅŕŝƅŔ� řŷƏƈŠƈƅŔ������Ɖƈ� ŧţś� ƓśƅŔ� ŚŕŗƏŸŰƅŔ
������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ƀƔŗųśŗ� ƇŔŪśƅƛŔ

�����řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ůŕŦƅŔ��
��������������������������������0.838 0.479 

ŧƍœšƆƃŒ�ŴƒƆŞ��������������������������������� 0.310 0.818 
�řƈƔƁF�řƔũţ�ƓśŠũŧ�ŧƊŷ��řƔƅƏŧŠƅŔ�����������řƅƛŧ�ƐƏśŬƈƏ��������ƒƏŕŬś������

ŗŶŕŒŧƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ���
�����Ƒż�žƍŧż�ťŞƍř�ƙŇŒŧň������������ŗƆƋœŪºƆƃŒ�ŗƒŵœƈŮƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒ�ƅŒŨřƃŒ�ŗŞŧť�Ƒż��ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƈƒŵ�ťŒŧżŊ�

�Œƍſ�žƒŕűřŕ������ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�ťŵ���������ťºƈŵ�ŘœƂŧŬºƃŒ�ƁºƄřŕ�ŗŵœƈŮƃŒ�ųƍƈƃ�ƎŨŶƒ
��ŗƃƙť�ƎƍřŪƆ05.0� 

�����������������ƋŨ»ƍ�ƇŔŪ»śƅŔ�¿Ə»ţ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŧŔũžŌ�ŉŔũŊ�ƉƔŗ�ƀƏũſƅ�ƉƔŕŗśƅŔ�¿ƔƆţś�ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈś
��������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƁ�ƀƔŗųśŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�������ƅŔƏ�řŷŕƊŰƅŔ�ŵƏƊƅ�����Ɠ»ž�ř»ƊƔŗƈ�şœŕśƊ

���ƇƁũ�¿ƏŧŠ����������řƈƔƁ�ƉŌ�ƉƔŗƔ�ƒŨƅŔƏF���������řƈƔƁ�Ɖƈ�¿ƁŌ�ũƏţƈ�¿Ƅƅ��řŗƏŬţƈƅŔ�F����Ɠ»śƅŔƏ�řƔƅƏŧŠƅŔ�
��ƒƏŕŬś�����������řƔũţ�ƓśŠũŧ�ŧƊŷ������������řƅƛŧ�ƐƏśŬƈƏ�������������ƐƏśŬ»ƈ�ř»ƈƔƁ�ŚżƆŗ�ŕƈƄ��

�������Ɖƈ�ũŗƄŌ�řƈƔƁ�ũƏţƈ�¿Ƅƅ�řƅƛŧƅŔ�����������������řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ŕƈƈ�Ɠž
řŷŕƊŰƅŔ�ŵƏƊƅ�ƐŪŸƔ�ũƏŕţƈƅŔ�ƃƆś���

������řƈƔƁ�ƉŌ�ƉƔŗśƔ�řƈŕŷ�řſŰŗƏF�������ƒƏŕŬś�řŸƈśŠƈ�ũƏŕţƈƅŔ�ŶƔƈŠƅ�řŗƏŬţƈƅŔ�����������Ɠ»ƍƏ�
����řƈƔƁ�Ɖƈ�¿ƁŌF���ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ�řƔƅƏŧŠƅŔ����������������ũƏŕţƈ�ŶƔƈŠƅ�řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�řƈƔƁ�ŚżƆŗ�ƃƅŨƄƏ��

�řŸƈśŠƈ�řŬŔũŧƅŔ�������������Ɖƈ�ũŗƄŌ�ƓƍƏ�������������ŰŧŽƃŒ�¾ƍŕſ�ƑƈŶƒ�œƆƆ�����žƍŧż�ťŞƍř�ƙ�ƐŊ�ŗƒ
����������������ƑƃƍťºƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�ťŵŒƍſ�žƒŕűřŕ�ŘœƂŧŬƃŒ�ƉŦƋ�ƅŒŨřƃŒ�Ƒż��ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƈƒŵ�ťŒŧżŊ�ŇŒŧň�Ƒż

�ƅſŧ������ŗƃƙť�ƎƍřŪƆ�ťƈŵ�ŗŵœƈŮƃŒ�ųƍƈƃ�ƎŨŶř05.0���
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�ƅſŧ�¾ƍťŞ������
Œ�ųƍƈƃ�ŧƒźřƆ�ŔŪš�ŘœűŪƍřƆƃŒ�Ƈƒŕ�žƍŧŽƄƃ��ƐťœšƕŒ�ƇƒœŕřƃŒ�¾ƒƄšř�ŧœŕřŤŒ�ŗŵœƈŮƃ��
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¿ƏƗŔ�ũƏ»»ţƈƅŔ���Śŕ»»ƊŕƔŗ
��¿Ə»»ŰƗŕŗ�ŽŔũ»»śŷƛŔ

ŬŕƔƁƏ�řśŗŕŝƅŔŕƎ��
����������������������������������������1.094 0.371 

��ƓƊŕ»ŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ����Śŕ»ƊŕƔŗ
���¿ƏŰƘƅ�ƓƆŦŔŧƅŔ�ŶƔƊŰśƅŔ

řśŗŕŝƅŔ��
����������������������������������������0.654 0.627 

�ŜƅŕŝƅŔ� ũƏţƈƅŔ����řžŕ»Ųŏ
�����ř»ſƆƄśƅ� ř»ƂţƜƅŔ�ŚŕƂſƊƅŔ

ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ��
����������������������������������������0.461 0.764 

�ŶŗŔũƅŔ� ũƏţƈƅŔ����Śŕ»ƊŕƔŗ
�ř»»ſƆƄś�Śŕ»»ƊƏƄƈ�ūŕ»»ƔƁ

řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ��
����������������������������������������0.295 0.880 

�ūƈŕŦƅŔ� ũƏţƈƅŔ���ŚŕƊŕƔŗ
řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�¿ŔŧŗśŬŔ��

����������������������������������������0.524 0.718 

�ūŧŕŬƅŔ�ũƏţƈƅŔ����Śŕ»ƊŕƔŗ
�¿Ə»»ŰƗŔ�ƇƔ»»ƔƂś�Řŧŕ»»ŷŏ

řśŗŕŝƅŔ��
����������������������������������������0.519 0.722 

�ŶŗŕŬƅŔ� ũƏţƈƅŔ����Śŕ»ƊŕƔŗ
řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƃƜśƍŔ��

����������������������������������������0.848 0.502 

�ƉƈŕŝƅŔ� ũƏţƈƅŔ����Śŕ»ƊŕƔŗ
���¿ƏŰƗŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ� ŉŕżƅŏ

Ŕƅřśŗŕŝ��
����������������������������������������0.957 0.440 

�ŶŬŕśƅŔ� ũƏţƈƅŔ��Ɣŗ��Śŕ»Ɗŕ
���ƏŌ�ŧ»»Ɗŗ�¿»Ƅƅ�šŕŰ»žƙŔ
�¿Ə»»ŰƗŔ�Ɖ»»ƈ�ŽƊ»»Ű

řśŗŕŝƅŔ��

����������������������������������������0.617 0.652 

ŗƒƈ
œśƃŒ
�ŗŵ

ƍƆ
ŞƆ
ƃŒ�ŧ

ƍœš
Ɔ

��
�ƅſ
ŧ�Ƒ

ƃƍť
ƃŒ�ŗ

ŕŪ
œšƆ

ƃŒ�ŧ
œƒŶ
Ɔ�ť

ŵŒƍ
ſ�ž

ƒŕű
ř�Ǝ

ťƆ
�

�
�

��
ŗřŕ
œśƃŒ
�¾ƍ

Ůƕ
œŕ�ŭ

œŤƃ
Œ

��

�ũŮŕŸƅŔ� ũƏţƈƅŔ���ŚŕƊŕƔŗƅŔ����������������������������������������0.044 0.996 
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�����ŕ»ƎƊŷ�šŕŰžƙŔ� ƇśƔ� ƓśƅŔ
������Řŧŕ»ŷŏ�ŉŔũ»Šŏ�řƅŕţ�Ɠž

řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�ƇƔƔƂś��
�řƔƊŕŝƅŔ�řŷƏƈŠƈƅŔ���Ɣŗųś�Ɛŧƈ��ŧŷŔƏƁ�ƀ

������ Ƈ»Ɓũ� ƓƅƏŧƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ� ũŕƔŸƈ�����
řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ůŕŦƅŔ��

����������������������������������������0.748 0.564 

�řŝƅŕŝƅŔ� řŷƏƈŠƈƅŔ�����Ɠ»śƅŔ� ŚŕŗƏŸŰƅŔ
��������ũŕ»ƔŸƈ�ƀ»Ɣŗųśŗ� ƇŔŪ»śƅƛŔ�Ɖƈ� ŧţś

����ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�������ůŕ»ŦƅŔ
řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ��

����������������������������������������1.340 0.269 

ŧƍœšƆƃŒ�ŴƒƆŞ����������������������������������������� 0.342 0.848 
�řƈƔƁF�řƔũţ�ƓśŠũŧ�ŧƊŷ��řƔƅƏŧŠƅŔ�����������řƅƛŧ�ƐƏśŬƈƏ��������ƒƏŕŬś������

��

ŗŪƆœŤƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ���
�����Ƒż�žƍŧż�ťŞƍř�ƙŇŒŧň������������ŗƆƋœŪºƆƃŒ�ŗƒŵœƈŮƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒ�ƅŒŨřƃŒ�ŗŞŧť�Ƒż��ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƈƒŵ�ťŒŧżŊ�

���ťŵŒƍſ�žƒŕűřŕ�����ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ������������œºŤƃŒ�¾œºƆƃŒ�ũŊŧ�ƅºŞšƃ�ƎŨŶƒ���ƁºƄřŕ�ŭ
�ŗƃƙť�ƎƍřŪƆ�ťƈŵ�ŘœƂŧŬƃŒ05.0���

�����������������ƋŨ»ƍ�ƇŔŪ»śƅŔ�¿Ə»ţ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŧŔũžŌ�ŉŔũŊ�ƉƔŗ�ƀƏũſƅ�ƉƔŕŗśƅŔ�¿ƔƆţś�ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈś
��������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƁ�ƀƔŗųśŗ�ŚŕƄũŮƅŔ������ƅ�ƐŪŸś�Ōũ�ƇŠţ����ƃƆśŗ�ůŕŦƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ū

����ŚŕƄũŮƅŔ������ƇƁũ�¿ƏŧŠ�Ɠž�řƊƔŗƈ�şœŕśƊƅŔƏ����������řƈƔƁ�ƉŌ�ƉƔŗƔ�ƒŨƅŔƏF������¿ƁŌ�ũƏţƈ�¿Ƅƅ��řŗƏŬţƈƅŔ�
���řƈƔƁ�ƉƈF�����ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ�řƔƅƏŧŠƅŔ������������řƔũţ�ƓśŠũŧ�ŧƊŷ������������řƅƛŧ�ƐƏśŬƈƏ��������

�����������Ɖƈ�ũŗƄŌ�řƈƔƁ�ũƏţƈ�¿Ƅƅ�řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�řƈƔƁ�ŚżƆŗ�ŕƈƄ�������������ƏºƄŵ�¾ťƒ�œƆƆ���ťƍºŞƍ�ƅťºŵ
�ƎŨŶƒ�ŧƍœšƆƃŒ�ƁƄř�Ƒż�ŗƒőœŮšō�ŗƃƙť�ŘŒŦ�žƍŧżƃŘœƂŧŬƃŒ�ƁƄřŕ�ŭœŤƃŒ�¾œƆƃŒ�ũŊŧ�ƅŞš���

������řƈƔƁ�ƉŌ�ƉƔŗśƔ�řƈŕŷ�řſŰŗƏF�����ƒƏŕŬś�řŸƈśŠƈ�ũƏŕţƈƅŔ�ŶƔƈŠƅ�řŗƏŬţƈƅŔ������������Ɠ»ƍƏ�
����řƈƔƁ�Ɖƈ�¿ƁŌF���ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ�řƔƅƏŧŠƅŔ����������������ũƏŕţƈ�ŶƔƈŠƅ�řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�řƈƔƁ�ŚżƆŗ�ƃƅŨƄƏ��

�ƈ�řŬŔũŧƅŔřŸƈśŠ�������������Ɖƈ�ũŗƄŌ�ƓƍƏ����������������žƍŧºż�ťŞƍř�ƙ�ƐŊ�ŗƒŰŧŽƃŒ�¾ƍŕſ�ƑƈŶƒ�œƆƆ
�ŇŒŧň�Ƒż�����ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƈƒŵ�ťŒŧżŊ�����������ƑƃƍťºƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�ťŵŒƍſ�žƒŕűřŕ�ŘœƂŧŬƃŒ�ƉŦƋ�ƅŒŨřƃŒ�Ƒż

�ƅſŧ������ƎŨŶřƃ�ŗƃƙť�ƎƍřŪƆ�ťƈŵ�ŘœƂŧŬƃŒ�ƁƄřŕ�ŭœŤƃŒ�¾œƆƃŒ�ũŊŧ�ƅŞš05.0� 

��
��
��
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ƅſŧ�¾ƍťŞ�������
ƐťœšƕŒ�ƇƒœŕřƃŒ�¾ƒƄšř�ŧœŕřŤŒ�ƁƄřŕ�ŭœŤƃŒ�¾œƆƃŒ�ũŊŧ�ƅŞš�ŧƒźřƆ�ŔŪš�ŘœűŪƍřƆƃŒ�Ƈƒŕ�žƍŧŽƄƃ�

�ŘœƂŧŬƃŒ��
ƑŕœŪšƃŒ�űŪƍřƆƃŒ��

ŧƍšƆƃŒ��ŧƍšƆƃŒ�ƇŒƍƈŵ��

�Ƈ
ƍƒƄ
Ɔ�Ƈ

Ɔ�¾
ſŊ

���

Ƈƍ
ƒƄƆ

��
�

Ƈƍ
ƒƄƆ
�

��

�
Ƈƍ

ƒƄƆ
�

��
��
Ƈƍ

ƒƄƆ
���Ƈ

Ɔ�ŧ
śƂŊ

��
�Ƈ
ƍƒƄ
Ɔ

���

�ŗƆ
ƒſ

F��ŗƃƙ
ťƃŒ�

Ǝƍ
řŪ
Ɔ

��

¿ƏƗŔ�ũƏ»»»ţƈƅŔ���Śŕ»»»ƊŕƔŗ
����ř»śŗŕŝƅŔ� ¿ƏŰƗŕŗ� ŽŔũśŷƛŔ

ŕƎŬŕƔƁƏ��
��������������������������������0.170 0.916 

ƓƊŕ»»ŝƅŔ�ũƏ»»ţƈƅŔ���Śŕ»»ƊŕƔŗ
�����¿Ə»ŰƘƅ�ƓƆŦŔŧ»ƅŔ�ŶƔƊŰśƅŔ

řśŗŕŝƅŔ��
��������������������������������1.002 0.400 

ƅŔ�ŜƅŕŝƅŔ�ũƏţƈ���ŚŕƂſƊƅŔ�řžŕŲŏ
ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�řſƆƄśƅ�řƂţƜƅŔ��

��������������������������������0.412 0.745 

�ŶŗŔũƅŔ� ũƏţƈƅŔ����ūŕƔƁ� ŚŕƊŕƔŗ
řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�řſƆƄś�ŚŕƊƏƄƈ��

��������������������������������0.670 0.575 

��ūƈŕ»ŦƅŔ�ũƏ»ţƈƅŔ����Śŕ»ƊŕƔŗ
řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�¿ŔŧŗśŬŔ��

��������������������������������1.163 0.333 

�ūŧŕŬƅŔ�ũƏţƈƅŔ����Řŧŕŷŏ�ŚŕƊŕƔŗ
řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś��

��������������������������������0.489 0.692 

�ŶŗŕŬƅŔ�ũƏţƈƅŔ����ƃƜśƍŔ�ŚŕƊŕƔŗ
řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ��

��������������������������������1.484 0.231 

�ƉƈŕŝƅŔ� ũƏţƈƅŔ����ŉŕżƅŏ� ŚŕƊŕƔŗ
Ŕ�¿ƏŰƗŕŗ�ŽŔũśŷƛŔƅřśŗŕŝ��

�.7193��������������������������0.686 0.565 

Ŷ»»ŬŕśƅŔ�ũƏ»»ţƈƅŔ���Śŕ»»ƊŕƔŗ
������ŽƊ»Ű�ƏŌ� ŧƊŗ�¿Ƅƅ�šŕŰžƙŔ

řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖƈ��
��������������������������������0.896 0.450 
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�ũŮŕŸƅŔ�ũƏţƈƅŔ����ƓśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ
������ř»ƅŕţ�Ɠž� ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ� ƇśƔ
�����¿Ə»ŰƘƅ� ƇƔƔƂś� Řŧŕŷŏ� ŉŔũŠŏ

řśŗŕŝƅŔ��

�������������������������.������0.219 0.882 

�řƔƊŕŝƅŔ� řŷƏƈŠƈƅŔ�������ŧ»ŷŔƏƁ�ƀ»Ɣŗųś�Ɛŧƈ��������������������������������0.874 0.461 
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�����ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ������ůŕŦƅŔ
řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ��
�řŝƅŕŝƅŔ� řŷƏƈŠƈƅŔ������ŧ»ţś�ƓśƅŔ�ŚŕŗƏŸŰƅŔ

��������řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũŕ»ƔŸƈ�ƀ»Ɣŗųśŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�Ɖƈ
�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�����řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ůŕŦƅŔ��

�.������������������������������0.508 0.679 

ŧƍœšƆƃŒ�ŴƒƆŞ��������������������������������� 0.986 0.407 

�řƈƔƁF�řƔƅƏŧŠƅŔ���řƔũţ�ƓśŠũŧ�ŧƊŷ���������řƅƛŧ�ƐƏśŬƈƏ��������ƒƏŕŬś������
 

ŗŪťœŪƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ���
ż� ťŞƍř� ƙ� ŗŪŒŧťƃŒ� ŗƈƒŵ� ťŒŧżŊ� ŇŒŧň� Ƒż�žƍŧŵŒƍſ�žƒŕűřŕ�ŘœƂŧŬƃŒ� ƉŦƋ� ƅŒŨřƃŒ� Ƒż�ŧœƒŶƆ� ť

�ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ������ƎŨŶřƅŞšƃŗƆƋœŪƆƃŒ�ŗƒŵœƈŮƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒ�Ƒż�ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ���ťƈŵ
ŗƃƙť�ƎƍřŪƆ�05.0� 

��������ƉƔŗ�ƀƏũſƅ�ƉƔŕŗśƅŔ�¿ƔƆţś�ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�ƇśŉŔũŊ����������ƋŨ»ƍ�ƇŔŪ»śƅŔ�¿Ə»ţ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŧŔũžŌ�
��������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƁ�ƀƔŗųśŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�������ƐŪŸśƇŠţƅ�������Ɠ»ž�ř»śŗŕŝƅŔ�¿Ə»ŰƗŔ�

���şœŕśƊƅŔƏ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�������Ƈ»Ɓũ�¿ƏŧŠ�Ɠž�řƊƔŗƈ��������������ř»ƈƔƁ�ƉŌ�ƉƔ»ŗƔ�ƒŨ»ƅŔƏF�
��������řƈƔƁ�Ɖƈ�¿ƁŌ�ũƏţƈ�¿Ƅƅ��řŗƏŬţƈƅŔF�����ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ�řƔƅƏŧŠƅŔ�������������ř»Ɣũţ�ƓśŠũŧ�ŧƊŷ��(��

��������řƅƛŧ�ƐƏśŬƈƏ���������������ũƏţƈ�¿Ƅƅ�řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�řƈƔƁ�ŚżƆŗ�ŕƈƄ������Ɖƈ�ũŗƄŌ�řƈƔƁ�������
������������������¿Ə»ŰƗŔ�Ƈ»Šţƅ�ƐŪ»Ÿś�ũƏŕţƈƅŔ�ƃƆś�Ɠž�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ŕƈƈ

řśŗŕŝƅŔ������

������řƈƔƁ�ƉŌ�ƉƔŗśƔ�řƈŕŷ�řſŰŗƏF�������ƒƏŕŬś�řŸƈśŠƈ�ũƏŕţƈƅŔ�ŶƔƈŠƅ�řŗƏŬţƈƅŔ�����������Ɠ»ƍƏ�
����řƈƔƁ�Ɖƈ�¿ƁŌF�����ƒƏŕŬś�ƓśƅŔƏ�řƔƅƏŧŠƅŔ��������������řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�řƈƔƁ�ŚżƆŗ�ƃƅŨƄƏ����ũƏŕţƈ�ŶƔƈŠƅ

���řŸƈśŠƈ�řŬŔũŧƅŔ)�����������Ɖƈ�ũŗƄŌ�ƓƍƏ�����������������žƍŧºż�ťŞƍř�ƙ�ƐŊ�ŗƒŰŧŽƃŒ�¾ƍŕſ�ƑƈŶƒ�œƆƆ
�ŇŒŧň�Ƒż���ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƈƒŵ�ťŒŧżŊ������������ƑƃƍťºƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�ťŵŒƍſ�žƒŕűřŕ�ŘœƂŧŬƃŒ�ƉŦƋ�ƅŒŨřƃŒ�Ƒż�

��ƅſŧ�������ƎŨŶřƅŞšƃ������������ŗºƃƙť�ƎƍřŪºƆ�ťƈŵ�ŗƆƋœŪƆƃŒ�ŗƒŵœƈŮƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒ�Ƒż�ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�
05.0���

��
�ƅſŧ�¾ƍťŞ������

�Ƒż�ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ƅŞš�ŧƒźřƆ�ŔŪš�ŘœűŪƍřƆƃŒ�Ƈƒŕ�žƍŧŽƄƃ��ƐťœšƕŒ�ƇƒœŕřƃŒ�¾ƒƄšř�ŧœŕřŤŒ
ŗƆƋœŪƆƃŒ�ŗƒŵœƈŮƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒ��

ŧƍšƆƃŒ��ŧƍšƆƃŒ�ƇŒƍƈŵ��ƑŕœŪšƃŒ�űŪƍřƆƃŒ��ƒ Ɔ Ŗ �Ǝ � Œ ƃ
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¿ƏƗŔ�ũƏ»»ţƈƅŔ��
��ŽŔũśŷƛŔ� ŚŕƊŕƔŗ
���ř»śŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ

ŕƎŬŕƔƁƏ��

����������������������������������������0.089 0.986 

��ƓƊŕ»ŝƅŔ� ũƏţƈƅŔ��
���ŶƔƊŰ»śƅŔ� ŚŕƊŕƔŗ
��¿ƏŰƘƅ� ƓƆŦŔŧƅŔ

řśŗŕŝƅŔ��

����������������������������������������1.346 0.267 

��Ŝ»ƅŕŝƅŔ� ũƏţƈƅŔ��
���Śŕ»ƂſƊƅŔ� řžŕŲŏ
�ř»»ſƆƄśƅ�ř»»ƂţƜƅŔ

ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ��

����������������������������������������0.529 0.715 

��Ŷ»ŗŔũƅŔ� ũƏţƈƅŔ��
�ūŕ»»ƔƁ�Śŕ»»ƊŕƔŗ
�ř»»ſƆƄś�Śŕ»»ƊƏƄƈ

¿ƏŰƗŔřśŗŕŝƅŔ���

����������������������������������������0.943 0.448 

�ūƈŕŦƅŔ� ũƏţƈƅŔ��
���¿Ŕŧŗś»ŬŔ� ŚŕƊŕƔŗ

řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ��
����������������������������������������0.989 0.423 

�ūŧŕŬƅŔ� ũƏţƈƅŔ��
���ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�ŚŕƊŕƔŗ

řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ��
����������������������������������������0.679 0.610 

ũƏţƈƅŔ��ŶŗŕŬ»ƅŔ���
��ƃƜś»»ƍŔ�Śŕ»ƊŕƔŗ

řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ��
��

����������������������������������������2.494 0.056 

ŗƒƈ
œśƃŒ
�ŗŵ

ƍƆ
ŞƆ
ƃŒ�ŧ

ƍœš
Ɔ

��
�ƅſ
ŧ�Ƒ

ƃƍť
ƃŒ�ŗ

ŕŪ
œšƆ

ƃŒ�ŧ
œƒŶ
Ɔ�ť

ŵŒƍ
ſ�ž

ƒŕű
ř�Ǝ

ťƆ
�

�
�

��
ŗřŕ
œśƃŒ
�¾ƍ

Ůƕ
œŕ�ŭ

œŤƃ
Œ

��

��Ɖƈŕ»ŝƅŔ� ũƏţƈƅŔ��
��ŉŕ»»żƅŏ�Śŕ»»ƊŕƔŗ
�ŽŔũ»»»»»śŷƛŔ

Ŕ�¿ƏŰƗŕŗƅřśŗŕŝ��

����������������������������������������0.396 0.810 
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��Ŷ»ŬŕśƅŔ�ũƏţƈƅŔ��
���šŕŰ»žƙŔ�ŚŕƊŕƔŗ
����ŽƊŰ�ƏŌ�ŧƊŗ�¿Ƅƅ
�¿Ə»»ŰƗŔ�Ɖ»»ƈ

řśŗŕŝƅŔ��

����������������������������������������0.598 0.666 

�ũŮŕŸƅŔ� ũƏţƈƅŔ��
���ƇśƔ� ƓśƅŔ� ŚŕƊŕƔŗƅŔ
���Ɠž�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ
���Řŧŕŷŏ�ŉŔũŠŏ�řƅŕţ
�¿Ə»»ŰƘƅ�ƇƔ»»ƔƂś

řśŗŕŝƅŔ��

����������������������������������������0.130 0.971 

�řƔƊŕŝƅŔ�řŷƏƈŠƈƅŔ�����ƀ»Ɣŗųś�Ɛŧƈ
�����ƓƅƏŧ»ƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ� ũŕƔŸƈ� ŧŷŔƏƁ

��ƇƁũ�������Ɨŕŗ�ůŕ»ŦƅŔ��¿Ə»Ű
řśŗŕŝƅŔ��

����������������������������������������1.202 0.323 

�řŝƅŕŝƅŔ� řŷƏƈŠƈƅŔ����ŚŕŗƏŸŰ»ƅŔ
������ƀ»Ɣŗųśŗ� ƇŔŪśƅƛŔ� Ɖƈ� ŧţś� ƓśƅŔ
������Ƈ»Ɓũ�ƓƅƏŧ»ƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ� ũŕƔŸƈ

�����řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ůŕŦƅŔ��

����������������������������������������0.252 0.907 

ŧƍœšƆƃŒ�ŴƒƆŞ����������������������������������������� 1.359 0.262 

�řƈƔƁF�řƔũţ�ƓśŠũŧ�ŧƊŷ��řƔƅƏŧŠƅŔ�����������řƅƛŧ�ƐƏśŬƈƏ��������ƒƏŕŬś������
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
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�¾ŮŽƃŒũƆœŤƃŒ��
ŘœƒŮƍřƃŒƍ�ŝőœřƈƃŒ��
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�����ŝºőœřƈƃŒ��
��������������şœŕ»śƊƅŔ�Ƒ»ƅŏ�řŬŔũŧƆƅ�řƔƆƈŸƅŔƏ�řƔũŴƊƅŔ�ŖƊŔƏŠƅŔ�řŮƁŕƊƈƏ�¿ƔƆţś�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŜţŕŗƅŔ�¿ŰƏś

řƔƅŕśƅŔ���
����������������ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƂŗ�ŘŪŻ�ŵŕųƁ�Ɠž�řƆƈŕŸƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŪśƆś�ƛ�

��ƇƁũ����������ŚŔŧŸƈƅŔƏ�ŶƊŕŰƈƅŔƏ�ŚŕƄƆśƈƈƅŕŗ�ůŕŦƅŔ��řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ��������ƀ»Ɣŗųś�şœŕ»śƊ�ŚƊŕƄ�ŧƁƏ��
ƓƅŕśƅŕƄ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŧŷŔƏƁ����

Ō����ƇśƔ��������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƁ�ƀƔŗųś���������ƅŔ�¿Ə»ŰƗŕŗ�ůŕŦƅŔ���ř»śŗŕŝ��ř»ƂƆŸśƈƅŔ�
ŗŕƎŬŕƔƁƏ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŚŕƊŕƔŗ� 

Ŗ��� ��������ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƁ�ƀƔŗųś�ƇśƔ�ƛřŰŕŦƅŔ�ŗ�ŗ������¿Ə»ŰƘƅ�ƓƆŦŔŧ»ƅŔ�ŶƔƊŰśƅŔ�ŚŕƊŕƔ
řśŗŕŝƅŔ� 

Ś���������������ƀ»ƆŸśƔ�ŕ»ƈƔž�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƁ�ƀƔŗųśŗ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŪśƆś�ƛ�
ŗřƂţƜƅŔ�ŚŕƂſƊƅŕƗŔ�řſƆƄśƅ�ŚŗŕŝƅŔ�¿Ű� 

Ŝ���ƇśƔ���������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƁ�ƀƔŗųś�������������¿Ɯ»Ŧ�Ɖ»ƈ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ůŕŦƅŔ
řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�řſƆƄś�ŚŕƊƏƄƈ�ūŕƔƁ�ŚŕƊŕƔŗ� 

Ş��������ŗ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŪśƆś�ƛ���������ƓƅƏŧ»ƅŔ�řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƁ�ƀƔŗųś��ř»ƂƆŸśƈƅŔ
ŗřśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�¿ŔŧŗśŬŔ�ŚŕƊŕƔŗ� 

š�����ŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�Ƈŧŷ���ŗ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũ������ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƁ�ƀƔŗųś��ř»ŰŕŦƅŔƏ
ŗřśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�ŚŕƊŕƔŗ� 

Ť���ƇśƔ�ƛ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƃƜśƍŔ�ŚŕƊŕƔŗ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƁ�ƀƔŗųś�� 

ŧ������ƃŕƊƍ��ƀƔŗųśƅ����������Ɨŕŗ�ŽŔũ»śŷƛŔ�ŉŕżƅŏ�ŚŕƊŕƔŗ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƂ��¿Ə»Ű
Ŕƅřśŗŕŝ� 

Ũ���������ŗ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŪśƅŔ�Ƈŧŷ��������Ƈ»Ɓũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƁ�ƀƔŗųś�����
�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ůŕŦƅŔŗ�řŰŕŦƅŔƏřśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖƈ�ŽƊŰ�ƏŌ�ŧƊŗ�¿Ƅƅ�šŕŰžƙŔ�ŚŕƊŕƔŗ� 

ũ����ŗųś�ƛ�ƀ���řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ��������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƁ��������ůŕ»ŦƅŔ
ŰƗŕŗ�����������������ƇƔ»ƔƂś�Řŧŕ»ŷŏ�ŉŔũ»Šŏ�řƅŕţ�Ɠž�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řśŗŕŝƅŔ�¿Ə

řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ� 

����������������ŧŷŔƏƁ�ƀƔŗųśŗ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�Ɖƈ�ŧţś�ƓśƅŔ�ŚŕŗƏŸŰƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�ƃŕƊƍ�
���ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�����ŖŬţ�ĻŕƔƅŪŕƊś�ŚŕŗƏŸŰƅŔ�ƋŨƍ�ŖƔśũś�ƉƄƈƔƏ��Ŕ�ŕƎśƔƈƍŌ�řƔŗŬ»Ɗƅ�

ƓƅŕśƅŔ�ƏţƊƅŔ�ƑƆŷ���
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Ō������������������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƁ�ƀƔŗųśŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŪƆƔ�ƉƏƊŕƁ�ƏŌ�řƔƈŬũ�řƎŠ�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ
����� 

Ŗ����ũŕƔŸƈƅŔ�ƀƔŗųś�ƉƏŧ�¿Əţś�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƅŔƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�� 

Ś����řƄũŮƆƅ�ƓƂƔƂţƅŔ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�ũŕƎŴŏ�Ɠž�ŘũŔŧƙŔ�řŗŻũ�Ƈŧŷ� 

Ŝ����Ŕ�ŚŕƔŸƈŠƅŔƏ�ŚŕœƔƎƅŔ�ũƏŧ�ũƏŰƁ�řƔƊƎƈƅřƅƏœŬƈƅŔƀƔƁŧśƅŔ�Ə�řŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈ�Ɖŷ�� 

Ş���ũŕƔŸƈƅŔ�ƀƔŗųś�ƑƆŷ�ŪſţƔ�ƛ�řƄũŮƅŔ�¿ƈŷ�řŸƔŗųƏ�ƇŠţ�űŕſŦƊŔ� 

š���ũƔƔŕŸƈƅŔ�ŚŕŗƆųśƈŗ�ŽƔũŸśƅŔ�Ɠž�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ƇƔƆŸśƅŔ�şƈŔũŗ�ũƏŰƁ� 

Ť����������������ƇœŔƏ»ƂƅŔ�ƑƆŷ�ŕƍũƔŝōśƏ�ŕƎśƔƈƍŌ�ƇŧŸƅ�ĻŔũŴƊ�šŕŰžƙŔƏ�ūŕƔƂƅŔƏ�ŽŔũśŷƛŔ�ŧƏƊŗ�űŸŗ�¿ƍŕŠś
řƔƅŕƈƅŔ� 

ŧ�����¿Ɣƈ�ŽŸŲƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�ƉƔŬţś�ŽŧƎŗ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŚŕŗƆųśƈ�ƀƔŗųśƅ�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ� 

Ũ����ũŕƔŸƈƅŔ�ŚŕŗƆųśƈ�Ŷƈ�ƑŮŕƈśƔ�ŕƈŗ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖŷ�šŕŰžƚƅ�řƈŪƜƅŔ�řƔŧŕƈƅŔ�ŧũŔƏƈƅŔ�ŘũŧƊ� 

ũ���ũŕƔŸƈƅŔ�ŚŕŗƆųśƈ�ƀƔŗųśƏ�ũƔŬſśƏ�ƇƎž�řŗƏŸŰ� 

Ū���ũŕƔŸƈƅŔ�ƀƔŗųś��ŖƔƅŕŬōŗ�řƔžŕƄƅŔ�řƔžũŸƈƅŔ�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�Ɛŧƅ�ũžƏśś�ƛ� 

ū����řƄũŮƅŔ�Ɠž�ĻŕƔƆƈŷƏ�ĻŕƔƈƆŷ�¿ƍŎƈƅŔ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũŧŕƄƅŔ�ũžƏś�Ƈŧŷ� 

����ŠƏś�ƛ�����řƅƛŧ�ŚŔŨ�řƁƜŷ�ŧřƔœŕŰţŏ��������ŧŷŔƏƁ�ƀƔŗųśŗ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�ƉƔŗ�
�����ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�����ƉƔŗƏ����������ƃ»Ɔś�Ɠž�ƓŗŬŕţƈƅŔ�¿ƈŸƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔƈœŕƂƆƅ�ŘũŗŦƅŔ�ŚŔƏƊŬ�

ŚŕƄũŮƅŔ���
����ŚŔŨ�řƁƜŷ�ŧŠƏś�ƛ��řƅƛŧ�řƔœŕŰţŏ��ƀ»Ɣŗųśŗ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�řŠũŧ�ƉƔŗ�

�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�����ŚŕƄũŮƅŔ�ƃƆś�ŕƎŬũŕƈś�ƓśƅŔ�řŷŕƊŰƅŔ�ŵƏƊ�ƉƔŗƏ���
�����řƅƛŧ�ŚŔŨ�řƁƜŷ�ŧŠƏś�ƛ�řƔœŕŰţŏ��ƀ»Ɣŗųśŗ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�řŠũŧ�ƉƔŗ�

�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�����ƔŗƏŚŕƄũŮƅŔ�ƃƆśŗ�ůŕŦƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƇŠţ�Ɖ���
�����řƅƛŧ�ŚŔŨ�řƁƜŷ�ŧŠƏś�ƛ�řƔœŕŰţŏ��ƀ»Ɣŗųśŗ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�řŠũŧ�ƉƔŗ�

�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�����ŚŕƄũŮƅŔ�ƃƆś�Ɠž�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇŠţƅ�ƐŪŸś���
��
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�����ŘœƒŮƍřƃŒ��
ũŧƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�şœŕśƊ�Ɖƈ�ƌƔƅŏ�¿ŰƏśƅŔ�Ƈś�ŕƈ�ƑƆŷ�ćŉŕƊŗƓƆƔ�ŕƈŗ�ƓŰƏƔ�ŜţŕŗƅŔ�ƉŐž�řŬŔ���

�� ������������Ƈ»Ɓũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƁ�ƀƔŗųśŗ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�ŘũƏũŲ�
����������ŚŔŧŸƈƅŔƏ�ŶƊŕŰƈƅŔƏ�ŚŕƄƆśƈƈƅŕŗ�ůŕŦƅŔƏ��řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�������ũŕ»ƔŸƈ�ŧƏŠƏ�Ɖŏ�ŜƔţ��

�����������ŕƎśŸŗŕśƈƏ�ŕƎŬŕƔƁƏ�ŕƎƆƔŠŬśƏ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�¿ƔŠŬś�ŧŷŔƏƁ�ŧŧţƔ�ƓƅƏŧ�ƓŗŬŕţƈ���řƔŕŻ�Ɠž�ŧŸƔ
���������������ūŌũ»ŗ�řƊũŕƂƈ�řƔŗŬƊ�řƔƈƍŌ�Ɖƈ�¿ƏŰƗŔ�ƋŨƍ�ƌƆŝƈś�ŕƈƅ�ĻŔũŴƊ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŬƊƅŕŗ�řƔƈƍƗŔ

řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�¿ŕƈ� 

�� �������������Ƈ»Ɓũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƁ�ƀƔŗųśŗ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�ŽŸŲƅ�ĻŔũŴƊ������
���������ƅŕŸƈƅŔ�řƈŴƊŌ�ũƔƏųśŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƋŨƍ�ƇŕƔƁ�ŘũƏũŲŗ�ƓŰƏƔ�ŜţŕŗƅŔ�ƉŐž����ŕƈŗ�ŕƎƔŧƅ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŠ

������������ŕƎƅ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŠƅŕŸƈƅŔ�řƈŴƊŌ�ũƔƏųś�ŖƏƆųƈƅŔ�ŖƊŔƏŠƅŔƏ��ũŕƔŸƈƅŔ�ŔŨƍ�ŚŕŗƆųśƈ�Ŷƈ�ƑŮŕƈśƔ
ƓƅŕśƅŕƄ�Ɠƍ� 

Ō����řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�ƓƆŦŔŧƅŔ�ŶƔƊŰśƅŔ�ŚŕƔƆƈŸƅ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŠƅŕŸƈƅŔ�ƇŕŴƊ�ũƔƏųś� 

Ŗ���ŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŠƅŕŸƈƅŔ�ƇŕŴƊ�ũƔƏųś�řƂţƜƅŔ�ŚŕƂſƊƅŕƗŔ�řſƆƄśƅ�ŚŗŕŝƅŔ�¿Ű���
Ś���ŗ�ůŕŦƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŠƅŕŸƈƅŔ�ƇŕŴƊ�ũƔƏųś�řƂţƜƅŔ�ŚŕƂſƊƅŕŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�řſƆƄśƅ�� 

Ŝ���ŚŕƔƆƈŸƅ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŠƅŕŸƈƅŔ�ƇŕŴƊ�ũƔƏųśřśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�¿ŔŧŗśŬŔ�� 

Ş���ŚŕƊŕƔŗŗ�ůŕŦƅŔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŠƅŕŸƈƅŔ�ƇŕŴƊ�ũƔƏųś�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƃƜśƍŔ�� 

š��������ŗ�ůŕŦƅŔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŠƅŕŸƈƅŔ�ƇŕŴƊ�ũƔƏųś�����¿Ə»ŰƗŔ�Ɖƈ�ŽƊŰ�ƏŌ�ŧƊŗ�¿Ƅƅ�šŕŰžƙŔ�ŚŕƊŕƔŗ
řśŗŕŝƅŔ� 

Ť��������ŗ�ůŕŦƅŔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řŠƅŕŸƈƅŔ�ƇŕŴƊ�ũƔƏųś���������ŉŔũŠŏ�řƅŕţ�Ɠž�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŕ
řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ� 

�� �������������ũƔƔŕ»Ÿƈ�ƀƔŗųś�ƑƆŷ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�ũœŔƏŧƅŔ�ƓſŴƏƈƅ�řƔŗƔũŧś�ŚŔũƏŧ�ƇƔŴƊś
ƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔřśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ůŕŦƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŧŷŔƏƁ�¿ŕŠƈŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔž�ĻŕŰƏŰŦƏ��ř� 

�� ������ŧŔƏ»ƈƄ�ř»ƔƅƏŧƅŔ�řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕ»Ÿƈ�ŚŕƂƔŗųś�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ƇŕŬƁƘƅ�řƔŬŔũŧƅŔ�ųųŦƅŔ�ƉƔƈŲś�
řſƆśŦƈƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ŧŔƏƈ�ūƔũŧś�ŧƊŷ�¿ƈƄƈ�ŉŪŠƄ�ŕƎśŕƂƔŗųśƏ�ŕƍŧƏƊŗ�ŞŔũŧŏƏ��řŰŰŦśƈ� 

�� �����řƔŗũŸƅŔ�¿ƏŧƅŔ�űŸŗ�ŖũŕŠś�Ɖƈ�ŘŧŕſśŬƛŔ��������ũŰ»ƈ�ř»ƔũƏƎƈŠƏ�řƔŧƏŸŬƅŔ�řƔŗũŸƅŔ�řƄƆƈƈƅŕƄ��
���������������řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕ»Ÿƈ�ƑƆŷ�ŧŕƈśŷƛŔ�¿ţƈ�¿ţś�ŕƎŗ�řŰŕŦ�řƔŗŬŕţƈ�ũƔƔŕŸƈ�ŶŲƏ�Ɠž�řƔŗũŸƅŔ

řƔŗũŸƅŔ�řœƔŗƅŔ�Ɠž�¿ƈŸƅŔ�ŚŕŗƆųśƈƏ�ƇŎƜśƅŔ�ƀƂţƔ�ŕƈŗƏ�řƔƅƏŧƅŔ� 

�� ���������������ř»ƔŗũżƅŔ�řſŲ»ƅŔ�Ɠž�¿ƏŸſƈƅŔ�řƔũŕŬ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�¿ŧŗ�ŚŕƄũŮƆƅ�ŧƔŧŠ�ƉƏƊŕƁ�ƉŬ�Ɠž�ŵŔũŬƙŔ�
Ə���������������ũƔƔŕ»Ÿƈ�ƀ»Ɣŗųś�ŘũƏũŲ»ŗ�řƔŷŕƊŰ»ƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪƅŏ�ƇśƔ�ŜƔţŗ��ŘŪŻ�ŵŕųƁ

řƔƅŕƈƅŔ�ŕƎśųŮƊŌ�Ɠž�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ� 
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�� ����������������ƋŨ»ƍ�ƇƏ»Ƃś�Ŝ»Ɣţŗ��ƀƔƁŧ»śƅŔƏ�řŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈ�Ɖŷ�řƅƏœŬƈƅŔ�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŕƔŸƈŠƅŔ�ũƏŧ�¿ƔŸſś
����������Ɣƈƍōŗ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�Ɛŧƅ�ƓŷƏƅŔ�ŘŧŕƔŪƅ�¿ƈŷ�ŚŕŮũƏƏ�řƔŗƔũŧś�ŚŔũƏŧ�ŧƂŸŗ�ŚŕƔŸƈŠƅŔ��ũƔƔŕŸƈ�ř

řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ� 

�� ��������������ƇŔŪśƅƛŔ�ƉŌ�ũŕŗśŷŔ�ƑƆŷ��řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�ƇŕƈśƍƛŔ�ŪƔŪŸś�ŘũƏũŲŗ�ŜţŕŗƅŔ�ƓŰƏƔ
ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ�ŖŕƔŬƊŔ�ƑƆŷ�ŶŠŮƔ�ƓƅŕśƅŕŗƏ��ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�Ɛŧƅ�řƂŝƅŔ�ũžƏƔ�ŕƎŗ� 

 

�����ŗšŧřƀƆƃŒ�ŗƒƄŕƀřŪƆƃŒ�ŘœŪŒŧťƃŒ��
�� �����Ŕ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�ƇƔƔƂś���������ũŕ»ƔŸƈ�ŧ»ŷŔƏƁ�ƀƔŗųśŗ�řƔŗũżƅŔ�řſŲƅŔ�Ɠž�řƈŕŸƅ

�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ����� 

�� ������������Ƈ»Ɓũ�ƓƅƏŧ»ƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƁ�ƀƔŗųśƅ�šũśƂƈ�ƓƈƆŷ�ũŕųŏ���������ŚŕƄũŮ»ƅŔ�Ƒ»Ɔŷ
ƉƔųŬƆž�Ɠž�řƆƈŕŸƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ� 

�� �������������řƈƍŕŬ»ƈƅŔ�řƔŷŕƊŰ»ƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɠž�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ƇƔƔƂśƅŔ�ŚŕŬŕƔŬ�řƈœƜƈ�Ɛŧƈ
řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�Ŷƈ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�� 

�� �������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŚŕŗƆųśƈŗ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�Ɛŧƈ
����ƉƔųŬƆž�Ɠž�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƓƂƁŧƈ�ũŴƊ�řƎŠƏ�Ɖƈ�řƔƆƔƆţś�řŬŔũŧ��� 

�� ���������Ə�Žŧ»Ǝŗ�řƔũŰ»ƈƅŔƏ�řƔŧƏŸŬƅŔƏ�řƔƄƔũƈƗŔƏ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�¿ƔƆţśƏ�řŬŔũŧ��Ŷ»Ų
řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řœƔŗƅŔ�Ŷƈ�ƇŉƜśś�řŗŬŕţƈ�ũƔƔŕŸƈ���
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ŴŞŒŧƆƃŒ�ŗƆőœſ��
ĹƙƍŊ�ŗƒŕŧŶƃŒ�ŴŞŒŧƆƃŒ���
�� ����ŧƏƈţƈ��ƇƔƍŔũŗŏ�����ŗƒƃœƆƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ƅœŲƈ�ŘœŞŧŤƆ��ŗƒƃœƆƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�řŗśƄƈ��ƑƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ��

��Ɖŕƈŷ��ŶƔŪƏśƅŔƏ�ũŮƊƆƅ�řžŕƂŝƅŔ�ũŔŧ����� 

�� ������ŘũƔƈƗŔ��ƉŕƈŝŷƏ�ŧƈţƈ��ƒƏŧŗ����ƍ�œƒœŰſ�Ƒż�ŘœŪŒŧť���ŖŧºŮœŶƆ�ŗƒŕŪœšƆ�¾ƂœŬƆ���ŘōŮ»Ɗƈ��
��řƔũŧƊƄŬƙŔ��ŽũŕŸƈƅŔ����� 

�� ������ƉŬţ��ƇƆƔƏŬƏ�ŧƈţƈ��ƀƔžƏś��������ŗŕºŪœšƆƄƃ�ŗºƒŕŧŶƃŒƍ�ŗƒƈűƍƃŒ�ŧƒƒœŶƆƃŒ�žƒżƍř�ŘœƒŞƒřŒŧřŪŒ
�����ŗŕŪœšƆƄƃ�ŗƒƃƍťƃŒ�ŧƒƒœŶƆƃŒ�ŗƆƃƍŵ�ŴƆ�žżŒƍřřƃ��������ũºƄŞƆƍ�œƒŨƒƃœƆƍ�ŧŮƆƍ�ŗƒťƍŶŪƃŒ�¾ƍť�ŗŕŧŞř

ººƃ�ƇƍœººŶřƃŒŗººƒŕŧŶƃŒ�ŝƒººƄŤƃŒ�¾ƍť���ŗººƒƃƍť�ŗººŪŒŧťŗººƈŧœƀƆ��ř»»ƔƊƏũśƄƅŔ�řŦŬ»»Ɗ�� 

www.infotechaccountants.com������������ 

�� ƏŮś�ƒ�ƃƔũŧũž��ŚŬƏũžƏ����¿ƏũŕƄ���ƒũŕŠ�ƃƔƔƈƏ����ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ����ŧƈţƈ�ŖƔũŸś��ƇŕŰŷ�
��ƉƔŧƅŔũŮƊƆƅ�ťƔũƈƅŔ�ũŔŧ����������

�� ��ƌƔŗƊ��ũŗŠƅŔ�������������ř»ŬŔũŧ��řƔŧƏŸŬ»ƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ũŔŧŰƙ�řƔƅƏŧƅŔƏ�řƔƆţƈƅŔ�¿ŦŔŧƈƅŔ
řƊũŕƂƈ�řƔƆƔƆţś��ŖŧœŞřƃŒ�ŗƒƄƂƃ�ŗƒƆƄŶƃŒ�ŗƄŞƆƃŒ�ŧƆŠƈ������������� 

�� ���ŽŬƏƔ��ŵƏŗũŠ�Ƒż�şœŮżƗŒƍ�ůŧŶƃŒ�ťƈŵ�ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�ƅŒťŤřŪŒ�ƅƒƒƀřƍ�¾ƒƄšř
��������ŗƌŕœŬřƆƃŒ�ŗƒƃœƆƃŒ�ŘœŪŪŌƆƃŒƍ�ƁƍƈŕƄƃ�ŗƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƃŒ��ŚŕŬŔũŧƏ�ŜƏţŗ�ŧƆŠƈ�ƅ����ř»ƊƎƈ�ũƔƏ»ųś

ũƔƏųśƅ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�řŸŠŔũƈŚƜƄŮƈƅŔ�ŜƅŕŝƅŔ�ŧƆŠƈƅŔ��ŘũŰŕŸƈƅŔ��řŸƈŕŠƅŔ���řƔƈƜŬƙŔ������ 

�� ŵƏŗũŠ����ūƆţƏ�ŽŬƏƔ��ƇƅŕŬ������ŗŕºŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœºŶƆƃ�ƑºƄƆŶƃŒ�žƒŕűřƃŒ�ŴƆ�ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ
ŗƒƃƍťƃŒ��ƗŔ�řŸŗųƅŔ��ƑƅƏ����� 

�� ���Ɖŕž�ƓƊƔƍ��şƊƊƏƔũŠ�����žƒŕűřƃŒ�¾ƒƃť��ŗƒƃœƆƃŒ�ŧƒŧœƀřƃŒ�ŧƒƒœŶƆ��řƈŠũś��������ũŔŧ»ƅŔ���ŧŕƈţ�ƀũŕų
ŕƈŝśŬƜƅ�řƔƅƏŧƅŔ��ũŰƈ��řƔžŕƂŝƅŔ�ŚŔũ����� 

�� ����ƌƅƙŔŧŗŷ��ũſŸŠ������ƑŕŪœšƆƃŒ�şœŮżƗŒƍ�ũœƒƀƃŒ�ŏťœŕƆ��ŗƒƃœƆƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�����Ƒ»ƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ��
��Ɖŕƈŷ��ŶƔŪƏśƅŔƏ�ũŮƊƆƅ�šƜſƅŔ�řŗśƄƈƏ��ƉƔƊţ�ũŔŧ����� 

��� ����¿ƔŷŕƈŬŏ��řŸƈŠ������ŗƒƃœƆƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�Ƒż�şœŮżƗŒƍ�ũœƒƀƃŒ�¾ƂœŬƆ�����ũŔŧ»ƅŔ��ƑƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ��
�řŷŕŗųƆƅ�řƔŸƈŕŠƅŔ��řƔũŧƊƄŬƙŔ��ŶƔŪƏśƅŔƏ�ũŮƊƅŔƏ����� 

��� ������řƔƊƔųŬƆſƅŔ�ƉƔŸŠŔũƈƅŔƏ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�řƔŸƈŠ�����ŗºƒƄŤŒťƃŒ�ŗºšőƚƃŒƍ�ƑŪœŪƕŒ�ƅœŲƈƃŒ���ř»ƔŸƈŠ��
��řƔƊƔųŬƆſƅŔ�ƉƔŸŠŔũƈƅŔƏ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ����� 

http://www.infotechaccountants.com������������
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��� ������ŘŪŷ��ƑſųŰƈƏ��ƐƏŮƊ��ƒŧƊŠƅŔ��������Ɠ»ž�ř»śŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƀƔŗųś�řƆƄŮƈ�řŬŔũŧ���ŵŕ»ųƂƅŔ
�����Ŕ�¿ŦŧƅŔ�řŗŬŕţƈ�ƑƆŷ�ƋũŝŌƏ�ƓƈƏƄţƅŔ���ƔũƏƎƈŠ�ƑƆŷ�ƀƔŗųśƅŕŗ�ƓƈƏƂƅř����ř»ƔŗũŸƅŔ�ũŰƈ����ŗºƄŞƆƃŒ

ŖŧœŞřƃŒ�ŗƒƄƂƃ�ŗƒƆƄŶƃŒ�ŧŧŸƅŔ��ũŰƈ������������� 

��� ���ŧŕƈţƀũŕų������ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�ŗŵƍŪƍƆ����¿ƏƗŔ�ŉŪŠƅŔ�����ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�űũŷ���
��řƔŸƈŕŠƅŔ�ũŔŧƅŔ�������

��� ����ƉŔƏŲũ��ƉŕƊţ��Œ�ƑŕŪœšƆƃŒ�ŜŦƍƆƈƃŒ�������ŧƒƒœŶƆƃŒ�Əƃō�ŏťœŕƆƃŒ�ƇƆ�ŧŮœŶƆƃ���Ƒż�ŗƀƆŶƆ�ŗŪŒŧť
��ŗŕŪœšƆƃŒ�ŗƒŧŲƈ��ƓƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ�ũŮƊƆƅ�¿œŔƏ�ũŔŧ�������

��� ������ũŧŗ��ƉŔƏƆŷƏ�ŧƔƅƏ��ƓƅŕƔţƅŔ�����������şœŮºżƗŒƍ�ŻŒŧºřŵƙŒƍ�ũœºƒƀƃŒ�Ƒºż�ŗºƒƃœƆƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ
ƑŕŪœšƆƃŒ��Ɖŕƈŷ��ŶƔŪƏśƅŔƏ�ũŮƊƆƅ�ƀŔũƏƅŔ��ƓƊŕŝƅŔ�ŉŪŠƅŔ������� 

��� ����ƇŕŬţ��ŭŔŧŦƅŔ�ƉƏũŦŊƏ����ŗƒƃœƆƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�¾ƍŮŊ��¿ƏƗŔ�ŉŪŠƅŔ��������ř»ƔƊŕŝƅŔ�ř»ŸŗųƅŔ��ũŔŧ
ŘũƔŬƈƅŔ��ƉŧũƗŔ������� 

��� ��ƉƔŬţ��řƈũŕŮŦ�������������ř»ŬŔũŧ��ř»śŗŕŝƅŔ�¿Ə»ŰƘƅ�ƓŠŕśƊƙŔ�ũƈŸƅŔ�ũƔŧƂś�Ɠž�ŘũŝŎƈƅŔ�¿ƈŔƏŸƅŔ�
��ƉŧũƗŔ�ŶƁŔƏƅ�řƔƊŔŧƔƈŚƍšŕƄƃ�¾ƒƄŤƃŒ�ŗŶƆœŞ�ŗƄŞƆ�¿ƏƗŔ�ŧŧŸƅŔ��ƉƔųŬƆž������� 

��� �ĺŔ�ŽƆŦ�¿œŔƏƂŧŬƃŒ�Ƒż�ŗƒűƒűŤřƃŒ�ŘœƈŨŒƍƆƃŒ�ŦƒŽƈřƍ�ťŒťŵō�ŴſŒƍ���ŗƒŵœƈŮƃŒ�Řœó�ųœűſ�
�ŗƒƈŒťƒƆ�ŗŪŒŧť��ŖŨŹ�ũƔśŬŠŕƈ�řƅŕŬũ��ŘũƏŮƊƈ�ũƔŻřƔƈƜŬƙŔ�řŸƈŕŠƅŔ���ŘŪŻ������� 

��� ��������������Ɠ»ž�ƀ»ƔŗųśƆƅ�ŕƎśƔƆŗŕƁ�ƐŧƈƏ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƇƔƔƂśƏ�řŬŔũŧ��Ɖŕƈŝŷ�ŧƈţŌ��ŽƔƆŦ
ũŰƈ�Ɠž�řŬũŕƈƈƅŔ���řƔƂƔŗųś�řŬŔũŧ�ŗƆœŶƃŒ�ŖŧŒťƗŒ�ŗƄŞƆ�ŧŧŸƅŔ������������� 

��� �ƈţƈ��ŭƔƏũŧ�����ũƔƈŬ��¿ƜŗƏ�ŧƏ��ƇŒƍƈŶŕ�¾Ɔŵ�ŗŬŧƍ����ŗƒƃƍťƃŒ�ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆƃŒ����řŦŬ»Ɗ
řƔƊƏũśƄƅŔ����ŧƎŸƈ��ŘũŔŧƙŔ������ũŰƈ��ƒũţŗƅŔ�¿ƂƊƅŔƏ�ŕƔŠƏƅƏƊƄśƅŔƏ�ƇƏƆŸƆƅ�řƔŗũŸƅŔ�řƔƈƔŧŕƄƗŔ��řƈŧƂśƈƅŔ�
����� 

��� ����¿ŕƈƄ��ƒƏŔũƍŧƅŔ������ŗƒƃœƆƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆƃ�Ĺœƀżƍ�ŗűŪƍřƆƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�����Ƒ»ƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ��
Ŕ�ŖśƄƈƅŔ��řƔũŧƊƄŬƙŔ��ŜƔŧţƅŔ�ƓŸƈŕŠƅ������ 

��� ���������ŧƏƈţƈ��řƆƔƜŦƅŔƏ��ŧƈţƈ��ũŕŰƊ�ƏŗŌƏ��ƇƔŸƊ��ŭƈƍŧ��ŗŕŪœšƆƃŒ�ŏťœŕƆ���ũŔŧ��řƔƊŕŝƅŔ�řŸŗųƅŔ�
�Ɖŕƈŷ��ũŮƊƆƅ�¿œŔƏ�������

��� ��řƆƔƂŷ��ŕŲũƅŔ�������������Ɠŗ»ŬŕţƈƅŔ�Ƈŕ»ŴƊƅŔ�Ŗ»ŠƏƈŗ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƃƜƎśŬŔ�ūŬŌ�ƀžŔƏś�Ɛŧƈ�

���ƒũƏŬƅŔ�ŧţƏƈƅŔ���������ƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ŶƈřƔƅ�������ŘœºŪŒŧťƃŒƍ�ŚƍšŕƄƃ�ťŕŧŒ�ŗƄŞƆ���ŧ»ƆŠƈƅŔ��
�ŧŧŸƅŔ��ŶŗŕŬƅŔ���������� 

��� �������������ũƔƔŕ»ŸƈƅŔ�řƈƅƏŷ�Ŷƈ�ƀžŔƏśśƅ�řƔŗũŸƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔžƏśƅ�řŠŕţƅŔ�ƒŧƈ��ƉŬţ��ƇƆƔƏŬ�
�����������řƊũŕƂƈ�řŬŔũŧ��řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ũŔŧŰŏ�Ɠž�ŕƔŪƔƅŕƈ�řŗũŠś�ŉƏŲ�Ɠž�řŗŬŕţƈƆƅ�řƔƅƏŧƅŔ���ƌƔũŕŗśŦŔ�

ŗƒŧœŞřƃŒ�ŚƍšŕƃŒ�ŗƄŞƆŔ��ŧƆŠƈƅ�����ŧŧŷ��������
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��� ����ŧŸŬƈ��ƒƏŕƁũŮƅŔ�����ŗƒƃœƆƃŒ�ŗŕŪœšƆƄƃ�ŗƒƄƆŶƃŒƍ�ŗƒƆƄŶƃŒ�¾ƍŮƕŒ������ř»ŗśƄƈƅŔ��Ƒ»ƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ��
��řƔŗũŸƅŔ�ũŰƈ�řƔũƏƎƈŠ�ŶƔŪƏśƅŔƏ�ũŮƊƆƅ�řƔũŰŸƅŔ����� 

��� �����ƉƏũŦŊƏ��ƀœŕž��ũƔƂŮ���ŗƒƃœƆƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŏťœŕƆ���������ũŔŧ��Ƒ»ƅƏƗŔ�ř»ŸŗųƅŔ��ƓƊŕ»ŝƅŔ�ŉŪŠƅŔ��
ƅŔƏ�ŶƔŪƏśƅŔƏ�ũŮƊƆƅ�ŘũƔŬƈƅŔ��Ɖŕƈŷ��řŷŕŗų����� 

��� ���������ĺŔŧŗŷ��¿ƜƍƏ��ƓſŰƏ��ƇũŕƄƈƅŔ�ƏŗŌƏ��ũƔƈŬ��ƉŕŗŰƅŔ�������ŗűºŪƍřƆƃŒ�ŗºƒƃœƆƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ
���ƑŕŪœšƆƃŒ�şœŮżƗŒƍ�ƅƒƒƀřƃŒƍ�ũœƒƀƃŒ���������řƔũŧƊƄ»ŬƙŔ��ŶƔŪƏśƅŔƏ�ũŮƊƅŔƏ�řŷŕŗųƆƅ�řƔŸƈŕŠƅŔ�ũŔŧƅŔ��

����� 

��� ����ƒŧŕƍ��ũŕſŰƅŔ������ƍºƀƃŒ�ťŒťºŵō�Ƒºż�ŗƒƆƄŶƃŒ�ũŪƕŒ��ŗƒƃœƆƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŏťœŕƆ��ŗºƒƃœƆƃŒ�ƅőŒ
ŗƒŕŪœšƆƃŒ��Ɖŕƈŷ��ŶƔŪƏśƅŔƏ�ũŮƊƆƅ�şƍŕƊƈƅŔ�ũŔŧ��ƑƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ������� 

��� ������ƇŕŬţ��ŭŔŧŦƅŔƏ�ŧƔƅƏ��ƇŕƔŰ���ŗƒƃƍťƃŒ�ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆƃŒ������ŚŔũƏŮ»Ɗƈ��Ƒ»ƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ��
��ƉƔųŬƆž��řţƏśſƈƅŔ�ūŧƂƅŔ�řŸƈŕŠ����� 

��� ����������Ŕ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�Ɛŧƈ��¿ŧŕŷ��ŶƔũŬƏ��ŧƔƅƏ��ƇŕƔŰ����ř»ƔƊŧũƗŔ�ř»ƈŕŸƅ
��řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ůŕŦƅŔ�ũŮŷ�ūŧŕŬƅŔ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŷŔƏƁ�ƀƔŗųśŗ�ƁƄƆƃŒ�ŗŶƆœŞ�ŗƄŞƆ

ŨƒŨŶƃŒ�ťŕŵ�ŖŧŒťƗŒƍ�ťœŮřſƙŒŧƆŠƈƅŔ������ŧŧŸƅŔ������������ 

��� ������������ƉŧũƗŔ�Ɠ»ž�ř»ƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ŚŕƁƏŸƈƏ�ŚŕƔŗŕŠƔŏ��ŧƔƅƏ��ƇŕƔŰ����ř»ŬŔũŧ�
řƔžŕŮƄśŬŔƕŒ�ŗƄŞƆƃŒ��¾œƆŵƕŒ�ŖŧŒťō�Ƒż�ŗƒƈťŧ�ŧƆŠƈ��������ŧŧŷ���������� 

��������ƓƊŬţ��ƉƔŧŗŕŷ��������ťƍºƀŶƃ�ŗºƒƃƍťƃŒ�ŗƒŕºŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœºŶƆƃŒ�žºƒŕűř�ŧśŊ�ũœƒƀƃ�ƑƆƄŵ�ŧœűō
������ƇƒűŪƄŽŕ�ŘƙƍœƀƆƃŒ�ŘœƂŧŬ�¾œƆŵŊ�ŝőœřƈ�ƏƄŵ�ŘƙƍœƀƆƃŒ����ŗƒƀƒŕűř�ŗƒƄƒƄšř�ŗŪŒŧť����ř»ţƏũųŌ��

��ƉŔŧƏŬƅŔ��ƉƔƆƔƊƅŔ�řŸƈŕŠ��ŘũƏŮƊƈ�ũƔŻ�ƋŔũƏśƄŧ����� 

��� �����ŘŪƔŪŷ��ƀŪŔũƅŔ�ŧŗŷ��ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŶŞŒŧƆƃŒƍ�ŗŕŪœšƆƃŒ��������ŵŕ»ųƁ��Řũƍŕ»ƂƅŔ�ř»ŸƈŕŠ��ŘũƍŕƂƅŔ��
ũŮƊ�řƊŬ�ƉƏŧŗ��řƔƈƔƆŸśƅŔ�ŚŕƈŧŦƅŔ���

��� �������ŖƅŕŻ��ƑſųŰƈƏ�ƑƆŷ��ƒŧƔƏƍƏ�ƓƆŷ��ƇƔţũƅŔ�ŧŗŷ�����ž�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ƇƔƔƂśƅŔ�Ɠ
�����ƐŧƈƏ�řƔśƔƏƄƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔřƈœƜƈ����ƅƏŧƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƀƔŗųś�řƔ�������ŗºƒŕŧŶƃŒ�ŗºƄŞƆƃŒ

ŗƒŧŒťƗŒ�ƅƍƄŶƄƃ�ŧƆŠƈƅŔ������ŧŧŸƅŔ������������ 

��� ��ƉƏũŦŊƏ��ŧƅŕŦ��ĺŔŧŗŷŗŕŪœšƆƃŒ�¾ƍŮŊ��ƉŧũƗŔ��ƓƊŧũƗŔ�ŖśƄƅŔ�ŪƄũƈ������� 

��� ���ŖŕƍƏƅŔŧŗŷ��ƑƆŷ�Ə�ŘũƔƈƗŔ��Ɖŕƈŝŷ�Ĺœƀżƍ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ƅŲƈ�¾ŤťƆ��ŗƒƃœƆƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŏťœŕƆ
ŗƒŧŮƆƃŒƍ�ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆƃŔŧ����ũŮƊƆƅ�ŘŧƔŧŠƅŔ�řŸƈŕŠƅŔ�ũřƔũŧƊƄŬƙŔ������� 

��� ŚžŕŰŷ���ũƏŮŕŷ����ŗƒŧŮºƆƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆƃ�ƑƀƒŕűřƃŒƍ�ƐŧƂŽƃŒ�ŧœűƗŒ��¿ƏƗŔ�ŉŪŠƅŔ��
����� 
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��� ����ŧƈţŌ��řƔųŷ������ŘŒŧŒŧºƀƃŒ�ƐŦŤřƆ�ŗƆťŤƃ�ŘœƆƍƄŶƆ�ƅœŲƈ��ŗƒƃœƆƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŏťœŕƆ��ũŔŧ»ƅŔ��
��řƔŸƈŕŠƅŔřƔũŧƊƄŬƙŔ������� 

��� ����ƉŔƏŲũ��ƓśŕƊŸƅŔ�ƆƃŒ�ŏťœŕƆ�œƌřœƀƒŕűřƍ�ŗŕŪœš�������ŉŕſŰ�ũŔŧ��řƔƊŕŝƅŔ�řŸŗųƅŔ��ƓƊŕŝƅŔ�ŉŪŠƅŔ��
��Ɖŕƈŷ��ŶƔŪƏśƅŔƏ�ũŮƊƆƅ����� 

��� ����ŹŔŧž��ŹŔŧſƅŔ�ŗűŪƍřƆƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ����žƒŕűř�ƍ�ŗƒŧŲƈ�����řƔƊŕŝƅŔ�řŸŗųƅŔ�����řŷŕŗųƆƅ�ťƔũƈƅŔ�ũŔŧ�
�řƔŧƏŸŬƅŔ��ũŮƊƅŔƏ������ 

��� ����ŹŔŧž��ŹŔŧſƅŔ�ŗűŪƍřƆƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ����žƒŕűř�ƍ�ŗƒŧŲƈ�����ƑƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ��ŧ����řŷŕŗųƆƅ�ťƔũƈƅŔ�ũŔ
�řƔŧƏŸŬƅŔ��ũŮƊƅŔƏ������ 

��� ������ƉŔƏƊŸŗ�¿ƈŷ�řƁũƏ��ŧŠŕƈ��ŔũſƅŔ��������Ƒż�ŗŵœƈŮƃŒ�ŧƒƍűřƃ�ŗšŧřƀƆƃŒ�ŨƒŽšř�ŝƆŒŧŕƍ�ŘœŪœƒŪ
ŖŨŹ�ųœűſ���ŘŪŻ��řƔƈƜŬƙŔ�řŸƈŕŠƅŔ��ŘŪŻ�ŵŕųƁ�ũƔƏųśƏ�řƔƈƊś�ũƈśŎƈ������� 

��� řƅŕŲž���šƏśſƅŔ�ƏŗŌ����ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ��������ŪƏśƅŔƏ�ũŮ»ƊƆƅ�řƔƈƆŸƅŔ�ŖśƄƅŔ�ũŔŧ�Ŷ»Ɣ���Řũƍŕ»ƂƅŔ���
����� 

��� �����ƉƔŧƅŔ�šƜŰ��ƓƈƎž�����ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�ŗƈŧœƀƆIAS���ťƀƈ��¾ƒƄšř��şŧŬ����řŸŗųƅŔ��
��ŘũƍŕƂƅŔ��řƔũŰƈƅŔ�ƏƆŠƊƛŔ�řŗśƄƈ��ƑƅƏƗŔ��������������������������������������������������������������� 

��� ����ŉŕƊŝ��ƓƊŕŗƁ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŏťœŕƆ����ƅŔƏ�řŷŕŗųƆƅ�řƔŸƈŕŠƅŔ�ũŔŧƅŔ��������řƔũŧƊƄ»ŬƙŔ��Ŷ»ƔŪƏśƅŔƏ�ũŮƊ
����� 

��� ������ƉƏƈōƈ��ƉŔŧƈţƏ�ƉƔŬţ��ƓŲŕƂƅŔ���œºƋŧƒƒœŶƆƍ�ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ���ũŔŧ��Ƒ»ƅƏƗŔ�ř»ŸŗųƅŔ��
��Ɖŕƈŷ��ŶƔŪƏśƅŔƏ�ũŮƊƆƅ�řžŕƂŝƅŔ����� 

��� �ƓŲŕƂƅŔ���ƉƔŬţƉŔŧƈţƏ��ƉƏƈōƈ����ŗŕŪœšƆƃŒ�ŗƒŧŲƈ���ƑƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ������řƔƅƏŧƅŔ�řƔƈƆŸƅŔ�ũŔŧƅŔ�
ŶƔŪƏśƅŔƏ�ũŮƊƆƅ�Ɔƅ�řžŕƂŝƅŔ�ũŔŧ�Ə�ŶƔŪƏśƅŔƏ�ũŮƊ���������

��� ����ŧƔŸŬ��ŖƜƄ�������ŘœƒťšřƃŒƍ�ŴſŒƍƃŒ��ƇƒűŪƄż�Ƒż�ŗŶŞŒŧƆƃŒƍ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŗƈƌƆ�ŘœƆƍƀƆ��řƁũƏ��
¿ƈŷ���řƈŧƂƈ����ƓŬŔũŧƅŔ�ƇƏƔƆƅ�����������ŕ»ƍũƔƏųś�¿ŗ»ŬƏ�ƉƔųŬ»Ɔž�Ɠž�řŸŠŔũƈƅŔƏ�řŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈ�ŶƁŔƏ���

��ŘŪŻ��řƔƈƜŬƙŔ�řŸƈŕŠƅŔ����� 

��� ��ŧƔŬƅŔ�ƉƔƈŌ��ƓſųƅŗŕŪœšƆƃŒ�ŗƒŧŲƈƅ�řƔŸƈŕŠƅŔ�ũŔŧƅŔ����řƔũŧƊƄŬƙŔ��ŶƔŪƏśƅŔ�ũŮƊƅŔƏ�řŷŕŗųƆ
����� 

��� ������ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ�����ŗºƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ���������ƉŧũƗŔ��Ɖŕ»ƈŷ��
����� 

��� ������ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ����ŗƆťƀřƆƃŒ�ŗƒƃœƆƃŒ�ŧƒŧœƀřƃŒ�ŏťœŕƆ�����ƉŧũƗŔ��Ɖŕ»ƈŷ��
����� 



www.manaraa.com

 ���

��� ������ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔƆƃŒ����ŗƒƃƍťƃŒ�ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶ���������ƉŧũƗŔ��Ɖŕƈŷ��
����� 

��� �����ŧƏƈţƈ�ŧƈţƈ��ŧƈţƈ�����ŘƚƂŬºƆƍ�ŗƒŧŮºƆƃŒ�ŧƒƒœºŶƆƃŒ��ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŗƒŧŲƈƃŒ�Ƒż�ŘœŪŒŧť
žƒŕűřƃŒ��řƔũŧƊƄŬƛŔ��řƔŸƈŕŠƅŔ�ũŔŧƅŔ������� 

��� ��ƉƔŬţ�ŚžŌũ��ũƔųƈŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ��ŘŪŻ��ũŮƊ�ũŔŧ�ƉƏŧŗ��ƑƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ������� 

��� ��ŊƏ��ŚũŗƏũ��ŪŠƔƈ���ƉƏũŦ���¾œƆŵƕŒ�ŘŒŧŒŧƀƃ�ũœŪŊ�ŗŕŪœšƆƃŒ���ř»ƈŠũś��¿ƏƗŔ�Ŗŕ»śƄƅŔ����
��űŕƔũƅŔ��ũŮƊƆƅ�ťƔũƈƅŔ�ũŔŧ��ƓųƔŬŧƅŔ�ŧƈţƈ�Ə��ƓƆƔŬŕŗ�ƇũƄƈ����� 

��� ������řƔƅŕƈƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ��ŧƈţŌ��ũƏƊ����������ŧƒƒœºŶƆƃ�Ĺœºƀżƍ�ƑŕºŪœšƆƃŒ�şœŮºżƗŒƍ�ƅƒƒƀřƃŒƍ�ũœƒƀƃŒ
ŗŕŪœšƆƃŒ�ŗƒŧŮƆƃŒƍ�ŗƒƃƍťƃŒ��řƔũŧƊƄŬƙŔ��řƔŸƈŕŠƅŔ�ũŔŧƅŔ������� 

��� ����������ƉƔŧƅŔ�ƇŕŬţ��ŭŔŧŦƅŔƏ�ŧƔƅƏ��ƇŕƔŰƏ��ũŰŕƊƅŔ�ŧŗŷ��ũƏƊ��ŗƒƃœƆƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�¾ƍŮŊ��ŉŪŠƅŔ��
��Ɖŕƈŷ��ŶƔŪƏśƅŔƏ�ũŮƊƆƅ�ŘũƔŬƈƅŔ�ũŔŧ��řŝƅŕŝƅŔ�řŸŗųƅŔ��ƓƊŕŝƅŔ����� 

��� �¿ŗŔƏ��¿ŗŔƏƅŔ�������řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ŉŕƊŗ�ŖƏƆŬŌ������řƔŧƏŸŬƅŔ�řŗũŠśƅŔ�����ƁºƄƆƃŒ�ŗºŶƆœŞ�ŗƄŞƆ
ťƍŶŪŧƆŠƈ��řƔũŔŧƙŔ�ƇƏƆŸƅŔ�řƆŠƈ�������ŧŧŸƅŔ������������ 

��

Ĺœƒƈœś��ŗƒŕƈŞƕŒ�ŴŞŒŧƆƃŒ���
1- Aboody, D., Mary E. B., and Ron K., Revaluation of Fixed Assets and 
Future Firm Performance, www. ssrn.com, 1998. 
2- Halboumi, Sawsan, An Empirical Investigation Of The Perceived 
Suitability of International Accounting Standards for Jordan, College 
of Business , University,  Journal of Economic & Administrative, Sciences, 
Vol(1), No(1), 2005. 
3- Harrison, T.walter, &Horngren, T.Charles, Financial Accounting, 
Second Edition, Prentice Hall Englewood Cliffs, New Jersey, 1995. 
4- Hermann, D.; Shahrokh, M. and Thomas, W., Property, Plant and 
Equipment the Next Step U.S fair Value Accounting, www. ssrn.com, 
2002. 
5- International Accounting Standards Committee, International 
Accounting Standards, International Accounting Standards Committee, 
London, 2004. 
6- International Accounting Standards Committee, International 
Accounting Standards, International Accounting Standards Committee, 
London, 2000. �������������� 
7- Kieso, E.Donald,& Wygandt, J. jerry &Warfield, D.Terry, 
Intermediate Accounting, Twelfth Edition, John Wiley& Sons, United 
State Of America, 2007. 
8- Needles, E.Belverd, &Powers, Marian, &Crosson, V.Susan, Principles 
of Accounting, Ninth Edition, Houghton Mifflin Company, Boston, 2005. 



www.manaraa.com

 ���

9- Nobes, Christopher&  Parker, Robert, Comparative International 
Accounting, Seventh Edition, 2000. 
10- Nour, Abdul Naser& A., Jaffarulla, Financial Accounting In 
English, Principles and Practices, Fourth Edition,  Daralmassira,jordan, 
2005. 
11- Wild, J.John, Financial Accounting, Information for Decisions, Third 
Edition, McGraw- Hill Companies, New York, 2005. 
12- Williams, R Jan, et. al., Financial Accounting, Twelfth Edition, 
McGraw- Hill Companies, New York, 2006. 

Ĺœśƃœś��ŘƈŧřƈƙŒ�ŴſŒƍƆ���
�� ��řƔƊŧũƗŔ�řŰũƏŗƅŔ�řƄŗŮ www.ammanstock.net������ 

�� Ɔƅ�ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ�ŶƁƏƈ��ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔƔŗŬŕţƈwww.ascasociety.org������� 

�� ��řƔƊƔųŬƆſƅŔ�ƉƔŸŠŔũƈƅŔƏ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�řƔŸƈŠ�ŶƁƏƈwww.paaa.ps������� 

�� ��řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ūƆŠƈwww.iasplus.com������� 
��

ĹœŶŕŒŧ�ŘƚŕœƀƆƃŒ���
���Ō���������������Ū»Ż��řƔƊƔųŬ»ƆſƅŔ�ƉƔŸŠŔũ»ƈƅŔƏ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�řƔŸƈŠ�ŘũŔŧŏ�ūƆŠƈ�ƏŲŷ��ũƔųƈ�ŚžŌũ��Ř
���������� 
��

��

��

��

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

http://www.ammanstock.net������


www.manaraa.com

 ���

��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
��
 

 
 



www.manaraa.com

 

 

 

�

�ƅſŧ�žšƄƆ�����
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ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�ŉŔũŮ�ŧƊŷ�řŸŗśƈƅŔ���

����������

�������¿ŰƗŔ�ŞŕśƊŏ�řſƆƄśƅ�řƔƏŕŬƈ�ĻŕƔƆŦŔŧ�ŶƊŰƈƅŔ�¿ŰƗŔ�řſƆƄś�ƉƏƄś
Ŕ�ŶƔƊŰśƅŔ�¿ŕţ�Ɠž�ŶƔŗƆƅ�şśƊƈƅŔƓƆŦŔŧƅ���

����������

���������������řƔŧŕŸƅŔ�ũƔŻ�źƅŕŗƈƅŔ�ĻŕƔƆŦŔŧ�ŶƊŰƈƅŔ�¿ŰƗŔ�řſƆƄś�Ɠž�¿ŦŧƔ�ƛ
ŞŕśƊƙŔ�Ɠž�řƄƆƎśŬƈ�ŧŔƏƈ�řƔŌƏ�ũƏŠƗŔ�ƏŌ�ŧŔƏƈƅŔ�ŽƆś�Ɖƈ���

����������

ŚƃœśƃŒ�ŧƍšƆƃŒ��ƑƄƒ�œƆ�ŗżœŰƗŒ�ƉŦƋ�ƏƄŵ�Ŕřŧř�ŒŦō�ŘŕœśƃŒ�¾ŮƕŒ�ŗŽƄƂřƃ�ŗƀšƚƃŒ�ŘœƀŽƈƃŒ�ŗżœŰō�ƅřř���
������ƓŠŕśƊƙŔ�ũƈŸƅŔ�ŘŧŕƔŪ¿ŰƘƅ�������������
����¿ŰƘƅ�řƔŠŕśƊƙŔ�řƁŕųƅŔ�ŘŧŕƔŪ�������������
����ŞŕśƊƙŔ�řƔŷƏƊ�Ɠž�ƒũƍƏŠ�ƉƔŬţś�������������
����������ƉƄƈś�ŘŧƔŧŠ�řƔŠŕśƊŏ�ŚŕƔƆƈŷ�ƓƊŗśŘōŮƊƈƅŔ�����Śŕ»ƂſƊ�űƔſŦś�Ɖƈ�

ũƔŗƄ�¿ƄŮŗ�¿ƔżŮśƅŔ���
����������

������������¿ƈŸś�ƓśƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�řƔũƏŧƅŔ�šƜŰƙŔƏ�řƊŕƔŰƅŔ�ŚŕƂſƊ
����ŲƏƅŔ�Ƒƅŏ�¿ŰƗŔ�Řŧŕŷŏ�ƑƆŷ������ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔ�ƌƔƆŷ�ŚƊŕƄ�ƒŨƅŔ�Ŷ

�����������ŕƍŧ»ŗƄś�Ƈ»ś�ƓśƅŔ�ŘũśſƅŔ�ƑƆŷ�¿ƈţśƏ�ƒŧŔũƔŏ�ŽƏũŰƈƄ�ŕƎŗ
ŕƎƔž���

����������

���������������Ƒ»Ɔŷ�Ŵžŕ»ţś�Ɠ»śƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�šƜŰƙŔƏ�řƊŕƔŰƅŔ�ŚŕƂſƊ
����������ŽƏũŰ»ƈƄ�ŕ»Ǝŗ�ŽŔũ»śŷƛŔ�ƇśƔ�řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŶžŕƊƈƅŔ

ŕƎƔž�ŕƍŧŗƄś�Ƈś�ƓśƅŔ�ŘũśſƅŔ�ƑƆŷ�¿ƈţśƏ�ƒŧŔũƔŏ���

����������

��������������¿ŰƗŔ�ũƈŷ�¿ƜŦ�ŕƎƅŔŧŗśŬŔ�ƇśƔ�ƓśƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŉŔŪŠŌ�řƆƈŕŸƈ�Ƈśś
řƔŠŕśƊƙŔ�ŕƍũŕƈŷŌ�ŽƜśŦƛ�ĻŔũŴƊ�řƆŰſƊƈ�¿ƏŰōƄ�ŚŔũƈ�ŘŧŸƅ���

����������
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ŴŕŒŧƃŒ�ŧƍšƆƃŒ��ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ŗŽƄƂř�ŘœƈƍƂƆ�ũœƒſ�Řœƈœƒŕ���
����
��

�ŧŸś�ƛ��ŉŧŗ�ŽƔƅŕƄś����������Ɖ»ƈ�ĻŔŉŪŠ�ŞŕśƊƙŔ�¿ŗƁ�ŕƈ�ŽƔƅŕƄśƏ�¿ƈŸƅŔ�
¿ŰƗŔ�ŽƔƅŕƄś���

����������

���������������Ƒ»Ɔŷ�ř»ŗśũśƈƅŔ�ŧœŔƏſƅŔ�řƈƔƁ�ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�řƈƔƁ�Ƒƅŏ�ŽŕŲś
űŔũśƁƛŔ�řƅŕţ�Ɠž�¿ŰƗŔ�ŔŨƍ�¿ƔƏƈś���

����������

����
�����������ŽƔƅŕ»Ƅś�Ɖ»ƈ�ĻŔŉŪŠ�řƄũŮƅŕŗ�řƈŕŸƅŔ�řƔũŔŧƙŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔ�ŧŸś�ƛ

¿ŰƗŔ���
����������

ũƆœŤƃŒ�ŧƍšƆƃŒ��¾ŒťŕřŪŒ�ŘœƈœƒŕŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ����
�������ũƔŻ�ũŦŊ�¿Űōŗ�ƌśƅŧŕŗƈ�ŧƊŷ�ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�ŧƊŗ�řſƆƄś�ūŕƔƁ�ƇśƔ

řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŕŗ�ƌŗŕŮƈ��
����������

�����������������ř»ƈƔƂƅŔ�¿ŧŕ»ŸƔ�ŕ»ƈŗ�ƇƆśŬƈƅŔ�¿ŰƘƅ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŧƔŧţś�ƇśƔ
�ŵƏžŧƈƅŔ�ƒŧƂƊƅŔ�źƆŗƈƅŔ�ƌƔƅŏ�ĻŕžŕŲƈ�ƌƊŷ�¿ŪŕƊśƈƅŔ�¿ŰƘƅ�řƅŧŕŸƅŔ

ƌƅŧŕŸƔ�ŕƈ�ƏŌ���

����������

�����ƇśƔ�ƛ����������ř»ƅŧŕŗƈ�Ɖ»ŷ�řŠśŕƊƅŔ�ũœŕŬŦƅŔ�ƏŌ�ŖŬŕƄƈƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�
ƌŗŕŮƈ�¿ŰŌ�řƔƄƆƈ�řŰţ�Ɠž�¿ŗŕƂƈ�ƌŗŕŮƈ�¿ŰŌ���

����������

����������������Ŷ»Ɣŗ�Ɖ»ŷ�ř»ŠśŕƊƅŔ�ũœŕŬŦƅŔ�ƏŌ�ŖŬŕƄƈƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔ�ƛ
ƌŗŕŮƈ�¿ŰŌ�řƔƄƆƈ�Ɠž�řŰţ�¿ŗŕƂƈ�¿ŰƗŔ���

����������

��������������¿ŰƗŔ�řƈƔƁ�Ɖŷ�ƌƊŷ�¿ŪŕƊśƈƅŔ�¿ŰƗŔ�řƈƔƁ�űŕſŦƊŔ�¿ŕţ�Ɠž
�ŧƊŷ�ƇƆśŬƈƅŔ�����������ř»ƈƔƁ�űƔ»ſŦś�Ƈś»Ɣ�ƌƊŐž�ƌŗŕŮƈ�¿Űōŗ�řƅŧŕŗƈƅŔ�

řƈƔƂƅŔ�ƋŨƎŗ�ŧƔŧŠƅŔ�¿ŰƗŔ�¿ƔŠŬśƏ�ƇƆśŬƈƅŔ�¿ŰƗŔ���

����������

ũťœŪƃŒ�ŧƍšƆƃŒ��ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ƅƒƒƀř�Ŗťœŵō�Řœƈœƒŕ���
��������������ř»śŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƊŗ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷƙ�řſƆƄśƅŔ�ŞŨƏƈƊ�ŘōŮƊƈƅŔ�ƀŗųś

�������řƔŌƏ�ƇƄŔũśƈ�ƃƜśƍŔ�ƒŌ�ŕƎƊƈ�ĻŕţƏũųƈ�řſƆƄśƅŔ�ƒƏŕŬƔƏ��ũœŕŬŦ�
řƈƔƂƅŔ�űŕſŦƊƛ�řƈƄŔũśƈ���

����������

��������������řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƒƏŕŬƔ�ƒŨƅŔ�ƇƔƔƂśƅŔ� Řŧŕŷŏ�ŞŨƏƈƊ�ŘōŮƊƈƅŔ�ƀŗųś
�����������ř»ƔŌƏ�ƀ»ţƛ�ƇƄŔũśƈ�ƃƜśƍŔ�ƒŌ�ĻŕŰƁŕƊ�ƇƔƔƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�ťƔũŕśŗ

řƈƔƂƅŔ�űŕſŦƊŔ�¿ŕţ�Ɠž�řƈƄŔũśƈ�řƂţƛ�ũœŕŬŦ���

����������

����řƅŧŕŸƅŔ�ŕƎśƈƔƁ�ūƄŸƔ�ŕƈŗ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�Ƈśś�������������
����řƔƁƏŬƅŔ�ŕƎśƈƔƁ�ĻŘŧŕŷ�ƓƊŕŗƈƅŔƏ�ƓŲŔũƘƅ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�¿ŝƈś�������������
���������������ƉƔƆƍŎ»ƈ�ƉƔ»ƈƔƂƈ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŚŔũŕƂŸƆƅ�řƔƁƏŬƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŧƔŧţś�ƇśƔ

řƈƎƈƅŔ�ƋŨƎŗ�ƇŕƔƂƆƅ�ĻŕƔƊƎƈ���
����������
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�ŧƒŹ
�žżŒƍƆ
ŖťŬŕ��

���������Ŧś�ŕƈŧƊŷ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�ƇśƔ�����¿»ŰƘƅ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŽƆś
����������řƆŠŬ»ƈƅŔ�¿»ŰƗŔ�řƈƔƁ�Ɖŷ�řƔũƍƏŠ�ŘũƏŰŗ�ƌƈƔƔƂś�ŧŕŸƈƅŔ

ĻŕƔũśžŧ���

����������

��������������ŚŔũƔżś�ŕƎƔƆŷ�Ōũųś�ƓśƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƏƊŗ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�Ƈśś
ĻŕƔƏƊŬ�řƅŧŕŸƅŔ�ŕƎśƈƔƁ�Ɠž�řƔũƍƏŠ���

����������

���������������ŚŔũ»ƔƔżś�ŕƎƔƆŷ�ŌũųƔ�ƛ�ƓśƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�Ƈśś
ƔũƍƏŠ�Ɖŷ�¿Ƃś�ƛ�Řŧƈ�¿ƜŦ�řƅŧŕŸƅŔ�ŕƎśƈƔƁ�Ɠž�ř�ŚŔƏƊŬ����

����������

�������������¿Ə»ŰƗŕŗ�ůŕŦƅŔ�ƇƄŔũśƈƅŔ�ƃƜśƍƛŔ�ŶƈŠƈ�ŖŕŬţ�Řŧŕŷŏ�ƇśƔ
�����������řƈƔƂƅŔ�Ɠž�ũƔżśƅŔ�Ŷƈ�ŖŬŕƊśƔ�ŕƈŗ�ŕƎƈƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�ƇśƔ�ƓśƅŔ�řśŗŕŝƅŔ
�ƇƔƔƂśƅŔ�ŧŸŗ�¿ŰƘƅ�řƔũśžŧƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƉƏƄś�ŜƔţŗ�¿ŰƘƅ�řƔũśžŧƅŔ

ƇƔƔƂśƅŔ�źƆŗƈ�ƒƏŕŬś���

����������
��

�����������������Řŧŕ»ŷŏ�Ŗ»ŠƔ�ƌƊŐž�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƏƊŗ�ŧţŌ�ƇƔƔƂś�ŧŕŸƔ�ŕƈŧƊŷ
ƌƈƔƔƂś�ŧŕŸƈƅŔ�ŧƊŗƅŔ�ƌƔƅŏ�ƓƈśƊƔ�ƒŨƅŔ�ŽƊŰƅŔ�¿ƈŕƄ�ƇƔƔƂś���

����������

����������������Ƒ»ƅŏ�ř»śŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�ŘŧŕƔŪƅŔ�ŽŕŲś
�ŧƊŗ�Śţś�řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�ƇƔƔƂśƅŔ�Řŧŕŷŏ�űœŕž����

����������

��������Ŕ�űƔſŦśƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔ������řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�Ɖƈ�şśŕƊƅ
ŽƏũŰƈƄřƔƅŕƈƅŔ�řƊŬƅŔ�řƔŕƎƊ�Ɠž�ƌƅŕſƁŏ�ƇśƔ�ƒŧŔũƔŏ����

����������

���������������ƌƅŕſƁŏ�ƇśƔ�ŧŔũƔŐƄ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�ŘŧŕƔŪƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔ
řƔƅŕƈƅŔ�řƊŬƅŔ�řƔŕƎƊ�Ɠž���

����������

����������������šŕ»ŗũƗŔ�Ƒ»ƅŏ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�űœŕž�¿ƔƏţś�ƇśƔ
�ƈ�ŘŪŠśţƈƅŔ��������ůƆŦś»ƅŔ�řŠƔśƊ�űœŕſƅŔ� ŔŨƍ�ƀƂţśƔ�ŕƈŧƊŷ�ĻŘũŮŕŗ

ƌŸƔŗ�ƏŌ�¿ŰƗŔ�Ɖƈ���

����������

ŴŕœŪƃŒ�ŧƍšƆƃŒ��ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ƁƚřƋŒ�Řœƈœƒŕ���
����
��

�������ŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƊŗƅ�ƃƜśƍƜƅ�řƆŗŕƂƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŶƔŪƏś�ƇśƔ��řƂƔũųŗ�řśŗŕ
ƌśŕƔţ�¿ƜŦ�řƈŴśƊƈƏ�řśŗŕŝřƔŠŕśƊƙŔ����

����������

����������¿Ƅƅ�ƃƜśƍƛŔ�řſƆƄśŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔ������Ţŗũ»ƅŔ�ŖŕŬ»ţ�Ɠž�Řũśž
ũŦŊ�¿ŰƗ�¿ŠŬƈƅŔ�źƆŗƈƅŔ�Ɠž�ŕƎƊƔƈŲś�Ƈś�ŔŨŏ�ƛŏ�ŘũŕŬŦƅŔƏ���

����������

���������������ŧƏ»ƔƂƅŔƏ�Ɠ»ƊƂśƅŔƏ�ƒŧŕƈƅŔ�ƇŧŕƂśƅŔƏ�ŶƁƏśƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬƛŔ�Ɖƈ�ĻƜƄ�ũŝŎƔ
¿ŰƘƅ�ƓŠŕśƊƙŔ�ũƈŸƅŔ�ŧƔŧţś�Ɠž�řƔƊſƅŔƏ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ���

����������

������������»ŸƁƏśƈƅŔ�řŸſƊƈƅŔ�ŖŠƏƈŗ�¿ŰƘƅ�ƓŠŕśƊƙŔ�ũƈŸƅŔ�ŧƔŧţś�ƇśƔ���ƌ»Ɗƈ�ř
ŘōŮƊƈƆƅ���

����������
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�������������¿ƁƗŔ�ƑƆŷ�¿ŰƗŔ�ƑƆŷ�řƂŗųƈƅŔ�ƃƜśƍƛŔ�řƂƔũų�řŸŠŔũƈ�Ƈśś
řƔƅŕƈ�řƊŬ�¿Ƅ�řƔŕƎƊ�Ɠž���

����������

��������ũƔƔżś�Ŝŧţ�ŔŨŏƇƎƈ��������Ƈś»Ɣž�¿ŰƘƅ�ŶƁƏśƈƅŔ�ƃƜśƍƛŔ�ųƈƊ�Ɠž�
ƅŔ�Ɠž�ųƈƊƅŔ�ūƄŸśƅ�řƂƔũųƅŔ�ũƔƔżśũƔżś���

����������

���������������ų»ƈƊ�ŕ»ƍũƔŻ�Ɖ»ƈ�ũŝƄŌ�ūƄŸś�ƓśƅŔ�řƂƔũųƅŔ�řƄũŮƅŔ�ũŕśŦś
��������Ɠ»ž�ŘŧŬŠƈƅŔ�řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŶžŕƊƈƆƅ�ŶƁƏśƈƅŔ�ƃƜśƍƛŔ

ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ���

����������

�����ƃƜƎśŬƛŔ�ŖŕŬţ�űŔũŻƗ�ƓƊŕŗƈƅŔ�Ɖŷ�ƓŲŔũƗŔ�¿Űž�ƇśƔ�������������
ƇƆœśƃŒ�ŧƍšƆƃŒ��Œ�¾ƍŮƕœŕ�ŻŒŧřŵƙŒ�Ňœźƃō�Řœƈœƒŕƃŗřŕœś���

��������ŽŔũśŷƛŔ�ŉŕżƅŏ�ƇśƔ�������¿ŰƗŔ�ŧƏƊŗ�Ɖƈ�ŧƊŗ�ƒƗ�¿ŠŬƈƅŔ�źƆŗƈƅŕŗ
ŚŗŕŝƅŔ������������ŧ»ƔũŦśƅŔ�ƏŌ�¿Ŕŧŗś»ŬƛŔ�ƏŌ�ŶƔŗƅŕ»ŗ�ƌŗ�ŽũŰśƅŔ�ŧƊŷ�

���ťƅŔ���

����������

����������������¿»ŰƗŔ�ŧƏ»Ɗŗ�Ɖƈ�ŧƊŗ�ƒƗ�¿ŠŬƈƅŔ�źƆŗƈƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŉŕżƅŏ�ƇśƔ
�������������Ɖ»ƈ�řƔƆŗƂśŬ»ƈ�řƔŧŕŰ»śƁŔ�ŶžŕƊƈ�ƒŌ�ŶƁƏś�ƇśƔ�ƛ�ŕƈŧƊŷ�ŚŗŕŝƅŔ

ŰśƅŔ�ƏŌ�ƌƈŔŧŦśŬŔƌŗ�Žũ���

����������

�������������ŽŔũśŷƛŔ�ŉŕżƅŏ�Ɖƈ�řŠśŕƊƅŔ� ŘũŕŬŦƅŔ�ƏŌ�ŢŗũƅŔ�ƉƔƈŲś�ƓżŗƊƔ
�����������Ƈś»Ɣ�ŕƈŧƊŷ�ŘũŕŬŦƅŔ�ƏŌ�ŢŗũƅŔ�ŖŕŬţ�Ɠž�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƊŗŗ

ŚŔŧŔũƔŐƄ�šŕŗũƗŔ�ŽƔƊŰś�ƇśƔ�ƛƏ��ŧƊŗƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ŉŕżƅŏ���

����������
��

ŴŪœřƃŒ�ŧƍšƆƃŒ��ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕŒ�ƇƆ�ŻƈŮ�ƍŊ�ťƈŕ�¾Ƃƃ�şœŮżƗŒ�Řœƈœƒŕ���
����řƈŧŦśŬƈƅŔ�ūŕƔƂƅŔ�ūŬŌ¿ŰƗŔ�řſƆƄś�ƓƅŕƈŠŏ�ŧƔŧţśƅ�ŚŗŕŝƅŔ��������������
����řƈŧŦśŬƈƅŔ�ƃƜśƍƛŔ�řƂƔũų�������������
����Ō�ƓŠŕśƊƙŔ�ũƈŸƅŔƏ�ƃƜśƍƛŔ�ŚƛŧŸƈ�������������
��������������ƇŰ»Ŧ�ŧŸŗ�řƔƈƏƈŸƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�Ɠž�¿ŰōƄ�ƌŗ�ŽũśŸƈƅŔ�źƆŗƈƅŔ

řƈƔƂƅŔ�űŕſŦƊŔ�Ɠž�ũœŕŬŦ�řƔŌƏ�ƇƄŔũśƈ�ƃƜśƍŔ�ƒŌ���
����������

����ŕŲƙŔƇŕŸƅŔ�¿ƜŦ�¿ŰƗŔ�řƈƔƁ�Ɠž�Śŕž�������������
������������ŚŕŷƏƈŠƈƅŔ�ŖƔśũś�ƉƈŲ�ƏŌ�ŶƔŗƆƅ�¿ƏŰōƄ�řſƊŰƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ

ŶƔŗƆƅ�ŘŧŸƈƅŔ���
����������

����şƈŧƅŔ�řƔƆƈŷ�řŠƔśƊ�ŘŕƊśƂƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�������������
�����Ɠž�ŕƎŗ�ŽũśŸƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ�űŕſŦƊŔ�ũœŕŬŦřƈœŕƁ¿ŦŧƅŔ��������������
����œŔƏƂƅŔ�řƈŠũś�Ɖŷ�řœŮŕƊƅŔ�¿ŧŕŗśƅŔ�ŚŕƁƏũž�ƓžŕŰřƔƅŕƈƅŔ�Ƈ�������������
�����ƇŕŸƅŔ�¿ƜŦ�¿ŰƗŔ�ƃƜśƍŔ�������������
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ƅſŧƃŒ��ŖŧƀŽƃŒ���žżŒƍƆ
ŖťŬŕ��žżŒƍƆ��ťƒœšƆ���ŧƒŹ

žżŒƍƆ��

�ŧƒŹ
�žżŒƍƆ
ŖťŬŕ��

�����ŧƏŠƏŚŕƊƏƍũ�ƏŌ�¿ŰƗŔ�řƔƄƆƈ�ƑƆŷ�ŧƏƔƁ��������������
�������������¿»ƔƏƈśƅ�űŔũśƁƛŔ�Ɖŷ�řœŮŕƊƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƜƅ�řƈŧƂƈƅŔ�ŚŕƊŕƈŲƅŔ

¿ŰƗŔ�ŉŔũŮ���
����������

������ŬŕţƈƅŔ�řŬŕƔŬƅŔ��������Ŷ»ƁƏƈ�ƇƔƈũ»śƅ�ŘũŧƂƈƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�řƔŗ
ŕƎśƅŔŪŏ�ŧŸŗ�¿ƏŰƗŔ���

����������

ŧŬœŶƃŒ�ŧƍšƆƃŒ��ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƖƃ�ƅƒƒƀř�Ŗťœŵō�ŇŒŧŞō�ŗƃœš�Ƒż�œƌƈŵ�şœŮżƗŒ�ƅřƒ�ƑřƃŒ�ŘœƈœƒŕƃŒ���
����ŚŗŕŝƅŔ�¿ŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷŏ�ŨƔſƊś�ťƔũŕś�������������
����řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇƔƔƂś�Řŧŕŷƙ�ƇŧŦśŬƈƅŔ�ūŕŬƗŔ�������������
����������ŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�řƔũśžŧƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ���Ɖŷ�řſƁƏśƈƅŔ�řśŗŕ

ĻŕśƁŎƈ�¿ƈŸƅŔ���
����������

�������������řƄƆƎśŬ»ƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�řƈƔƂƅ�ƓƅŕƈŠƙŔ�źƆŗƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ
ƇŔŧŦśŬƛŔ�ŧƔƁ�¿ŔŪś�ŕƈ�ƓśƅŔƏ�¿ƈŕƄƅŕŗ���

����������

�������������Ɖŷ�řžƏƁƏƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�řƈƔƂŗ�¿ŠŬƈƅŔ�źƆŗƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ
ƎŸƔŗ�ƉƔţƅ�¿ƈŸƅŔŕ���

����������

����������������ƉƏ»Ƅś�ŕƈŧ»Ɗŷ�ř»śŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƘƅ�řƅŧŕŸƅŔ�ƇƔƂƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ
řƅŧŸƈƅŔ�řƔũśžŧƅŔ�řƈƔƂƅŔ�Ɖŷ�ƒũƍƏŠ�¿ƄŮŗ�řſƆśŦƈ���

����������

��

�ŗśƃœśƃŒ�ŗŵƍƆŞƆƃŒ���������������ƅºſŧ�ƑƃƍťºƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�žƒŕűřŕ�ƅŒŨřƃƙŒ�ƇƆ�ťšř�ƑřƃŒ�ŘœŕƍŶŮƃŒ�����
ŗřŕœśƃŒ�¾ƍŮƕœŕ�ŭœŤƃŒ���
�ŗƆƚŵ�ŴŰƍ�ŇœŞŧƃŒ�¥�ƃŒ�¾ƍš�ŗƒƃœřƃŒ�ŘŒŧœŕŶƃŒ�ƇƆ�Ç¾Ƃƃ�ŔŪœƈƆƃŒ�¾ƒťŕ���

ƅſŧƃŒ��ŖŧƀŽƃŒ���žżŒƍƆ
ŖťŬŕ��

žżŒƍƆ��ťƒœšƆ��
�ŧƒŹ
žżŒƍƆ��

�ŧƒŹ
�žżŒƍƆ
ŖťŬŕ��

�����ƇŧŷũžƏś�ƅŔ�ũŧŕƄ¿ƍŎƈƅŔ�ƓŗŬŕţƈƅŔĻŕƔƈƆŷ�ĻŕƔƆƈŷƏ�řƄũŮƅŔ�Ɠž��������������
���������������ƀ»Ɣŗųś��ŖƔƅŕŬōŗ�řƔžŕƄƅŔ�řƔžũŸƈƅŔ�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�Ɛŧƅ�ũžƏśś�ƛ

ũŕƔŸƈƅŔ���
����������

����ƇƎž�řŗƏŸŰũŕƔŸƈƅŔ�ŚŕŗƆųśƈ�ƀƔŗųśƏ�ũƔŬſśƏ��������������
�������������ŧ»ŷŔƏƁ�ƀƔŗųśŗ�řƄũŮƅŔ�ƇŪƆƔ�ƉƏƊŕƁ�ƏŌ�řƔƈŬũ�řƎŠ�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ

ũŕƔŸƈƅŔ���
����������

�������������ŕƈŗ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖŷ�šŕŰžƚƅ�řƈŪƜƅŔ�řƔŧŕƈƅŔ�ŧũŔƏƈƅŔ�ŘũŧƊ
ũŕƔŸƈƅŔ�ŚŕŗƆųśƈ�Ŷƈ�ƑŮŕƈśƔ���

����������

����Ŕ�ŚŕŗƆųśƈŗ�ŽƔũŸśƅŔ�Ɠž�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ƇƔƆŸśƅŔ�şƈŔũŗ�ũƏŰƁũƔƔŕŸƈƅ�������������
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ƅſŧƃŒ��ŖŧƀŽƃŒ���žżŒƍƆ
ŖťŬŕ��

žżŒƍƆ��ťƒœšƆ��
�ŧƒŹ
žżŒƍƆ��

�ŧƒŹ
�žżŒƍƆ
ŖťŬŕ��

�������������ũŕ»ƔŸƈƅŔ�ŚŕŗƆųśƈ�ƀƔŗųśƅ�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�¿Ɣƈ�ŽŸŲ�Žŧ»Ǝŗ�
ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�ƉƔŬţś���

����������

�����ŪƄũƈƅŔ�ũŕƎŴŏ�Ɠž�ŘũŔŧƙŔ�řŗŻũ�Ƈŧŷ�ƓƅŕƈƅŔ�ƓƂƔƂţƅŔřƄũŮƆƅ�������������
��������řŸƔŗųƏ�ƇŠţ�űŕſŦƊŔ�������Ƒ»Ɔŷ�ŪſţƔ�ƛ�řƄũŮƅŔ�¿ƈŷ��ƀ»Ɣŗųś

ũŕƔŸƈƅŔ���
����������

�����ś�ƉƏŧ�¿Əţś�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƅŔũŕƔŸƈƅŔ�ƀƔŗų�������������
��������������ř»ƊƎƈ�Ɖŷ�řƅƏŎŬƈƅŔ�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŕƔŸƈŠƅŔƏ�ŚŕœƔƎƅŔ�ũƏŧ�ũƏŰƁ

ƀƔƁŧśƅŔ�Ə�řŗŬŕţƈƅŔ���
����������

��������������Ƈŧ»Ÿƅ�ĻŔũŴƊ�šŕŰžƙŔƏ�ūŕƔƂƅŔƏ�ŽŔũśŷƛŔ�ŧƏƊŗ�űŸŗ�¿ƍŕŠś
řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƑƆŷ�ŕƍũƔŝōśƏ�ŕƎśƔƈƍŌ���

����������

 ����ƃƔŌũ�ŖŬţ�������śŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�ŘŧŕƔŪ�ŕƎƊōŮ�Ɖƈ�ƓśƅŔ�¿œŕŬƏƅŔ�Ɠƍŕƈ���������Ƈ»Ɓũ�ƓƅƏŧ»ƅŔ�řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ƀƔŗų�����
� řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ůŕŦƅŔ��

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB
BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB��
»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»��

 ��ŖŬţƃƔŌũ����Ɠƍ�ŕƈ����ŧœŔƏſƅŔśƈƅŔ���Ɖƈ�řƂƂţ���������Ƈ»Ɓũ�ƓƅƏŧ»ƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�������ůŕ»ŦƅŔ
� řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ��

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB
BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB

BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB
»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»»��

��
����ƅƂƈƍœŶř�ƇŪš�ƅƂƃ�ƇƒŧƂœŬ����ƅƂƈƍœŶř�ƇŪš�ƅƂƃ�ƇƒŧƂœŬ��

��
��

������������������������������������������������������������������������������������������������������������
ŚºšœºŕƃŒŚºšœºŕƃŒ��
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�ƅſŧ�žšƄƆ�ƅſŧ�žšƄƆ��������
��

�ƇƒƆƂšƆƃŒ�ŇœƆŪŋŕ�ŗƆőœſ�ƇƒƆƂšƆƃŒ�ŇœƆŪŋŕ�ŗƆőœſ  
� � 

ƅ��ƅŪƗŒ���ŗƈƌƆƃŒ��ŗŽƒŲƍƃŒ��
����Ō�ŧ��ūƆţ�ƇƅŕŬ��ŘũŕŠśƅŔ�řƔƆƄ�ŧƔƈŷ�ôřƔƈƜŬƙŔ�řŸƈŕŠƅŔ���
����Ō�ŧ��ŵƏŗũŠ�ŽŬƏƔ���Ɠž�ūũŧƈ�ŘũŕŠśƅŔ�řƔƆƄôřƔƈƜŬƙŔ�řŸƈŕŠƅŔ����
����ŧ��ƉƔƍŕŮ�ƓƆŷ��ƙŔ�řŸƈŕŠƅŔ�ūƔœũ�ŖœŕƊ�ŧŷŕŬƈ�řƔũŔŧƙŔ�ƉƏŎŮƆƅ�řƔƈƜŬ��
����ŧ��ŖũŷŪ�ƒŧƈţ���řŗŬŕţƈƅŔ�ƇŬƁ�ūƔœũô�řƔƈƜŬƙŔ�řŸƈŕŠƅŔ���
����ŧ��ƓŰƔţŗƅŔ�ƇŕŰŷ���Ɠž�ūũŧƈ�ŘũŕŠśƅŔ�řƔƆƄôřƔƈƜŬƙŔ�řŸƈŕŠƅŔ����
����ŧ��ŧŕƈţ�ƇũƄŌ���ƇƔƆŸśƅŔƏ�řƔŗũśƅŔ�ŘũŔŪƏ�Ɠž�řƔũŔŧƙŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƉƏŎŮƅŔ�Ƈŕŷ�ũƔŧƈ��
����ŧ��ũƏŷŔŧƅŔ�ũŗŠ��Ŕ�řŸƈŕŠ�ūƔœũ�ŖœŕƊ�řƔũŔŧƙŔ�ƉƏŎŮƆƅ�ũƍŪƗ��
����ŧ��ŚŕƄũŗ�ŨžŕƊ���řƔŬŕƔŬƅŔ�ƇƏƆŸƅŔƏ�ŧŕŰśƁƛŔ�ƇŬƁ�ūƔœũô�řƔƈƜŬƙŔ�řŸƈŕŠƅŔ���
��
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�ƅſŧ�žšƄƆ�ƅſŧ�žšƄƆ��������
��

�ŧƙƍť�ƇƍƒƄƆ�ŻŮƈ�Ƈŵ�œƌƃœƆ�ũŊŧ�ťƒŨƒ�ƑřƃŒ�ŗƆƋœŪƆƃŒ�ŗƒŵœƈŮƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒ�ŇœƆŪŋŕ�ŗƆőœſ
ƑƈűƍƃŒ�ťœŮřſƙŒ�ŖŧŒŨƍ�ŻƒƈŮř�ŔŪš��

ƅ��ŗƂŧŬƃŒ�ƅŪŒ��ŗŲżœšƆƃŒ��¾œƆƃŒ�ũŊŧ��
�����ƀŪũ�ŉŕƊŗŌ�řƄũŮ�ƍƂŪŧ���ŘŪŻ������������.00��

����řƔœŔŨżƅŔ�ŚŕŷŕƊŰƆƅ�ƉƔųŬƆž�řƄũŮ��ŘŪŻ��7,000,000.00 

����řƔƊƔųŬƆſƅŔ�ƉţŕųƈƅŔ�řƄũŮ��ūƊƏƔƊŕŦ��5,200,000.00 

����řƔœŕŗũƎƄƅŔ�ŚŕŷŕƊŰƅŔ�řƄũŮ��ŘŪŻ��5,000,000.00 

����ŚƔƏƄŬŗƆƅ�ŘŧƏŸƅŔ�ŶƊŕŰƈ�řƄũŮ��ƑųŬƏƅŔ��2,800,000.00 

����ũśƅŔ�řƄũŮƅŔŚƊƈŬƛŔ�ŶƊŕŰƈƅ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔƄ��ŘŪŻ��2,750,000.00 

����řŻŕŗŰƅŔƏ�şƔŬƊƆƅ�řƔƊųƏƅŔ�řƄũŮƅŔ��¿ŕƈŮƅŔ�řŴžŕţƈ��2,490,000.00 

����řſƔſŦƅŔ�ŚŕŗƏũŮƈƅŔ�řœŗŸśƅ�ƓŠŪŕƔƅŔ�řŷƏƈŠƈ�řƄũŮ��ŘŪŻ��2,100,000.00 

����ƏƄƔŔŪƈƆƅ�ŧŔŧţƅŔ�¿ƔŗƊ�ŶƊŰƈ��ŘŪŻ��2,000,000.00 

������ŘũŕŠśƅŔƏ�řŷŕƊŰƆƅ�¿ŕƈŮƅŔ�řƄũŮŚƛƏŕƂƈƅŔƏ��¿ŕƈŮƅŔ�řŴžŕţƈ��1,840,000.00 

�����ƓśƜƔŠƆƅ�ūƈŮƅŔ�řƄũŮ��ƑųŬƏƅŔ��1,754,000.00 

�����ŽƜŷƘƅ�řƔƊųƏƅŔ�řƄũŮƅŔ��ƑųŬƏƅŔ��1,646,000.00 

�����řƔƏŧƗŔ�řŷŕƊŰƅ�ųŬƏƗŔ�ƀũŮƅŔ�¿ƈŕŸƈ�řƄũŮ��¿ŕƈŮƅŔ�řŴžŕţƈ��1,540,000.00 

�����řƔƊŕŬũŦƅŔ�ŚŕŷŕƊŰƅŔƏ�ŚƛƏŕƂƈƆƅ�řƔŗũŸƅŔ�řƄũŮƅŔ��žŕţƈ¿ŕƈŮƅŔ�řŴ��1,500,000.00 

�����ŉŕƊŗƅŔ�ŧŔƏƈƏ�ŪƍŕŠƅŔ�ƉƏųŕŗƆƅ�řƄũŮ��¿ŕƈŮƅŔ�řŴžŕţƈ��1,500,000.00 

�����ŚƛƏŕƂƈƅŔƏ�ŘũŕŠśƅŔƏ�řŷŕƊŰƆƅ�ƉŕųƆŬƅŔ�řƄũŮ��ƑųŬƏƅŔ��1,415,000.00 

������ƇƜŬƅŔ�Ɖţŕųƈ�řƄũŮ��ƑųŬƏƅŔ��1,400,000.00 

�����ƏƄƔśŬƜŗ�řƄũŮ��ƑųŬƏƅŔ��1,356,650.00 

�����Ɔƅ�ƒŧſŰƅŔ�řƄũŮŚƛƏŕƂƈƅŔƏ�ŪƍŕŠƅŔ�ƉƏųŕŗ��ŘŪŻ��1,316,605.00 

�����ũŕƈŝśŬƛŔƏ�ŘũŕŠśƅŔƏ�řŷŕƊŰƆƅ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƄũŮƅŔ��ŘŪŻ��1,150,000.00 

�����¿ŕƈŮƅŔ�ƉƏųŕŗ�řƄũŮ��¿ŕƈŮƅŔ�řŴžŕţƈ��1,065,463.00 

�����ŪƍŕŠƅŔ�ƉƏųŕŗƆƅ�ƉƏŕŸśƅŔ�řƄũŮ��ƑųŬƏƅŔ��1,000,000.00 

�����Ə�řŷŕƊŰƆƅ�ƋŧƛƏŌƏ�ƃƔŕţƅŔ�ŢƅŕŰ�ŧƈţƈ�řƄũŮŘũŕŠśƅŔ��ŘŪŻ��1,000,000.00��

�����ŉŕƊŗƅŔ�ŧŔƏƈƅ�ƉƔųŬƆž�řƄũŮ��ŘŪŻ��1,000,000.00��

�����řƔśŕŗƊƅŔ�ŚƏƔŪƅŔƏ�řƔœŔŨżƅŔ�ŧŔƏƈƅŔ�ŖƔƆŸśƅ�ũŧŗƅŔ�ŶƊŰƈ��ŘŪŻ��1,000,000.00��

�����řƔœŔŨżƅŔ�ŧŔƏƈƆƅ�ūƔũŸƅŔ�ŶƊŰƈ��ūƊƏƔƊŕŦ��950,000.00 
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ƅ��ŗƂŧŬƃŒ�ƅŪŒ��ŗŲżœšƆƃŒ��¾œƆƃŒ�ũŊŧ��
�����ŪƍŕŠƅŔ�ƉƏųŕŗƆƅ�ƉŕƈƔƛŔ�řƄũŮ��Ţžũ��895,000.00 

�����Ō�řƄũŮŚƛƏŕƂƈƅŔƏ�ŪƍŕŠƅŔ�ƉƏųŕŗƆƅ�ƌųƏŗ��Ţžũ��840,000.00 

�����ŪƍŕŠƅŔ�ƉƏųŕŗƆƅ�Ţžũ�řƄũŮ��Ţžũ��800,000.00 

�����řƔœŔŨżƅŔ�ŧŔƏƈƅŔ�ŖƔƆŸśƅ�ŧƏž�ƉƔƛ�řƄũŮ��¿ŕƈŮƅŔ�řŴžŕţƈ��800,000.00 

�����ŪƍŕŠƅŔ�ƉƏųŕŗƆƅ�¿ţŕŬƅŔ�řƄũŮ��ūƊƏƔƊŕŦ��775,000.00 

�����ŉŕƊŗƅŔ�ŧŔƏƈƏ�ŪƍŕŠƅŔ�ƉƏųŕŗƆƅ�ŘŧƔŷƏŗŌ�řƄũŮ��ŪŻŘ��775,000.00 

�����řƔŪŕżƅŔ�ƋŕƔƈƅŔ�řœŗŸśƅ�ƑŠśũƈ�řƄũŮ��ŘŪŻ��750,000.00 

�����řŷŕƊŰƅŔƏ�ŘũŕŠśƆƅ�ƒŧſŰƅŔ�řƄũŮ��¿ŕƈŮƅŔ�řŴžŕţƈ��750,000.00 

�����ŪƍŕŠƅŔ�ƉƏųŕŗƆƅ�ƒũŰƈƅŔ�řƄũŮ��Ţžũ��������������

�����ŚƔƏƄŬŗƅŔ�řŷŕƊŰƅ�ƌƔŕś�řƄũŮ��¿ŕƈŮƅŔ�řŴžŕţƈ��������������

�����ŔƏ�ŘũŕŠśƆƅ�ũƄŕŮƏŗŌ�řƄũŮřŻŕŗŰƅŔƏ�şƔŬƊƅ��¿ŕƈŮƅŔ�řŴžŕţƈ��������������

�����ŚƔƏƄŬŗƆƅ�ƏƔŔũŬ�ŶƊŰƈ��ŘŪŻ��������������

�����ŉŕƊŗƅŔ�ŧŔƏƈƏ�ƉƏųŕŗƅŔ�řŷŕƊŰƅ�řƔŬŧƊƎƅŔ�řƄũŮƅŔ��ŘŪŻ��������������

�����řƔƄƔśŬƜŗƅŔ�ŚŔƏŧƘƅ�ƑƎśŮƈ�řƄũŮ��ŘŪŻ��680,000.00 

�����ŔƏŮƅŔ�ŽũŮŌ�ŘũŠƊƈ��ŘŪŻ��������������

�����ŦƘƅ�řƔŗũŸƅŔ�řƄũŮƅŔŖŕŮ��ŘŪŻ��������������

�����ŘƏŧƂƅŔ�ŧƈţƈ�ŉŕƊŗŌ�řƄũŮ��ŘŪŻ��������������

�����ųƜŗƆƅ�ƇƔƆŬŔ�ŶƊŰƈ��ūƊƏƔƊŕŦ��������������

�����ƃƔśŬƜŗƆƅ�ƒƏŔũƔŧƅŔ�ŶƊŰƈ��ƑųŬƏƅŔ��������������

�����řŷŕƊŰƅŔƏ�ŘũŕŠśƆƅ�ƋŧƛƏŌƏ�ũŔŧƊŪŦƅŔ�ĺŔũŕŠ�řƄũŮ��ŘŪŻ��������������

�����ƈƅŔƏ�řŷŕƊŰƅŔƏ�ŘũŕŠśƆƅ�ƉŕƔŗƅŔ�řƄũŮŚƛƏŕƂ��ŘŪŻ��������������

�����ƇƜŬƅŔ�Ɖţŕųƈ�řƄũŮ��ƑųŬƏƅŔ��������������

�����ŖƏŗţƆƅ�ŧŔƏŷ�ŴžŕţƅŔŧŗŷ�řƊţųƈ��ƑųŬƏƅŔ��������������

�����ŪƍŕŠƅŔ�ƉƏųŕŗƆƅ�řŲƎƊƅŔ�řƄũŮ��ƑųŬƏƅŔ��������������

�����ŘũŕŠśƅŔƏ�řŷŕƊŰƆƅ�ŧŠƈƅŔ�řƄũŮ��ƑųŬƏƅŔ��������������

 

 
 
 
 
 
 


